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decisiones. Una entidad juzgara la relevancia y la fiabilidad empleando los
criterios de la NIC 8.

Para justificar cambios en las politicas contables aplicadas a los desembolsos por
exploracion y evaluacion, una entidad demosfrard que el cambio aproxima sus
estados financieros a los criterios de la NIC 8, sin que sea necesario que el cambio
en cuestion cumpla por completo con esos criterios.

Presentacion

15

16

17

Clasificacion de activos para exploracion y evaluacion

Una entidad clasificara los activos para exploracién y evaluacién como {angibles
o intangibles, seqgin la naturaleza de los aclivos adquiridos, y aplicara la
clasificacion de forma coherente.

Algunos activos para exploracion y evaluacién se tratan como intangibles (por
ejemplo, los derechos de perforacion), mientras que otros son fangibles (por
gjempio, vehiculos y equipos de perforacién). En la medida en que se consuma
un activo tangible para desarroliar un activo intangible, el importe que refleje ese
consuma sera parte del cosio del activo intangible. Sin embargo, el use de un
activo tangible para desarroliar un activo intangible ne transforma a dicho activo
tangible en intangible.

Reclasificacién de los activos para exploracién y evaluacién

Un activo para exploracion y evaluacion dejara de ser clasificado como tal cuando
la fiabilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de un recurso mineral
sean demosirables. Antes de proceder a la reclasificacién, se evaluara ¢l deterioro
de los activos para exploracion y evaluacion, debiéndose reconocer cualquier
perdida por deterioro de su valor.

Deterioro del valor

18

19

20

Reconocimiento y medicion

Se evaluara el deterioro del valor de los activos para exploracidén y
evaluacion cuando los hechos y circunstancias sugieran que el importe en
fibros de un activo para exploracién y evaluacién puede superar a su
importe recuperable. Cuando los hechos y circunstancias sugieran que el
importe en libros excede el importe recuperable, una entidad medira,
presentara y revelara cualquier pérdida por deterioro del valor resultante de
acuerdo con fa NIC 36, excepto por o dispuesto en el parrafo 21 siguiente.

Al identificar si se ha deteriorado un activo para exploracion o evaluacion, y solo
para este tipo de actives, se aplicara el parrafo 20 de esta NIIF en lugar de los
parrafos 8 a 17 de la NIC 36. El parrafo 20 emplea el término “activos”, pero es
aplicable por igual tante a los activos para exploracién y evaluacion separados
como a una unidad generadora de efectivo,

Uno o mas de los siguientes hechos y circunstancias indican que la entidad
deberia comprobar el deterioro del valor de los activos para expioracion vy
evaluacion {ia lista no es exhaustiva):
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Fecha de vigencia

26 Una entidad aplicara esta NHF en los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2006, Se aconseja su aplicacion anticipada. Sila entidad aplicase
fa NIF para un periodo que comience antes del 1 de enero de 20086, revelara este
hecho.

Disposiciones fransiforias

27 Si fuera impraclicable aplicar un reguerimiento concreto del parrafo 18 a la
informacidn comparativa que se refiera a periodos anuales que comiencen antes
del 1 de enero de 2006, la entidad revelara este hecho. En la NIC 8 se explica el
significado del término "impracticable”.
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Apéndice A
Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

activos para Desembolsos relacionados con la exploracion y
exploracion y evaluacién reconocidos como activos de acuerdo con la
evaluacion politica contable de la entidad.

desembolsos Desembolsos efectuados por una entidad en relacion con ia
relacionados con  exploracion y evaluacion de recursos minerales antes de
la exploracion y que se pueda demostrar ia factibilidad tecnica y ia viabilidad
evaluacién comercial de la extraccidn de recursos minerales.
exploracién y L.a busqueda de recursos minerales, que incluye minerales,
evaluacion de petroleo, gas natural y recursos similares no renovables,
recursos realizada una vez qgue la entidad ha obtenido derechos
minerales legales para explorar en un area determinada, asi como la

determinacion de la factibilidad técnica y la viabilidad
comercial de {a extraccion de recursos minerales.
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Norma Interpacional de Informacion Financiera 7
instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Obietivo

1 El objetivo de esta NHIF es requerir a las enfidades que, en sus estados
financieros, revelen informacion que permita a los usuarios evaluar:

(&) la relevancia de los instrumentos financieros en fa situacidn financiera y en
el rendimiento de la entidad; y

() la naturaleza y alcance de los riesgos procedentes de los instrumentos
financieros a los que la entidad se haya expuesto durante e periodo y io
esté al final del periodo sobre el que se informa, asi como la forma de
gestionar dichos riesgos.

2 Los principios contenidos en esta NiIF complementan a los de reconocimiento,
medicidn y presentacion de los activos financieros y los pasivos financieros de la
NIC 32 instrumentos Financieros: Presenfacion y de la NUF @ Insfrumentos

Financieros.
Alcance
3 Esta NiF debera aplicarse por todas las entidades, a todo tipo de instrumentos

financieros, excepto a:

{(a) aquelias participaciones en subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos,
que se coniabilicen de acuerdo con la NHF 10 Estados Financieros
Consolidados, NIC 27 Estados Financieros Separados o NIC 28
inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. No obstante, en algunos
casos la NiF 10, la NIC 27 o ja NIC 28 requieren o permiten que una
ertidad contabilice las participaciones en una subsidiaria, asociada o
negocio conjunto aplicando la NHF 9, en esos casos, las entidades
aplicaran los requerimientos de esta NIIF. Las entidades aplicaran también
esta NIIF a todos los derivados vinculados a las participaciones en
subsidiarias, asociadas 0 negocios conjunios, a menos que el derivado
cumpla la definicion de un instrumento de patrimonio de la NIC 32.

(b} tos derechos y obligaciones de los empleadores surgidos por los planes
de beneficios a los empleados a los que se les aplique la NIC 18 Beneficios
a los Empleados.

(c) [eliminado}

{d) los contratos de seguro, segun se definen en la NIF 4 Confratos de
Seguro. No obstante, esta NIIF se aplicard a los derivados implicitos en
contratos de seguro, siempre gue la NIIF 9 requiera que la entidad los
contabilice por separado. Ademas, un emisor aplicard esta NilF a los
contratos de garantia financiera si aplica 1a NIiiF 9 en el reconocimiento y
medicion de esos contratos, pero aplicard la NIIF 4 si decidiese, de
acuerdo con el apartado {d) del parrafo 4 de la NIIF 4, aplicar dicha Niit 4
para su reconocimiento y medicidén.

{e) los instrumentos financieros, contratos y obligaciones que surjan de
transacciones con pagos basados en acciones a los que se aplique la NHF
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2 Pagos Basados en Acciongs, excepto que esta NIF se aplique a
contratos dentro del alcance de la NIIF 8.

{f instrumentos gque requieran ser clasfficados como instrumentos de
patrimonio de acuerdo con fos parrafos 168A y 16B o los parrafos 16C y
16D de la NIC 32.

Esta NilF se aplicara tante a los instrumentos financieros que se reconoczean
contablemente comoe a los que no se reconozean. Los instrumentos financieros
reconocidos comprenden activos financieros y pasivos financieros que estén
dentro de! alcance de la NIIF 9. Los instrumentos financieros no reconocidos
comprenden algunos instrumentos financieros que, aunque estan fuera del
alcance de la NIIF 9, entran dentro del alcance de esta NHF (como algunos
compromiscs de préstamo).

Esta NHF se aplicard a los contratos de compra o venta de una partida no
financiera que esté dentro del aicance de la NHF 8.

Clases de instrumentos financieros y nivel de informacién

6

Cuando esta NIIF requiera que la informacion se suminisire por clases de
instrumentos financieros, una entidad los agrupara en clases que sean apropiadas
segln la naturaleza de la informacién a revelar v que tengan en cuenta las
caracteristicas de dichos instrumentos financieros. Una entidad suministrara
informacién suficiente para permitir la conciliacion con las partidas presentadas
en las partidas del estado de situacion financiera,

Relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera y el
rendimiento

7

Una entidad revelara informacidn que permita a los usuarios de sus estados
financieros evaluar la significatividad de los instrumentos financieros en su
situacién financiera y en su rendimiento,

Estado de situacion financiera

Categorias de activos financieros y pasivos financieros

Se revelaran, ya sea en el estado de situacion financiera o en las notas, los
importes en libros de cada una de las siguientes categorias definidas en la NHF
9

{a) activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
mostrando por separado; (i} los designados como tales en el momento de
su reconocimiento inicial o posteriormente de acuerdo con el parrafo 6.7.1
de la NIF 8, y (i) los medidos obligatoriamente al valor razonable de
acuerdo con la NiiF 8.

(b)~(d) [eliminados]

{e) pasivos financieros medidos al valor razonable con cambics en resultados,
mostrando por separado: {i) los designados como tales en el momento de
su reconocimiento inicial o posteriormente de acuerdo con el parrafo 6.7.1
de la NHF 8, y (i) los que cumplan la definicién de mantenido para negociar
de la NHF 8.
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10A

11

T1A

{c) cualquier transferencia de ganancias o perdidas acumuladas dentro de
patrimonio  durante el periodo incluyendo la razén para estas
transferencias.

{d) si un pasivo se da de baja en cuentas durante el periodo, el importe (si lo
hubiera) presentado en otro resultado integral que se produjo en el
momento de la baja en cuentas,

Si una entidad ha designado un pasivo financiero como a valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 4.2.2 de ia NIIF 9 vy se requiere
que presente todos los cambios en ef valor razonable de ese pasivo (incluyendo
los efectos de cambios en el riesgo de crédito del pasivo} en el resultado del
periodo (véase los parrafos 5.7.7 v 5.7.8 de |a NIIF 9), revelara:

{a) el importe del cambio, durante el periodo y de forma acumulada, en el valor
razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo de
credito de ese pasivo (véase los parrafos BH7.13 a B5.7.20 de Ja NilF @
donde encontrar guias para determinar los efectos de cambios en el riesgo
de crédito de pasivo); v

{b) ia diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero y el importe
guie la entidad estaria obligada contractuaimente a pagar al tenedor de la
obligacién, en el momento del vencimiento. "

La entidad revelara también:

{a) una descripcidn detaliada de los métodos ulilizados para cumplir con los
requerimientos de los parrafos 9(c), 10(a) y 10A(a) v el parrafo 5.7.7(a) de
la NliF 9, incluyendo una explicacion de fa razon por 1a que el metodo es
apropiado.

(b} si la entidad creyese que la informacion a revelar tfacilitada en el estado de
situacion financiera o en las notas para cumplir con los requerimientos en
fos parrafos 9(c), 10{(a) o 10A(a@) o el parrafo 5.7.7(a) de la NItF 9 no
representa fielmente la variacion del valor razonable del activo financiero
o del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en su riesgo de
crédito, las razones por las que ha llegado a esta conclusion y los factores
que cree que son relevantes.

(c) una descripcion detaliada de la metodologia o metodologias utilizadas
para determinar si presentar los efectos de cambios en un riesgo de crédito
de pasivo en ofro resultado integral crearia o aumentaria una asimetria
contable en el resultado del periodo (véanse los parrafos 5.7.7 y 5.7.8 de
la NIIF 8). Si se requiere que una enfidad presente los efectos de cambios
en un riesgo de crédito de pasivo en el resultado del periodo {veéase el
parraio 5.7.8 de la NIIF 9), la informacién a revelar debe incluir una
descripcion defallada de la relacion econdmica descrita en el parrafo
B5.7.6 de la NIiF 9.

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral -

Si una entidad ha designado inversiones en instrumentos de patrimonic a medir a
valor razonable con cambios en otro resultado integral, conforme permite el
parrafo 5.7.5 de la NHIF 9, revelara:
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(a) qué inversiones en instrumentos de patrimonio se han designado para que
se midan a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

(b) las razones para utilizar esta presentacion alternativa.

{c) el valor razonable de cada una de estas inversiones al final del periodo de
presentacion,

{d) tos dividendos reconocidos durante el periodo, mostrando por separado

los relacionados con inversiones dadas de baja en cuenias durante el
pericdo de presentacion y las relacionadas con inversiones mantenidas al
final del periodo de presentacidn.

(e} cualguier transferencia de ganancias o pérdidas acumuladas dentro de
patrimonic durante el periodo incluyende la razon para estas
transferencias.

1B Siuna entidad da de baja en cuentas inversiones en instrumentos de patrimonio
medidos a valor razonable con cambios en ofro resultado integral durante el
periodo de presentacion, revelara.

{(a) las razones para disponer de las inversiones.
{b) el valor razonable de la inversidn en la fecha de baja en cuentas.
(c) la ganancia ¢ pérdida acumulada en el momento de la disposicion.

Reclasificacion
42
12A  [Eliminados]

128 Una entidad revelara si, en los periodos sobre los que se mforma actual ©
antertores, se ha reclasificade cualquier activo financiero de acuerde con el
parrafo 4.4.1 de la NIiF 9. Para cada uno de estos sucesos, una entidad revelara:

{(a) la fecha de reclasificacion.

(b} una expiicacidn detallada dei cambio en el modelo de negocio v una
descripcion cualifativa de su efecto sobre los estados financieros de la
entidad.

(cy el importe reclasificado a cada una de esas categorias o fuera de éstas.

12C  Para cada periodo de presentacion siguiente a la reclasificacion hasta la baja en
cuentas, una entidad revelara para los activos reclasificados de forma que se
midan al costo amortizado de acuerdo con el parrafo 4.4.1 de la NiIF &

(a) ta tasa de interds efectiva determinada en la fecha de la reclasificacion, v
(b el ingreso o gasto por infereses reconocido.

12D Si una entidad ha reclasificado los actives financieros de forma que se miden al
costo amortizado desde su Gitimo periodo anual sobre el que se informa, revelara:

{a) el valor razonable de los activos financieros al final del periodo de
presentacion; y

(b} ta ganancia o pérdida del valor razonable que tendria que haber sido
reconocido en el resultado del periodo durante el pericdo de presentacion
si los activos financieros no se hubieran reclasificado.

13 [Eliminado]
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13A

138

13C

13D

13k

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

la informacién a revelar de los parrafos 138 a 13E amplia los otros requerimientos
de informacién a revelar de esta NHF vy se requiere para todos los instrumentos
financieros reconocidos que se compensan de acuerdo con et parrafo 42 de la
NIC 32. Esta informacion a revelar también se aplica a los instrumenios
financieros reconocidos que estan sujelos a un acuerdo maestro de
compensacién  exigible o acuerdo similar, independientemente de si se
compensan de acuerdo con el parrafo 42 de la NIC 32,

Una entidad revelard informacion para permitir a2 los usuarios de sus estados
financieros evaluar el efecto ¢ efecto potencial de los acuerdos de compensacion
sobre la situacion financiera de la entidad. Esto incluye el efecto o efecto potencial
de los derechos de compensacidon asociados con los activos financieros
reconocidos y pasivos financieros reconocidos de la entidad que quedan dentro
del alcance def parrafo 13A. -

Para cumplir el objetivo del parrafo 138, una entidad revelara, al final del periodo
sobre el que se informa, la siguiente informacién cuantifativa de forma separada
para los activos financieros reconocidos y pasivos financieros reconocidos que
quedan dentro del alcance del parrafo 13A:

(&) los importes brutos de los activos financieros reconocidos y pasivos
financieros reconocidos;

{b) los importes que estan compensados de acuerdo con los criferios del
parrafo 42 de la NIC 32, cuando determinen los importes netos
presentados én el estado de sifuacién financiera;

{c} los impories netos presentados en el estado de situacién financiera;

{) los importes sujietos a un acuerdo maestro de compensacion exigible o -
acuerdo similar que no estan incluidos de otra forma en el parrafo 13C(b),
incluyendo:

(1) tos importes relativos a instrumenios financieros reconoccidos que

no cumplen algunc o fodos los criterios de compensacion del
parrafo 42 de la NIC 32, v

(i} los importes relativos a garantias financieras (incluyendo garantias
colaterales de efectivo), y

(e) el importe neto después de deducir los importes de (d} de los importes de
(c) anteriores.

La informacién requerida por este parrafo se presentara en formato de tabla, de
forma separada para los activos financieros y pasivos financieros, a menos que
sea mas apropiado otro formato. '

El importe total revelado de acuerdo con el parrafo 13C{d) para un instrumento se
limitara al importe del parrafo 13C{c) para ese instrumento. :

Una entidad incluird una descripcion en la informacion a revelar de los derechos
de compensacion asociados con los aclivos financieros reconocidos y pasives
financieros reconocidos de la entidad sujetos a acuerdos maestros de
compensacion exigibles y acuerdos similares que se revelan de acuerdo con el
parrafo 13C(d), incluyendo la naturaleza de esos derechos.
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13F  Sila informacion requerida por los parrafos 13B a 13E se revela en mas de una

14

15

16

17

18

nota a los estados financieros, una entidad hara referencias cruzadas enire esas
notas.

Garantia colateral

Una entidad revelara:

{a) el importe en libros de los aclivos financieros pignorados como garantia
colateral de pasivos 0 pasivos contingentes, incluyendo ios importes que
hayan sido reclasificados de acuerdo con el parrato 3.2.23(a) de la NiiF 9;
¥ .

{b) los plazos y condiciones relacionados con su pignoracion.

Cuando una entidad haya recibido una garantia colateral (consistente en activos
financieros o no financieros) y esté autorizada a venderla o a pignoraria sin que
se haya producido un incumplimiento por parte del propietario de la garantia,
revelara:

{(a) el valor razonable de la garantia colateral poseida;

(b} el valor razonable de la garantia colateral vendida o nuevamenie
pignorada, y si la entidad tiene alguna obligacion de devolverla; y

(c) los plazos y condiciones asociadas a la ulilizacion de la garantia colateral,

Cuenta correctora para pérdidas crediticias

Cuando los activos financieros se hayan deteriorado por pérdidas crediticias y ia
entidad registre el deterioro en una cuenta separada {por ejemplo una cuenta
correctora utilizada para registrar los deterioros individuales o una cuenta similar
utilizada para registrar un deterioro colective de actives) en lugar de reducir
directamente el importe en libros del activo, incluira una conciliacién de las
variaciones en dicha cuenta durante el periodo, para cada clase de activos
financieros.

instrumentos financieros compuestos con multiples derivados implicitos

Cuando una entidad haya emitido un instrumento que contiene un componente de
pasivo y otro de patrimonio (véase el parrafo 28 de la NIC 32), y e instrumento
incorpore varios derivados implicitos cuyos valores fueran interdependientes
{como es el caso de un instrumento de deuda convertible con una opcidon de
rescate), informara la existencia de esas caracteristicas.

incumplimientos y otras infracciones

Para los préstamos por pagar reconocidos al final del pericdo sobre el que se
informa, una entidad revelara;

(a) detalles de los incumplimientos durante el periodo que se refieran al
principal, a los intereses, a los fondos de amortizacion para cancelacion
de deudas o a las condiciones de rescate relativas a e50s prestamos por
pagar,

{b) el importe en libros de los préstamos por pagar que estén impagados al
final del periodo sobre el que se informa; y
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19

20

(¢} si el incumplimiento ha sido corregido o si se han renegociado las
condiciones de los préstamos por pagar antes de la fecha de autorizacion
para emision de los estados financieros.

Si durante el periodo se hubieran producido infracciones de las condiciones del
acuerdo de préstamo, distintas de las descritas en el parrafo 18, y que autoricen
al prestamista a reclamar el correspondiente pago, una entidad incluird la misma
informacion requerida en el parrafo 18 (a menos que, al final del periodo sobre €l
que se informa o antes, las infracclones se hubieran corregido o las condiciones
del préstamo se hubieran renegociado).

Estado del resultado integral

Partidas de ingresos, gastos, ganancias o péerdidas

Una entidad revelara las siguientes partidas de ingresos, gastos, ganancias o
pérdidas, ya sea en el estado del resultado integral o en las notas:

(&) (Ganancias o pérdidas netas por:

{i} aclivos financieros © pasivos financieros medidos al wvalor
razonable con cambios en resultados, mostrando de forma
separada las correspondientes a los activos financieros o pasivos
financiercs designados como tales en el reconocimiento inicial o
posteriocrmente de acuerdo con el parrafo 6.7.1 de la NHIF 9, vy las
de los activos financieros o pasivos financieros que se hayan
medido obligatoriamente al valor razonable de acuerdo con la NilF
9 {por ejemplo pasivos financieros que cumplen la definicién de
mantenidos para negociar de la NIF 9). Para activos financieros
designados como a valor razonable con cambios en resultados,
una entidad mosfrara por separado el importe de ganancias o
pérdidas reconocidas en otro resultado integral y el importe
reconocido en el resultado del periodo.

(i(iv) [eliminados] -
(v) Pasivos financieros medidos al costo amortizado.
(vi}  Activos financieros medidos al costo amortizado.

(vii)  Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en ofro
resultado integratl.

(b} Importes totales de los ingresos y de los gasfos por intereses (caiculados
utilizando el método de la tasa de interés efectiva) producidos por los

activos financieros que se miden al costo amortizado o los pasivos
financieros gue no se midan al valor razonable con cambios en resultados.

{c) Ingresos y gastos por comisiones (distintos de los importes incluidos al
determinar la tasa de interés efectiva) que surjan de: '
(i) activos financieros medidos al costo amortizado o pasivos

financieros que no se midan al valor razonable con cambios en
resultados; y

{ii) actividades fiduciarias o de administraciéon que supongan la
tenencia ¢ inversién de activos por cuenta de individuos,
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21D

22
22A

228

22C

los cuales se aplica la contabilidad de coberturas. Una entidad determinara las
categorias de riesgo de forma congruente para toda la informacidn a revelar sobre
contabilidad de coberturas.

Para cumplir los objetivos del parrafe 21A, una entidad determinara (excepto por
lo especificado a continuacidn} cuanto detalle revelar, cudnto énfasis dar a los
diferentes aspectos de los requerimientos de informacidn a revelar, el nivel
apropiado de agregacion o desagregacion y, si los usuarios de los estados
financieros necesitan explicaciones adicionales para evaluar la informacion
cuantitativa revelada. Sin embargo, una entidad usara el mismo nivel de
agregacidn ¢ desagregacion que utiliza para revelar los requerimientos de
informacion relacionada con esta NIIF y la NIF 13 Medicion al Valor Razonable.

La estrategia de gestion del riesgo

[Eliminado}

Una entidad explicara su estrategia de gestion del riesgo para cada categoria de
rnesge de exposiciones al riesgo que decide cubrir v para la cual aplica
contabilidad de coberturas. Esta explicacién deberia permitir a los usuarios de los
estados financieros evaluar (por ejempilo):

{a) Coémo surge cada riesgo.

{b) Como gestiona ia entidad cada riesgo, esto incluye si la entidad cubre una
partida en su toialidad para todos los riesgos © cubre un componente de
riesgo {o componentes) de una partida y por qué.

{c) L.a amplitud de las exposiciones al riesgo que gestiona la entidad.

Para cumplir con los requerimientos del parrafo 22A, 1a informacidn deberia incluir
{pero no se limita a) una descripcidon de:

(&) los instrumentos de cobertura que se utilizan (y cdmo se utilizan) para
cubrir las exposiciones al riesgo;

{b} como determina la entidad la relacion econdmica entre la partida cubierta
y el instrumento de coberiura a efectos de evaluar la eficacia de cobertura;

Y

(c) como establece fa entidad fa razdn de cobertura y cuales son los origenes
de la ineficacia de cobertura.

Cuando una entidad designa un componente de riesgo especifico como una
partida cubierta {(véase el parrafo 6.3.7 de la NIIF 9) proporcionara, ademas de la
informacion a revelar requerida por los parrafos 22A y 22B, informacion
cuantitativa y cualitativa sobre:

) la forma en que la entidad determind el componente del nesgo gue se
designa como la partida cublerta (incluyendo una descripcion de la
naturaleza de la relacién entre el componente de riesgo v la partida como
en su totalidad); v

(b} la forma en que el componente del riesgo se relaciona con [a partida en su
totalidad (por ejemplo, el componente de riesgo designado histéricamente
cubierto en promedio del 80 por ciento de los cambics en el valor
razonable de la partida en su totalidad).
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23
23A

238

23C

23D

23E

23F

24

El importe, calendario e incertidumbre de flujos de efectivo futuros

[Eliminadol

A menos que esté eximida por el parrafo 23C, una entidad revelara por categoria
de riesgo informacion cuantitativa para permitir a los usuarios de sus estados
financieros evaluar los términos y condiciones de los instrumentos de cobertura y
la forma en que afectan al importe, calendario e incertidumbre de fiujos de efectivo
futuros de la entidad.

Para cumplir el requerimiento del parrafo 23A, una entidad proporcionara un
desglose que revele;

(a) un perfit del calendario del importe nominal del instrumento de cobertura;
Yy

(b} st procede, el precio o tasa promedio (por ejemplo, precios de ejercicio 0
a terming et} del instrumento de coberiura.

En situacionas en las que una entidad revisa con frecuencia (es decir, disconfintia
y vuelve a comenzar) relaciones de cobertura porque el instrumento de cobertura
¥ la partida cubierta cambian con frecuencia [es decir, la entidad utiliza un proceso
dinamico en el que la exposicion y los instrumentos de cobertura utilizados para
gestionar esa exposicion no se mantienen igual por mucho tiempo—tal como en
el ejemplo del parrafo B6.5.24(b) de la NIIF 9] la entidad:

(a} esta exenta de proporcionar la informacion a revelar requerida por los
parrafos 23Ay 23B.

(b) revelara:

(i} informacion sobre cual es la estralegia de gestién del riesgo final
en relacién con las relaciones de cobertura;

{il} una descripcion de la forma en que refleja su estrategia de gestion
del riesgo mediante el uso de la contabilidad de coberturas y la
designacién de relaciones de cobertura especificas; vy

{ii) una indicacion de ia frecuencia con que se disconiintan y reinician
las relaciones de cobertura como parte del proceso de la entidad
en relacion con las relaciones de cobertura,

Una entidad revelara por categoria de riesgo una descripcion de los origenes de
ineficacia de cobertura que se espera que afecten a la relacién de cobertura
durante su duracién.

Si emergen otros origenes de ineficacia de cobertura en una relacion de
cobertura, una entidad revelara dichos origenes por categoria de riesgo vy
explicaran la ineficacia de cobertura resultante.

Para coberturas de flujos de efectivo, una entidad revelarad una descripcion de las
transacciones previstas para las cuales se ha utilizado ia contabilidad de
coberturas en ef periodo anterior, pero que no se espera gue ocurran Mmas.

Los efectos de la contabilidad de coberturas sobre la situacion financiera y el
rendimiento

[Eliminado]
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(iii)

los saldos gue permanecen en la reserva de cobertura de flujos de

- efectivo y la reserva de conversién de moneda extranjera de las

relaciones de cobertura para las que deja de aplicarse ia
contabilidad de coberturas, :

24C  Una entidad revelara, en forma de tabla, los importes siguientes por separado por
categoria de riesgo para los tipos de cobertura de 1a forma siguiente:

(&)

(b

para ccberturas del valor razonable;

(i)

(i)

ineficacia de la cobertura-—es decir, la diferencia entre la ganancia
o pérdida sobre el instrumento de cobertura y la partida cubierta—
reconocida en el resultado del periodo (u ofro resultado integral
para coberturas de un instrumento de patrimonio para el cual una
entidad ha optado por presentar los cambios en el valor razonable
en otro resultado integratl de acuerdo con el parrafo 5.7.5). v

la partida en el estado del resulfado integral gue incluye la
ineficacia de la cobertura reconocida. '

para coberturas de fiujos de efectivo y coberturas de una inversion neta en
un negocio en el extranjero:

v

{ii}
(iii)

(v}

(v)

{vi)

las ganancias o pérdidas de cobertura del periocdo de presentacion
que fueron reconocidos en otro resultado integral;

la ingficacia de cobertura reconocida en e resultado del periodo;

la partida en el estado del resulfado integral que incluye la
ineficacia de cobertura reconocida;

el importe reclasificado desde la reserva de coberiura de flujos de
efectivo o reserva de conversién de moneda extranjera al resulfado
del periocdo como un ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1)
(diferenciando entre los importes para los cuales se ha utilizado
con anterioridad la contabilidad de coberturas, pero para los cuales
los fiujos de efectivo cubiertos dejan de esperarse que ocurran, y
los importes que se han transferido porque la partida cubierta ha
afectado al resultado del periedo);

la partida en el estado del resultado integral que incluye el ajuste
por reclasificacion (véase la NIC 1) v

para coberturas de posiciones netas, 1as ganancias o pérdidas de
cobertura reconocidas en partidas separadas en el estado del
resultado integral (véase el parrafo 6.6.4 de la NilF 9).

240 Cuando el volumen de las relaciones de cobertura a las cuales se aplica la
exencion del parrafo 23C no sea representativo de los volimenes normales
durante el periado (es decir, el volumen en la fecha de presentacion no refleja los
volumenes durante el periodo) una entidad revelarad ese hecho y la razon por la
gue considera que los volimenes no son representativos.

24t Una entidad proporcionara una conciliacion de cada componente del patrimonio y
un desglose de otro resultado integral de acuerdo con fa NIC 1 que, tomados
juntos:

(a)

diferencie, como minime, entre los importes relacionades con la
informacion a revelar del parrafo 24C(b)(1) y (b)(iv), asi como ios importes
contabilizados de acuerdo con el parrafo 6.5.11(d){(i) v (d){ili) de la NHF 9,
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28

27—
278

28

29

30

Al revelar los valores razonables, una entidad agrupara los aclivos financieros y
los pasivos financiercs en clases, pero sélo los compensara en la medida en que
sus importes en libros estén compensados en el estade de situacion financiera.

[Eliminados]

En algunos casos, una entidad no reconocera una ganancia ¢ pérdida en el
reconocimiento inicial de un activo financiero ¢ pasive financiero porque el valor
razonable ni se pone de manifiesto mediante un precio cotizado en un mercado
activo para un activo ¢ pasivo idéntico {es decir, un dato de entrada de Nivel 1) ni
se basa en una técnica de valoracidon que utiliza solo datos procedentes de
mercados observables (véase el parrafo B5.1.2A de la NItF 9). En estos casos, la
entidad revelara por clase de activo financiero ¢ pasivo financiero:

{a} Su politica contable para reconocer en el resultado del periode ia
diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio
de transaccion para reflejar las variaciones en los factores {incluyendo ¢l
tiempo} que los participantes del mercado tendrian en cuenta al fijar el
precic del activo o pasivo (véase ¢l parrafo BS.1.2A(b) de fa NliF 8).

(b} La diferencia acumulada que no haya side reconocida todavia en el
resultado del periodo al principio v al final del mismo, junto con una
conciliacidn de esa diferencia durante ese periodo con el saldo,

{c) L.a razdn por la cual la entidad concluyo que el precio de la transaccidén no
era Ia mejor evidencia del valor razonabile, incluyende una descripcion de
la evidencia en que se basa el valor razonable.

No se requiere informacion a revelar sobre el valor razonabile:

(a) cuando el importe en libros sea una aproximacion razonable ai valor
razonable, por eiemplo para instrumentos financieros tales como cuentas
pOr pagar o por cobrar a corto plazo;

{b} feliminado]

{c) para un confrato que contenga un componente de parlicipacion
discrecional {como se describe en la NHF 4), si el valor razonable de dicho
componente no puede ser determinado de forma fiable.

En los casos descritos en el parrafo 29(c), una entidad revelara informacion que
ayude a los usuarios de los estados financieros al hacer sus propios juicios acerca
del alcance de las posibles diferencias entre el importe en libros de esos contratos
y su valor razonable, incluyendo:

{a) el hecho de que no se ha revelado informacién sobre el valor razonable
porque éste no puede ser medido de forma flable;

{b) una descripcion de los instrumentos financieros, su importe en libros y una
explicacion de la razdén por la gue el valor razonable no puede ser
determinado de forma fiable;

{c) informacion acerca del mercado para los instrumentos;

() informacion sobre si la entidad pretende disponer de esos instrumentos
financieros, y c6mo piensa hacerlo; y

(e) cuando algunos instrumentos financieros, cuyo valor razonabie no hubiera
podido ser estimado con fiabilidad previamenie, hayan sido dados de baja
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36

37

38

39

Riesgo de crédito

Una entidad informara, para cada clase de instrumento financiero:

(a)

(b)

El importe que mejor represente su maximo nivel de axposicion al riesgo
de crédito al final del periodo sobre el que se informa, sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni ofras mejoras crediticias (por
ejempio, acuerdos de liquidacion por el nelo que no cumplan ias
condiciones para su compensacion de acuerdo con la NIC 32), esta
informacion a revelar no se requiere para instrumentos financieros cuyo
importe en libros sea la mejor forma de representar la maxima exposicion
al riesgo de crédito.

La descripcién de las garantias colaterales tomadas para asegurar el
cobro y de otras mejoras para reducir el riesgo de crédito y sus efectos
financieros {por ejemplo una cuantificacidn de la medida en que las
garantias colaterales y otras mejoras que mitiguen el riesgo de crédito)
con respecto al importe que mejor represente la exposicidén maxima al
riesgo de crédito {si se revela de acuerdo con (@) ¢ st se represents
mediante el importe en libros de un instrumento financiero).

informacion acerca de la calidad crediticia de los activos financieros gue
no estén en mora ni deteriorados en su valor.

[Eliminado]

Activos financieros en mora o deteriorados

Una entidad revelard, para cada clase de activo financiero;

(a)

(b)

{c)

urt analisis de la antigliedad de los activos financieros que al final del
periodo sobre ¢l que se informa estén en mora pero no deteriorados, v

un analisis de los activos financieros que se hayan determinado
individualmente como deterorados al final del periodo sobre el que se
informa, incluyendo los factores que la entidad ha considerado para
determinar su deterioro

feliminado]

Garantias colaterales y olras mejoras crediticias obfenidas

Cuando una entidad obtenga, durante el periodo, activos financieras o no
financieros mediante la toma de posesion de garantias colaterales para asegurar
el cobro, 0 ejecule otras mejoras crediticias (por ejemplo avales), y lales activos
cumplan los criterios de reconocimiento contenidos en ofras NIF, una entidad
revelara sobre estos activos poseidos en la fecha sobre [a que se informa:

(2)
(b)

ta naturaleza e importe en libros de los activos obtenidos; vy

cuando los activos no sean facilmente convertibles en efectivo, sus
politicas para disponer de iales activos, o para uiilizarios en sus
operaciones.

Riesgo de liquidez

Una entidad revelara:
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{a) Un anadlisis de vencimientos para pasivos financieros no derivados
(incluyendo coniratos de garantia financiera emitidos) que muestre los
vencimientos contractuales remanentes.

(b) Un analisis de vencimientos para pasivos financieros derivados. £l andlisis
de vencimientos incluird los vencimientos contractuales remanentes para
aquellos pasivos financieros derivados en ios que dichos vencimientos
contraciuales sean esenciales para comprender el calendario de los flujos

- de efectivo (véase el parrafo B11B).

(c) Una descripcién de ¢dmo gestiona el riesgo de liquidez inherente en (a) v

{b).

Riesgo de mercado

Analisis de sensibilidad

40 Salve que una entidad cumpla lo establecido en el parrafo 41, revelara:

{(a) un analisis de sensibilidad para cada tipo de riesgo de mercado al que la
entidad esté expuesta al final del pericdo sobre el que se informa,
mostrando como podria verse afectado el resultado del periodo vy el
patrimonic debido a cambios en la variable relevante de riesgo, que sean
razonablemente posibles en dicha fecha,;

{b) los métodos e hipGtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad; y

{c) los cambios habidos desde el periodo anterior en los métodos e hipotesis
utilizados, asi como las razones de {ales cambios.
41 Si una entidad elaborase un analisis de sensibilidad, tal como el del valor en

riesgo, que reflejase las inferdependencias enire las variables de riesgo (por
gjemplo, entre las fasas de interés y de cambio) y lo ulilizase para gestionar
resgos financiereos, podra utillizar ese andlisis de sensibilidad en lugar del
especificado en el parrafo 40. La entidad revelara también:

(&) una explicacidn del meétodo utiizado al elaborar dicho analisis de
sensibilidad, asi como de los principales parametros e hipotesis
subyacentes en los datos suministrados; y

{b) una explicacidn del objetive del método uiilizado, asi como de ias
imitaciones que pudieran hacer que la informacion no reflejase
plenamente el valor razonable de los activos y pasivos implicados.

Ofra informacion a revelar sobre el riesgo de mercado

42 Cuando los analisis de sensibilidad, revelados de acuerdo con los parrafos 40 o
41, no fuesen representativos del riesgo inherente a un instrumento financiero (por
ejemplo, porque la exposicion al final de afio no refieja la exposicidn mantenida
durante el mismo), ia entidad revelara este hecho, asi como la razdn por s que
cree que los analisis de sensibilidad carecen de representatividad.

Transferencias de activos financieros

428  Los requerimientos de informacion a revelar de los parrafos 42B a 42H relativos
a transferencias de activos financieraos complementan los ofros requerimientos a
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428

42C

42D

este respecto de esta NHF. Una entidad presentara la informacion a revelar
requerida en los parrafos 428 a 42H en una nota Gnica en sus estados financieros.
Una entidad proporcionara la informacion a revelar requerida para todos los
activos financieros transferidos que no se den de baja en cuentas y para toda
implicacion continuada en un active transferido, que exista en la fecha de
presentacion, independientemente del momenio en que tenga lugar la transaccion
de transferencia relacionada. A efectos de Ia aplicacion de los requerimientos de
infarmacién a revelar de esos parrafos, una entidad transfiere total o parcialmente
un activo financiero (el activo financierc transferido) si y solo si se da, al menos,
una de las siguientes condiciones:

“(a) ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de

ese activo financiero: o

(b} retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de ese
activo financiero, pero asume en un acuerdo, una obligacidn contractual
de pagar dichos flujos de efectivo a uno o mas receptores.

Una entidad revelard informaciGn que permita a los usuarios de sus estados
financieros:

(a) comprender la relacion enfre los activos financieros transferidos que no se
dan de baja en su tofalidad y los pasivos asociados; y

(b) evaluar la naturaleza, y el riesgo asociado, de la implicacion continuada
de la entidad en los activos financieros dados de baja en cuentas.

A efectos de la aplicacion de los regquerimientos sobre informacién a revelar de
los parrafos 42E a 42H, una entidad tiene implicacion continuada en un activo
financiero transferido si, como parte de la transferencia, la entidad retiene
cualquiera dé los derechos confractuales u obligaciones inherentes del activo
financiero fransferido u obtiene nuevos derechos u obligaciones confraciuales
relacionados con el activo financiero transferido. A efeclos de la aplicacion de los
requerimientos de informacion a revelar de los parrafos 42E a 42H, 1o siguiente
no constituye implicacién continuada:

{a) representaciones y garantias normales relacionadas con transferencias
fraudulentas y conceptos de razonabilidad, buena fe y tratos justos que
podrian invalidar una transferencia como resultado de una accion legal;

{t} contratos a término, opciones y otros coniratos para readquinr el activo
financiero transferido para los cuales el precio del contrato (o precio de
ejercicio) es el valor razonable del activo financiero transferido; o

{c) un acuerdo mediante el cual una entidad retiene los derechos
contraciuales a recibir los flujos de efective de un activo financiero pero
asume una obligacion contractual de pagar los flujos de efectivo a una o
mas entidades y se cumplen las condiciones de! parrafo 3.2.5(a} a (¢) de
la NIIF 8.

Activos financieros transferidos que no se dan de baja en cuentas en su
totalidad

Una enfidad puede haber transferido activos financieros de tal forma que ios
actives financieros {ransferidos fotal ¢ parcialmente no cumplen los requisitos para
su baja en cuentas. Para cumplir los objetivos establecidos en el parrafo 42B(a),
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42t

ia entidad revelara en cada fecha de presentacion para cada clase de activos
financieros transferidos que no se dan de baja en su totalidad:

(@)
(b)

(c)

{e)
h

L.a naturaleza de los actives transferidos.

La naturaleza de los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que
ta entidad esta expuesta.

Una descripcion de la naturaleza de ia relacidn enire ios activos
fransferidos y los pasivos asociados, incluyendo restricciones que surgen
de la fransferencia sobre el uso de los activos transferidos de la entidad
gue informa. ‘

Una lista que establezca el valor razonable de los activos transferidos, el
valor razonable de los pasivos asociados y la posicion neta (la diferencia
entre el valor razonable de los activos transferidos y los pasivos
asociados), cuando la contraparte (contrapartes) a los pasivos asociados
esté respaldada solo por los activos transferidos.

Los importes en fibros de éstos y de los pasivos asociados, cuando la
entidad continda reconociendo la fotalidad de los activos transferidos.

Elimporte en libros total de los activos originales antes de la transferencia,
el importe en libros de los activos que la entidad continua reconociendo, v
el importe en libros de los pasivos asociados, cuando la entidad continda
reconociendo los activos en fa medida de su implicacién continvada
(véanse los parrafos 3.2.6(c)(il} v 3.2.16 de {a NIiF 8}

Activos financieros transferidos que se dan de baja en su totalidad

Para cumplir con los objetivos establecidos en el péarrafo 42B(b), cuando una
entidad dé de baja en cuenias los activos financieros transferidos en su totalidad
(véase el parrafo 3.2.6(a) y (c)(i) de la NIIF 9) pero tenga implicacion continuada
en ellos, la entidad revelara, como minimo, para cada tipo de implicacidn
cortinuada en cada de fecha de presentacion:

(@)

(b)
)

(d)

Elimporte en libros de los activos v pasives que se reconocen en el estado
de situacion financiera de la entidad y que representan la implicacion
continuada de ia entidad en los activos financieres dades de baja en
cuentas, y las partidas en las que se reconoce el importe en libros de esos
activos y pasivos.

] valor razonable de los activos v pasivos que representan la implicacion
continuada de la entidad en la baja en cuentas de los activos financieros.

El importe que mejor representa la exposicion maxima de la entidad a
perdidas procedentes de su implicacion continuada en los activos
financieros dados de baja en cuentas, e informacion que muestre ia forma
en que se ha determinado dicha exposicion maxima a pérdidas.

Los flujos de salida de efectivo no descontados que serian o podrian ser
requeridos para recomprar los activos financieros dados de baja en
cuerdas {por ejemplo, el precio de ejercicio en un acuerdo de opciones) u
otros importes a pagar al receptor de los activos transferidos con respecto
a los mismos. Si el flujo de salida de efectivo es variable, entonces el
importe a revelar debe basarse en las condiciones que existan en cada
fecha de presentacion.
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42F

42G

42H

(&) Un desglose de vencimientos de ios flujos de salida de efectivo no
descontados que serian o podrian ser requeridos para recomprar 1os
activos financieros dados de baja en cuentas u otros importes a pagar al
receptor de los activos transferidos con respecto a los mismos, mostrando
los vencimientos contractuales restantes de la implicacion continuada de
la entidad. ' '

H Informacion cualitativa que explique y dé soporte a la informacion
cuantitativa requerida en (a) a {e}.

Una entidad puede agregar la informacion requerida por el parrafo 42E con
respecto a un active en particular si ésta tiene més de un tipo de implicacidon
continuada en ese activo financiero dado de baja en cuentas, e informar sobre el
mismo segun un tipo de implicacion continuada.

Ademas, una entidad revelara para cada tipo de implicacién continuada:

{a) La ganancia o pérdida reconocida en la fecha de la transferencia de los
activos.

{b) Los ingresos y gastos reconocidos, ambos en el periodo sobre el que se
informa vy de forma acumulada, procedentes de la implicacion continuada
de la entidad en los actives financieros dados de baja en cuentas (por
gjemplo cambios en el valor razonable de instrumentos derivadoes),

(c} Sioel importe total de los recursos procedentes de la actividad de
transferencia {que cumple los requisitos para la baja en cuentas) en el
pericdo sobre el que se informa no se distribuye de forma uniforme a lo
largo de dicho periodo {por ejemplo si una proporcion sustancial del
importe total de la actividad de transferencia tiene lugar en los dias de
cierre de un periodo sobre el que se informa):

{i) cuando la mavyor parte de la actividad de transferencia tuvo lugar
dentro de ese periodo sobre el que se informa {por ejemplo los
ultimos cinco dias antes del final del periodo sohre e gue se
informa), -

(i) el importe (por ejemplo las ganancias o pérdidas relacionadas)
reconocido procedente de la actividad de transferencia en esa
parte del periodo sobre el que se informa, v

{§H) el importe total de los recursos procedentes de la actividad de
transferencia en esa parte del periodo sobre el que se informa.

Una entidad proporcionara esta informacion para cada periodo para el cual se
presente un estado del resultado integral.

informacion adicional

Una entidad revelara la informacion adicional que considere necesaria para
cumplir con los objetivos de informacién a revelar del parrafo 428.

Fecha de vigencia y transicién

43

Una entidad aplicara esta NiIF en los pericdos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2007. Se aconseja su aplicacidn anticipada. Si una entidad aplicase
esta NHIF en un periodo anterior, revelara este hecho.
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44 Si una entidad aplicase esta NIIF para pericdos anuales que comiencen antes del
1 de enero de 2006, no sera necesario que presenie informacion comparativa
para la informacidn a revelar que requieren los pamafos 31 a 42, sobre la
naturaleza y el alcance de los riesgos surgidos de instrumentos financieros.

44A La NIC 1 (revisada en 2007) modifict la terminoclogia utilizada en las NiIF.
Ademas, modificd los parrafos 20, 21, 23(c) y (d), 27(c) y B5 del Apéndice B. Una
entidad aplicara esas modificaciones para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2008, Si una entidad utiliza la NIC 1 (revisada en 2007}
en un periodo anterior, aplicara las modificaciones a dicho periodo.

448 La NHF 3 (revisada en 2008) elimind el parrafe 3(c). Una entidad aplicaré esa
modificacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2008, Si una entidad aplicase la NIIF 3 (revisada en 2008) a un periodo anterior,
la modificacion se aplicaran también a ese periodo. Sin embargo, la modificacién
no se aplicard a contraprestaciones contingentes que surgieron de una
combinacién de negocios para la que la fecha de adquisicion era anterior a {a
aplicacion de la NHF 3 (revisada en 2008). En su lugar, una entidad contabilizara
esta contraprestacion de acuerdo con los parrafos 65A a G5E de ia NiF 3
{modificada en 2010).

44C  Una entidad aplicara las modificaciones del parrafo 3 en los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enerp de 2009. Si una entidad aplica a un periodo
anterior Instrumentos Financieros con Opcién de Venta y Obligaciones que
Surgen en la Liguidacion (Modificaciones a las NIC 32 y NIC 1), emitido en febrero
de 2008, las modificaciones del parrafo 3 deberan aplicarse a dicho periodo.

440 El parrafo 3(a) fue modificado por el documento Mejoras a las NIIF emitido en
mayo de 2008, Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2009 Se permite su aplicacién
anticipada. St una entidad aplicase las modificaciones en un pericdo anterior
revelara ese hecho y aplicara en ese periedo las modificaciones del parrafo 1 de
la NIC 28, el parrafo 1 de la NIC 31 y el parrafo 4 de la NIC 32 emitidas en mayo
de 2008. Se permite que upa entidad apligue las modificaciones de forma
prospectiva,

44E y 44F  [Eliminados]

44G Mejora de la Informacion a Revelar sobre Instrumentos Financieros
{(Modificaciones a la NlIF 7), emitido en marzo de 2009, modificé los parrafos 27,
39 y B11 y anadio los parmrafos 27A, 278, B10A y B11A a B11F. Una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2009. Una entidad no necesita proporcionar la informacion a revelar
requerida por las modificaciones para:

{(a) periodos intermedios o anuales, incluyendo los estados de situacion
financiera, presentados dentro de un periodo comparative anual que
finalice antes del 31 de diciembre de 2009, 0

(b estados de situacion financiera al comienzo del primer periodo
comparative a una fecha anterior al 31 de diciembre de 2009,
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44H
44i

44d

44K

441

44M

44N

Se permite su aplicacidén anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad, revelard este hecho.”™

{Eliminado]

Cuando una entidad aplique por primera vez la NIiF 9, revelard para cada clase
de activos financieros y pasivos financieros en la fecha de la aplicacion inicial:

{(a) la categoria de medicion inicial v el importe en libros deferminado de
acuerdo con la NIC 39;

{b} la nueva categoria de medicion y el importe en libros determinado de
acuerdo con fa NIfF 9;

{c) el importe de los activos financieros y pasivos financieros en el estado de
situacion financiera que estaban anteriormente designados como medidos
al valor razonable con cambios en resultados pero que han dejado de estar
designados de esa forma, distinguiendo entre los que la NilF § requiere
que una entidad reclasifique y los que una entidad elige reclasificar.

Una entidad preseniara esta informacion a revelar de tipo cuantitativo en forma
de tabla, a menos que sea mas apropiado otro formato,

Cuando una entidad aplique por primera vez la NHF 9, revelard informacion
cuaiitativa que permita a los usuarios comprender,

{a} Como aplicd los requerimientos de clasificacion de la NiIF § a los activos
financieros cuya clasificaciéon ha cambiado como resuliado de aplicar la
NIIF 8.

{b) l.as razones para cualquier designacion o eliminacion de la designacion
de activos financieros o pasivos financieros como medidos al valor
razonable con cambios en resuitados.

El parrafo 44B fue modificado por el documento de Mejoras a las NIIF emitido en
mayc de 20110. Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales
que comiencen a partir de! 1 de julio de 2010. Se permite su aplicacion anticipada.

Mejoras a las NIIF emitido en mayo de 2010 anadid el parrafo 32A y modifics ios
parrafos 34 y 36 a 38. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2011. Se permite su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplicase las medificaciones en un periode que
comience con anterioridad, revelara este hecho.

Informacion a Revelar-Transferencias de Activos Financierps (Modificaciones a
ta NIIF 7), emitido en octubre de 2010, elimind el parrafo 13 y afladio los parmrafos
424 a 42H vy B29 a B38. Una entidad aplicard esas modificaciones a pericdos
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2011, Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que
comience con anterioridad, revelard este hecho. Una entidad no necesila
proporcionar 1a informacion a revelar requerida por esas modificaciones para los
periodos presentfados que comiencen antes de ia fecha de aplicacion inictal de las
madificaciones.

[Eliminado}

El phriale £40 s FAes tomo £ i da & Limitacta e in I 7 feverar Comparativa o ia NIF 7 perm Eatidades que Adogtan poe Primers wer s MIF (Modifcpcitn & 18 NIF

1) omikide e enero dg 2010 £t Tonse modiicd ef piscain $4G pacg aclacsr sug conclusiones y e keansician pratendits para Mgjors o fa informacidn 6 Reveldar yobve insfrumensos Fingochies
eodificeclonas a fa RUF T
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440  Las NHF 10 y NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, emitidas en mayo de 2011, modificaron
el parrafo 3. Una entidad aplicara esas modificaciones cuando aplique las NHF 10
y NHF 11,

44P  La NUF 13, emitida en mayo de 2011, modificd los parrafos 3, 28 y 28 v el
Apéndice A y elimind los parrafo 27 a 27B. Una entidad aplicard esas
modificaciones cuando aplique la NiiF 13.

44}  Presentacion de Parlidas de Ofro Resulfado infegral (Modificaciones a la NIC 1)
emitido en junio de 2011, modificd el parrafo 27B. Una entidad aplicara esas
modificaciones cuando aplique la NIC 1 modificada en junio de 2011.

44R  El documento Informacion a Revelar—Compensacion de Activos Financieros y
Pasivos Finanicieros {Modificaciones a la NHF 7), emitido en diciembre de 2011,
afiadio los parrafos ING, 13A a 13F vy B40 a B53. Una entidad aplicara esas
modificaciones a pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013
y periodos intermedios incluidos en esos periodos anuales. Una entidad
proporcionard ia informacion a revelar requerida por esas modificaciones de forma
retroactiva.

445  Cuando una entidad aplique por primera vez los requerimientos de clasificacion y
medicidn de la NlIF 8, presentara la informacion a revelar establecida en los
parrafos 447 a 44W de esta NUF si elige revelar informacién, o esta obligada a
ello, de acuerdo con la NIIF 9 [véanse el parrafo 8.2.12 de la NIIF 9 (2008) v el
parrafo 7.2.14 de la NIIF § (2010)] el parrafo 7.1.13 de la NIIF 9 {Contabilidad de
Coberturas y modificaciones a la NHF 9, NHF 7 y NIC38)).

447  Sise requiere por el parrafo 445, en la fecha de aplicacién inicial de la NHF 9 una
entidad revelard los cambios en las clasificaciones de los activos financieros v
pasivos financieros, mostrando por separado:

(a) los cambios en los importes en libros sobre la base de sus categorias de
medicion de acuerdo con fa NIC 38 (es decir, no procedente de un cambio
en el atributo de medicién en la transicion a la NIIF 9); y

(b} los cambios en los importes en libros que surgen de un cambic en el
atributo de medicion en la transicion a la NHF 9,

la informacion a revelar de este parrafo no necesita realzarse después del
periodo anual en el que se aplica inicialmente la NHF 9.

440  En el periodo sobre el que se informa en que se aplica inicialmente la NIiF 9, una
entidad revelara lo siguienie para activos financieros y pasivos financieros gue se
han reclasificade de forma que son medidos al coste amortizado como
consecuencia de |a iransicion a la NHF 9:

{a) el valor razonable de los activos financieros o pasivos financieros al final
del periodo sobre el que se informa;

{b) ta ganancia o pérdida del valor razonable que tendria que haber sido
reconocida en el resultado del periodo o en otro resuliado infegral durante
el periodo sobre el que se informa si los activos financieros o pasives
financieros no se hubieran reclasificado;

(c) la tasa de interés efectiva determinada en la fecha de fa reclasificacion; y
{d) el ingreso o gasto por intereses reconocido, ‘

Si una entidad trata el valor razonable de un activo financiero o un pasivo
financiero como su costo amortizado en la fecha de aplicacion inicial [véase el
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44v

44W

44X

44Y

parrafo 8.2.10 de la NUF 9 (2009) vy el parrafo 7.2.10 de la NIIF 8 (2010)] y &l
péarrafo 7.2.10 de la NiiF 9 (Contabilidad de Coberturas y modificaciones a la NHF
9, NItF 7 y NIC 39)], se revelara la informacion de (¢) v (d) de este parrafo para
cada periodc sobre el que se informa tras la reclasificacion y hasta la baja en
cuentas. £n otro caso, no se necesitara revelar la informacion de este parrafo
después del periodo sobre el que se informa que contenga la fecha de aplicacidon
inicial.

Si una entidad presenta la informacion a revelar establecida en los parrafos 445
a 44l en 1a fecha de aplicacion inicial de ia NIIF 8, dicha informacién a revelar y
la Informacion a revelar del parrafo 28 de la NIC 8, durante el periodo sobre el que
se informa que contenga la fecha de aplicacién inicial, debe permitir la conciliacion
entre: '

(a) las categorias de medicion de acuerdo conla NIC 38 yia NHF Q; v
{b) las partidas presentadas en el estado de situacidn financiera.

Si una entidad presenta la informacién a revelar establecida en los parrafos 445
a 44U en ia fecha de aplicacién inicial de fa NHF 9, esa informacidn a revelar, y fa
informacion a revelar del parrafo 25 de esta NHF en la fecha de aplicaciéon inicial,
debe permitir la conciliacién entre:

(a) las categorias de medicion presentadas de acuerdo con la NIC 38 y la NHiF
9y
{b) la clase de instrumento financiero en la fecha de aplicacién inicial.

El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NHF 10, NIIF 12 y NIC
27}, emitido en octubre de 2012, modificéd el parrafo 3. Una entidad aplicara esa
modificacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014. Se permite la aplicacion anticipada def documento Entidades de Inversién.
St una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, aplicard también
todas las modificaciones incluidas en el documento Enfidades de Inversion al
mismo fiempo.

La NiiF 9 modificada en noviembre de 2013, modificd los parrafes 2 a 5, 8 a 10,
11, 14, 20, 28, 30, el Apéndice A, v los parrafos B1, BS, B10(a), B22 y B27, elimino
los parrafos 12, 12A, 22 a 24, 29(b), 44k, 44F, 44H y 44N, B4 y el Apéndice D y
anadié los parrafos 10A, 11A, 118, 12B a 12D, 20A, 21A a 21D, 22A a 22C, 23A
a 23F, 24A a 24G, 441 y 44J. Una entidad aplicard esas modificaciones cuando
aplique fa NIIF 9 modificada en noviembre de 2013, Las modificaciones no
necesitan aplicarse a la informacién comparativa proporcionada para periodos
anteriores a la fecha de aplicacion inicial de la NiIF § modificada en noviembre de
2013.

Derogacion de la NIC 30

45

Esta NHF reemplaza a la NIC 30 /nformaciones a Revelar en los Estados
Financieros de Bancos e Instituciones Financieras Similares.
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Apéndice A
Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

en mora

otros riesgos de
precio

préstamos por
pagar

riesgo de crédito

riesgo de liguidez

riesgo de mercado

riesgo de tasa de
cambio

riesgo de tasa de
interés

Un activo financiero estd en mora cuando la contraparie ha
dejado de efectuar un page cuando contractuaimente deba
hacerlo.

El riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo
futures de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de varnaciones en ios precios de mercado
{diferentes de las que provienen del riesgo de tasa de
interés y del riesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén
causadas por factores especificos al instrumento financiere
en concrefo o a su emisor, o por factores que afecien a todos
los instrumentos financiercs similares negociados en el
mercado.

Préstamos por pagar son pasivos financieros diferentes de
las cuentas comerciales por pagar a corfo plazo en
condiciones normales de crédito.

El riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por
mcumplir una obligacion.

El riesgo de gue una entidad encuenire dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas con pasivos financieros que se
liguiden mediante la entrega de efectivo u otro activo
financiero.

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financierc puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesge de mercado comprende {res tipos de riesgo: riesgo de
tasa de cambio, riesgo de tasa de interés vy otros riesgos
de precio.

El riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera,

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de
mercado.

L os siguientes términos se definen en el parrafo 11 de la NIC 32, en el parrafo 8 de la

NIC 39, o en el Apéndice A de la NIIF 9 y se utilizan en esta NilF con el significado

especificado en la NIC 32, la NIC 38 vy la NlIF 8.
costo amortizado de un active financiero o de un pasivo financiero
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baja en cuentas

derivado

método del interés efectivo
instrumento de patrimonio
vaior razonable

activo financiero

confrate de garantia financiera
instrumento financiero

pasivo financiero

pasivo financiero ai valor razonable con cambios en resultados
transaccion prevista
instrumento de cobertura
mantenido para negociar
fecha de reclasificacion
compra 0 venta convencionai
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

Clases de instrumentos financieros y nivel de detalle de la informacién a revelar
(parrafo 8)

B1 El parrafo 6 requiere que una entidad agrupe los instrumentos financieros en
clases que sean apropiadas segun la naturaleza de la informacion revelada y que
tenga en cuenta las caracteristicas de dichos instrumentos financieros. Las clases
descritas en el parrafo 6 seran determinadas por la entidad y son distintas de las
categorias de instrumentos financieros especificadas en la NIIF 9 {que determinan
como se miden los instrumentos financieros y donde se reconocen los cambios
en el valor razonable).

B2 Al determinar las clases de instrumentos financieros, una entidad, como minimo:

(a) distinguira los instrumentos medidos al costo amortizado de los medidos
al valor razonable;

{b) tratard como clase separada ¢ clases separadas a los instrumentos
financieros que estén fuera del alcance de esta NIIF.

B3 Una entidad decidira, en funcion de sus circunstancias, el nivel de detalle que ha
de suministrar para cumplir con los requerimientos de esta NIIF, el énfasis que
dara a los diferentes aspectos de tales requerimientos y la manera en que
agregard la informacion para presentar una imagen global sin combinar
informacién que tenga diferentes caracteristicas. Es necesario lograr un equilibrio
entre la sobrecarga de los estados financieros con excesivos detalles que
pudieran no ayudar a los usuarios, y el oscurecimiento de informacion importante
como resuitadc de su agregacion excesiva. Por ejemplo, una enfidad no
oscurecera informacién importante incluyéndola enire una gran cantidad de
detailes insignificantes. De forma similar, una entidad no revelara informacién que
este tan agregada que oscurezca diferencias imporiantes entre las transacciones
individuales o los riesgos ascciados.

B4 [Eliminado]

Qira informacién a revelar — politicas contables
{parrafo 21)

B85 El parrafo 21 requiere que se revele la base {0 bases) de medicion utilizada(s) al
elaborar los estados financieros y sobre 1as demas politicas contables empleadas
que sean relevanies para la comprension de eilos. Para los insfrumentos
financieros, esta informacién a revelar podra incluir:

(a} para pasives financieros designados como al valor razonable con cambios
en resultados;

{i) fa naturaleza de los pasivos financieros que la entidad haya
designado como al valor razonable con cambios en resultados,
(i) los criterios para designar asi a los pasivos financieros en el

momento de su reconocirmiento inicial; y
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(i1} ta forma en que la entidad ha satisfecho los criterios del parrafo
4.2.2 de la NItF 9 para esta designacion.

{b) Para activos financieros designados como medidos al valor razonable con
cambios en resultados:

() la naturaleza de los aclivos financieros que la entidad haya
designado como medidos al valor razonable con cambios en
resuitados; y

(i) la forma en que la entidad ha satisfecho los criterios del parrafo
4.1.5 de ta NiiF 9 para esta designacion.

(b} [eliminadol]

{c} Si las compras y venias normales de activos financieros se contabilizan
aplicande la fecha de negociacidon o la fecha de liquidacidn (véase el
parrafc 3.1.2 de la NiIF 9).

{h Cuande se ulilice una cuenta correctora para reducir &f importe en libros
de los activos financieres deteriorados a causa de pérdidas crediticias:

(i) los criterios para determinar cuande el importe en libros de un
activo financiero deteriorado se reduce directamente (¢, en el ¢aso
de reversion de un detericro, se incrementa directamente ese
importe en libros) y cuando se utiliza una cuenta correctora; y

{il) los criterios para dar de baja, contra la cuenta correctora, impostes
de los activos financieros deteriorados (véase el parrafo 16).

(&) Como se han determinado las ganancias o pérdidas netas de cada
categoria de instrumentos financieros [véase el apartado (a) de! parrafc
20}, por ejemiplo, si las ganancias o pérdidas netas en partidas registradas
a valor razonable con cambios en resultados incluyen ingresos por
intereses o dividendos.

(f) Los criterios que utiliza la entidad para determinar que existe evidencia
objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro [véase el
apartado (e) del parrafo 20].

(9) Cuando se hayan renegociado las condiciones de los activos financieros
que de otro modo estarian en mora, la politica contable adoptada para ios
activos financieros sujetos a esas condiciones renegociadas.

El parrafo 122 de la NiC 1 {revisada en 2007) también requiere que las entidades
revelen, en el resumen de politicas contables significativas o en otras notas, ios
juicios, diferentes de los gue implican estimaciones, que la direccidn haya
realizado en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y
que tengan el efecto mas significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros, '

Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de instrimentos financieros
{parrafos 31 a 42) '

B6

La informacién a revelar requerida por los parrafos 31 a 42 se incluira en los
estados financieros 0 mediante referencias cruzadas de los estados financieros
con otro estado, como por ejemplo un comentario de Ia direccion o un informe
sobre riesgos, que esté disponible para los usuarios de los estados financieros en
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B10A

B11

B11A

8118

{c) La concesidn de garantias financieras. En este caso, el maximo nivel de
exposicion al riesgo de crédito es el importe maximo que la entidad tendria
gue pagar si se ejecutara la garantia, que puede ser significativamente
superior al importe reconocido como pasivo,

{h La emisién de un compromiso de préstamo que sea irevocable a lo largo
de la vida de la linea de crédito, 0 que sblo sea revocable en respuesta a
un cambio adverso significative. Si el emisor no pudiese liquidar el
compromise de préstamo en t@érminos netos con efective u otro
instrumento financiero, e maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
sera el importe total del compromiso. Esto es asi porque existe
incertidumbre sobre si en el futuro se dispondra de aign importe sobre la
parte no dispuesta. E! importe del riesgo puede ser significativamente
mayor que el importe reconocido como pasivo.

Informacion a revelar de tipo cuantitative sobre el riesgo de liguidez
{parrafos 34(a) v 3%a) v ()]

De acuerdo con e parrafo 34(a) una entidad revelara datos cuantitativos
resumidos, acerca de su exposicion al riesge de liguidez, sobre la base de la
informacion proporcionada infernamente al personai clave de la gerencia. La
entidad explicara cdmo se determinan esos datos. Si las salidas de efective (u
otro activo financiero) incluidas en esos datos pueden:

(a) tener lugar de forma significativa con anterioridad a lo indicado en los
datos, o

(h) ser por importes significativamente diferentes de los indicados en los datos
{por ejemplo para un derivado que esta incluido en los datos sobre una
base de liquidacion neta pero para el cual la contraparte tiene la opcidn de
requerir la liquidacion bruta),

la enfidad sefialara ese hecho, y proporcionara informacién cuantitativa que
permita a los usuarios de sus estades financieros evaluar el alcance de este
riesgo, a menos gue esa informacion se incluya en los analisis de vencimientos
contractuales requeridos por el parrafo 38{a} o (b).

Al elaborar el analisis de los vencimientos contractuales requeridos por el pamrafo
39(a} y {(b), una entidad empleara su juicic para determinar un nimero apropiado
de bandas de tiempo. Por ejemplo, una entidad podria determinar que resuitan
apropiadas las siguientes bandas de tiempo:

{a) hasta un mes;

(b} mas de un mes y no mas de tres meses;
{c) mas de tres meses y no mas de un afio] y
(d) mas de un afio y no mas de ¢ince afos.

Para cumplir con el parrafo 39(a) y (b), una entidad no separard el derivado
implicito de un instrumento financiero hibrido {combinado). Para fal instrumento,
la entidad aplicara el parrafo 39(a).

El parrafo 39(b) requiere que una entidad revele informaciéon conteniendo un
analisis de vencimientos, de tipo cuantitativo, para pasivos financieros derivados,
donde se muestren los vencimientos contractuales remanentes, en caso de que
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B11C

B11D

B11E

tales vencimientos contractuales sean esenciales para comprender ¢l calendario
de los flujos de efective. Por ejemplo, este podria ser el caso de:

(&) una permuta de tasas de interés con un vencimiento remanente—de cinco
afios, enuna cobertura de fiujo de efectivo de un activo o pasivo financiero
con tasa de interés variable.

(b} todos-los compromisos de préstamo.

El parrafo 39(a) y (b) requiere que una entidad revele informacion conteniendo un
analisis de vencimientos de los pasivos financieros, donde se muestren los
vencimientos contractuales remanentes para algunos pasivos financieros. Dentro
de esta informacion a revelar;

(a) Cuando una contraparte pueda elegir cuando un imperte ha de ser
pagado, el pasivo se asignara al primer periodo en el que se pueda
requerir a la entidad que pague. Por ejemplo, los pasivos financieros cuyo
reembolso pueda ser requeride a la entidad de forma inmediata (por
ejemplo los depésitos a la vista) se incluiran en [a banda de tiempo mas
cercana.

(b) Cuando una entidad esté comprometida a tener cantidades disponibles en
parcialidades, cada parcialidad se asignara al primer periodo en gue pueda
ser requerido el pago. Por ejemplo, un compromiso de préstamo no
dispuesto se incluirg en la banda de tiempo que contenga la primera fecha
en la que se pueda disponer del mismo.

(c} Para los confratos de garantia financiera emitidos, el importe maximo de
la garantia se asignara al primer pericdo en el que la garantia pueda ser
requerida.

l.os importes contractuales a revelar en los analisis de vencimientos, tal como se
requieren en el parrafo 3%(a) v (b), son los flujos de efective contractuales no
desconiados, por ejemplo;

(a} obligacicnes brutas a pagar por arrendamientos financieros (sin deducir
los cargos financieres); :

(b) precics especificados en los acuerdos de compra en el futurc de activos
financieros en efectivo;

{c) importes nefos de las permutas de intereses por las que se intercambian
flujos de efectivo netos;
{dh) importes contractuales a intercambiar en un instrumento financiero

derivado {por ejemplo una permuta financiera de divisas) por los que se
intercambian flujos de efectivo brutos; y

(e} los compromises de prestamo, en términos brutos,

Estos flujos de efectivo no descontados difieren de los importes incluidos en el
estado de situacion financiera, porque las cantidades de ese estado se basan en
fiujos de efectivo descontados. Cuando el importe a pagar no sea fijo, el importe
revelado se determinara por referencia a las condiciones existentes al final del
periodo sobre el que se informa. Por ejemplo, cuando el importe a pagar varie con
los cambios de un indice, el importe revelado puede estar basado en el nivel del
indice al final del periodo sobre el que se informa.

El parrafo 39(c) requiere que una entidad describa como gestiona el riesgo de
fiquidez inherente en las partidas incluidas dentro de la informacion a revelar, en
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B11F

B12-
B16

B17

términos cuantitativoes, requerida en el parrafo 39(a) y (b). Una entidad incluird en
la informacion a revelar un anglisis de los vencimientos de los activos financieros
gue mantiene para gestionar el riesgo de liquidez {por ejemplo activos financieros
que son faciimente realizables o se espera gue generen entradas de efectivo para
atender las salidas de efectivo por pasivos financieros), si esa informacion es
necesaria para permitir a los usuarios de sus estados financieros evaluar la
naturaleza y alcance de! nesgo de liquidez.

Otros factores que una entidad puede considerar al revelar la informacion
requerida en el parrafo 39(c) incluyen, pero no se limitan a, si la entidad:

{a) tiene concedida la disposicién de créditos {por sjemplo, créditos
respaldados por papel comercial) u ofras lineas de crédito {por ejemplo,
tinea de crédito de disposicion inmediata) a las que puede acceder para
satisfacer necesidades de liguidez;

{b} mantiene depositos en bancos centrales para satisfacer necesidades de
Hquidez,

(c) tiene muy diversas fuentes de financiacion,

{d) posee concentraciones significativas de riesgo de liquidez en sus activos
o en sus fuentes de financiacion,

(e} tiene 'proc;edimientos de control interno y planes de contingencias para
gestionar el riesgo de liquidez;

{f} tiene instrumentos con cldusulas que provocan el reembolso acelerado
(por ejemplo en el caso de una rebaja en Ia calificacidon crediticia de 1a
entidad),

{9) tiene instrumentos que pueden requerir la prestacion de garantias
colaterales adicionales (por ejemplo aportacion de garantias adicionales
en caso de evolucion desfavorable de precios en derivados),

(h) tiene instrumentos que permiten a la entidad elegir s liquida sus pasivos
financieros mediante la entrega de efectivo {(u ofro activo financiero) o
mediante la entrega de sus propias acciones; o

(i) tiene instumentos que estdn sujetos a acuerdos basicos de
COMPensacion.
[Eliminados]

Riesgo de mercado ~ analisis de sensibilidad
{parrafos 40 y 41}

Et apartado (a) del parrafo 40 requiere un analisis de sensibilidad para cada tipo
de rigsgo de mercado al que la entidad esté expuesta. De acuerdo con el parrafo
B3, una entidad decidira la manera en que agregara la informacion para presentar
una imagen global, sin combinar informacion con diferentes caracteristicas acerca
de [as exposiciones a riesgos que sufjan de enfornos economicos
significativamente diferentes. Por ejemplo;

{a) Una entidad que negocie con instrumentos financieros podria revelar esta
informacion por separado para los instrumentos financieros mantenidos
para negociar y para los no mantenidos para negociar.
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B18

B19

(b)

Una entidad no deberia agregar su exposicion a los riesgos de mercado
en areas de hiperninflacion con su exposicion a esos mismos riesgos de
mercado en areas de inflacién muy baja.

Si una entidad estuviese expuesta a un unico tipo de riesgo de mercado en un
Unico entorno econdmico, podria no mostrar informacion desagregada.

ki apartado (a) del parrafo 40 requiere gue el analisis de sensibilidad muestre el
efecto sobre el resullado del periodo vy el patrimonic, de los cambios
razonablemente posibles en la variable relevante de riesgo (por ejemplo, las tasas
de interés prevalecientes en el mercado, las tasas de camnbio, los precios de las
acciones o los de materias primas cotizadas). Con este propoésito;

(a}

(b}

No se requiere que las entidades determinen qué resultado del periodo
podria haberse obtenido si las variables relevantes hubieran sido
diferentes. En su lugar, las enlidades revelaran el efecto sobre el resultado
del periodo y el patrimonio, al final del periodo sobre el que se informa,
suponiendo que hubiese ocurrido un cambio razonablemente posible en la
variable relevante de riesgo en esa fecha, que se hubiera aplicade a las
exposiciones al riesgo existentes en ese momento. Por ejemplo, si una
entidad tiene un pasivo a tasa de interés variable, al final del afio la entidad
revelaria el efeclo en ¢l resuliado del periodo (es decir, en el gasto por
intereses) para el periodo corriente silas tasas de interés hubiesen variado
er importes razonablemente posibles.

No se requiere que las entidades revelen el efecto en el resulfado del
periodo y en el patrimonio para cada cambio deniro de un rango de
variaciones posibles de la variable relevante de riesgo. Seria suficiente la
revelacion de los efeclos de los cambios en los limites de un rango
razonablemente posible.

Al determinar qué constituye un cambio razonablemente posible en la variable
relevante de riesgo, una entidad debera considerar:

(@)

L.os entornos econdmicos en los que opera. Un cambio razonablemente
posible no debe incluir escenarios remotos o de “caso mas desfavorable”,
ni “pruebas de fensién’. Ademas, si la tasa de cambio de la variable
subyacente de riesgo es estable, la entidad no necesita alterar el patron
de cambio razonablemente posible escogido para la variable de riesgo.
Por ejemplo, supdngase que las tasas de interés sean del 5 por ciento, y
que la entidad ha determinado que es razonablemente posible una
fluctuacion en ellas de +50 puntos basicos. En tal caso, revelaria el efecto
en el resultado del periodo y en el patrimonio, de que las tasas de interes
cambiasen at 4,5 por ciento o al 5,5 por ciento. En el periodo siguiente, las
tasas de interés se han incrementado al 5,5 por ciento. La entidad continia
creyendo que las tasas de interés pueden fluctuar £50 puntos basicos (es
decir, que la tasa de variacidn de las tasas de interés es estable). La
entidad revelaria el efecto en el resultado det periodo y en el patrimonio si
fas tasas de cambio cambiasen al 5 por ciento o al 6 por ciento. No se
exigiria que la entidad revisase su evaluacién de que las tasas de interés
pueden fluctuar razonablemente en x50 puntos basices, salve que
existiera evidencia de que dichos tasas se hubieran vuelto
significativamente mas volatiles.
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(b} El marco temporal sobre el que esta haciendo la evaluacion. El analisis de
sensibilidad mestrard los efectos de los cambios que se han considerado
razonablemente posibles, sobre el periodo que medie hasta que la entidad
vuelva a presentar estas informaciones, que es usualmente el préximo
periodo anual sobre el que ella informe.

B2G £l parrafo 41 permite que una entidad utilice un andlisis de sensibilidad que refleje
interdependencias entre {as variables de riesgo, como por ejemple la metodologia
del valor en riesgo, si utilizase este andlisis para gestionar su exposicion a los
resgos financieros. Esto se aplicara aunque esa metodologia midiese solo el
potencial de pérdidas pero no el de ganancias. La entidad que haga esto puede
cumplir con el apartado (a) del parrafo 41 revelando el tipo de modelo de valor en
riesgo utilizado {por ejempilo, informando si el modelo se basa en simulaciones de
Montecarlo), una explicacion acerca de ¢como opera el modelo y sus principales
hipbtesis {por ejemplo, el periodo de fenencia y el nivel de confianza). Las
entidades podrian también revelar el intervale histdrico que cubren las
observaciones y las ponderaciones aplicadas a las observaciones dentro de dicho
intervalo, una explicacion de cdmo se han tratado las opciones en los calculos y
gué volatilidades y correlaciones se han utilizade (o, como aiternativa, qué
distribuciones de probabilidad se han supuestoc en las simulaciones de
Montecarlo).

BZ21 Una entidad proporcionard un analisis de sensibilidad para la fotalidad de su
negocio, pero puede suministrar diferentes tipos de analisis de sensibilidad para
diferentes clases de instrumentos financieros.

Riesgo de tasa de inferés

B22 k| nesgo de fasa de inferés surge de los instrumentos financieros con interés
reconocidos en el estado de situacion financiera {(por ejlemplo, instrumentos de
deuda adquiridos o emitidos), v de algunos instrumenios financieros no
reconocidos en el estado de situacidn financiera {(por ejemplo, algunos
compromisos de préstamo).

Riesgo de tasa de cambio

B23 El resgo de tasa de cambio {0 riesgo de cambio de la moneda exiranjera) surge
de instrumentos financieros denominados en una moneda extranjera, es decir, de
una moneda diferente de la moneda funcional en que se miden. A efectos de esta
NIIF, el riesgo de tasa de cambio no surge de instrumentos financieros que son
partidas no monetarias ni de instrumentos financieros denominados en ia moneda
funcional.

B24  Se presentara un analisis de sensibilidad para cada moneda en la que una entidad
tenga una exposicion significativa.

Otros riesgos de precio

B25 Los ofros riesgos de precic de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo,
de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de
los instrumentos de patrimonio. Para cumplir con lo dispuesto en el parrafo 40,
una entidad puede revelar el efecto de un decremento en un determinado indice
de precios de mercado de acciones, un precio de materias primas cotizadas u ofra
variable de riesgo. Por ejlemplo, si una entidad concediese garantias sobre valores
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B32

B33

B34

B35

separado con la entidad receptora de la transferencia o un tercero involucrado en
retacion con la transferencia.

Activos financieros transferidos que no se dan de baja en cuentas en su
totalidad (parrafo 42D)

Bl parrafo 42D requiere informacion a revelar cuando parie o la totalidad de los
activos financieros transferidos no cumplen los requisitos para ia baja en cuentas.
Se requiere esa informacion a reveiar en cada fecha de presentacion en la cual la
entidad  continde  reconociende  fos  activos  financieros  transferidos,
independientemente de cuando tuvo lugar la transferencia.

Tipos de implicacién continuada (parrafos 42E a 42H)

Los parrafos 42E a 42H requieren gue la informacidén a revelar cualitativa y
cuantitativa para cada tipo de implicacién continuada en activos financieros dados
de baja en cuentas. Una entidad agregard su implicacién continuada en tipos que
sean representativos de la exposicidon de la entidad al riesgo. Por ejemplo, una
entidad puede agregar su implicacion continuada por tipe de instrumento
financiero (por ejemplo garantias u opciones de compra) o por tipo de
transferencia (por ejemplo descuenios de cuentas por cobrar, titulizaciones y
préstamos de valores).

Desglose de vencimientos para flujos de salida de efectivo no descontadoes
para recomprar activos transferidos [parrafo 42E(e}]

El parrafo 42E(e) requiere que una entidad revele un desglose de vencimientos
de los flujos de salida de efectivo no descontados para recomprar activos
financieros dados de baja en cuentas u olros importes a pagar a la entidad
receptora de la transferencia con respecto a los activos financieros dados de baja
en cuentas, mostrando los vencimientos contraciuales restantes de la implicacion
continuada de la entidad, Este desgiose distingue flujos de efectivo que se

requieren pagar (por ejemplo contratos a término), flujos de efectivo que se puede

requerir pagar a la entidad (por eilempic opciones de venta emitidas) y los flujos
de efective que la entidad puede elegir pagar (por ejemplo Opciones de compra
adquiridas).

Una entidad empleara su juicio para determinar un nimero apropiado de bandas
temporales para preparar el desglose de vencimientos requerido por el parrafo
42E{e). Por ejemplo, una entidad puede determinar que resultan apropiadas las
siguientes handas de tiempo de vencimientos:

(a) hasta un mes,

(b} mas de un mes y no mas de res meses;

{c) mas de tres meses vy no mas de seis meses;
{d} mas de seis meses y Nno mas de un afo;

(e} mas de un afo y no mas de tres afios;

{f mas de tres afios y no mas de cinco afios, vy
{a) mas de cinco ahos.
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B340

B41

B4z

B43

Compensacion de activos financieros y pasivos financieros {parrafos 13A
a 13F)

Alcanice (parrafo 13A)

La informacion a revelar de los parrafos 13B a 13E se requiere para todos los
instrumentos financieros reconocidos que se compensan de acuerdo con el
parrafo 42 de la NIC 32. Ademas, los instrumentos financieros que qguedan dentro
del alcance de los requerimientos de informacion a revelar de los parrafos 13B a
13E si estan sujetos a un acuerdo maestro de compensacion exigible o acuerdo
similar que cubre instrumentos financieros y transacciones similares,
independientemente de si los instrumentos financieros se compensan de acuerdo
con el parrafo 42 de la NiC 32.

Los acuerdos similares a los que se refieren los parrafos 13A y B40 incluyen
acuerdos de compensacion de derivados, acuerdos maestros de recompra
globales, acuerdos maestros de préstamo de titulos valores globales, y cualquier
derecho relacionado con garantias colaterales financieras. Los instrumentos
financieros y transacciones similares a los que hace referencia el parrafo B40
incluyen derivados, acuerdos de venta y recompra, acuerdos de venta inversa y
frecompra, acuerdos de préstamos recibidos de titulos valores, y de préstamos
entregados de titulos valores. Ejemplos de instrumentos financieros gue no
quedan dentro del alcance del parrafc 13A son los préstamos y depdsitos de
clientes en la misma institucion {a menos que se compensen en el estado de
situacion financiera), e instrumenios financieros que estan sujetos sole a un
acuerdo de garantia colateral.

Informacion a revelar sobre informacion cuantitativa para activos
financieros reconocidos y pasivos financieros reconocidos dentro del
alcance del parrafo 13A {parrafo 13C)

L.os instrumentos financieros revelados de acuerdo con el parrafo 13C pueden
estar sujetos a requerimientos de medicion diferentes {por ejemplo, una cuenta
por pagar relacionada con un acuerdo de recompra puede medirse ai costo
amortizado, mientras que un derivado se medird a valor razonable). Una entidad
incluira instrumentos por sus importes reconocidos y describira las diferencias de
medicion resuitantes en la informacion a revelar relacionada.

Informacion a revelar sobre los importes brutos de los activos financieros
reconocidos y pasivos financieros reconocidos dentro del alcance del
parrafo 13A [parrafo 13C(a}}

Los importes requeridos por el parrafo 13C(a) relacionados con los instrumentos
financieros reconocidos que se compensan de acuerdo con el parrafo 42 de la
NIC 32. Los importes requeridos por el parrafo 13C(a) también se relacionan con
ios instrumentos financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo maestro
de compensacion exigible o acuerdo similar independientemente de si cumplen
los criterios de compensacidn. Sin embargo, la informacion a revelar requerida
por el pamrafo 13C{a) no se relaciona con ios impories reconocidos como
consecuencia de acuerdos de garantia colateral que no cumplen los criterios de
compensacion det parrafo 42 de la NIC 32. En su lugar, se requiere que estos
importes se revelen de acuerdo con el parrafo 13C{d).
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B44

B45

8486

B47

informacidn a revelar sobre los importes que se compensan de acuerdo
con los criterios del parrafo 42 de fa NIC 32 [parrafo 13C({b}]

El parrafo 13C{b) requiere que las entidades revelen los importes compensados
de acuerdo con el parrafo 42 de la NIC 32 cuando se determinen los importes
netos presentados en el estadeo de sHuacion financiera. Los importes de los
activos financierog reconocidos v pasivos financieros reconocidos gue estan
sujetos a compensacion segun el mismoe acuerdo se revelaran en la informacién
a revelar sobre activos financieros y pasivos financieros. Sin embargoe, ios
importes revelados (en, por gjemplo, una tabla) se limitaran a los importes que
estan sujetos a compensacién. Por gjemplo, una entidad puede tener un activo
derivado reconocido y un pasivo derivado reconocido que cumplen los criterios de
compensacion del parrafo 42 de la NIC 32. Si el importe bruto del activo derivado
a5 mayor que el importe brulo del pasivo derivado, la tabla de informacion a
revelar del activa financiero incluira el importe completo del activo derivade [de
acuerdo con el parrafo 13C(a)] v el importe completo del pasivo derivade [de
acuerdo con el parrafo 13C(b}]. Sinembargo, mientras que la tabla de informacidn
a revelar del pasivo financierg incluird el importe compieto del pasivo derivado {de
acuerdo con el parrafo 13C(a), Unicamente incluira el importe del activo derivado
[de acuerdo con el parrafo 13C(b}] que es igual al importe del pasivo derivado.

informacion a revelar sobre los importes netos presentados en el estado
de situacion financiera [parrafo 13C{c}]

Siouna entidad tiene instrumentos que quedan deniro del alcance de esta
informacion a revelar {como se especifica en el parrafo 13A) pero no cumplen ios
criterios de compensacion del parrafe 42 de la NIC 32, los importes que el parrafo
13C{c) requiere que se revelen serian iguales a los importes que requiere revelar
el parrafo 13C{(a). :

Los importes que el parrafo 13C{c) requiere revelar deben conciliarse con los
importes de las parlidas individuales presentadas en el estado de situacién
financiera, Por ejemplo, si una entidad determina que la acumuiacion o desglose
de los importes de partidas individuales de los estados financieros proporciona
informacion mas relevante, debe conciliar los importes acumulados o desglosados
revelados segun el parrafo 13C({c) con los importes de partidas individuales
presentados en el estados de situacion financiera.

Informacidn a revelar sobre los importes sujetos a un acuerdo maestro de
compensacion exigible o acuerdo similar que no esta incluido de otra
forma en el parrafo 13C(b) [parrafo 13C{d)]

El parrafo 13C(d) requiere que las entidades revelen los importes sujetos a un
acuerdo maestro de compensacién exigible o acuerdo similar que no estén
incluidos de otra forma en el parrafo 13C(b). El parrafo 13C(d){i) hace referencia
a los importes relacionados con los instrumentos financieros reconocidos que ne
cumplen alguno o todos los criterios de compensacion del parrafo 42 de fa NiC 32
{por ejemplo, derechos actuales de compensacion que no cumpien el criterio del
parrafo 42(b} de la NIC 32, o derechos condicionales de compensacion que son
exigibles v ejercitables solo en el caso de incumplimiento, o sole en el caso de
insoivencia ¢ quiebra de cualquiera de las contrapartes).
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B48

B49

B50

B51

B52

El parrafo 13CdYi0) hace referencia a los importes relacionadoes con garantias
colaterales financieras, incluyendo las garantias de efectivo colaterales, tanto
recibidas como pignoradas. Una entidad revelara e valor razonable de los
instrumentos financieros que han sido pignorados o recibidos como garantia
colateral. Los impories revelados de acuerdo con el parrafo 13C{d)){ii) deberian
referirse a las garantias colaterales reales recibidas o pignoradas y no a cualquier
cuenta por cobrar o cuenta por pagar reconocida resultante de recuperar o
devolver esta garantia.

Limites a los importes revelados en el parrafo 13C{d)
{parrafo 13D}

Cuando se revelen los importes de acuerdo con el parrafo 13C(d), una entidad
debe tener en cuenta los efectos del exceso de garantia colateral por instrumento
financiero. Si es asi, la entidad debe en primer lugar deducir los impories
revelados de acuerdo con el parrafo 13C(d)(1) del importe reveladoe de acuerdo
con el parrafo 13C(c). La entidad limitara entonces los importes revelados de
acuerdo con el parrafo 13C{d)i) al importe restante del parrafo 13C(c) para ¢l
instrumento financiero relacionado. Sin embargo, si los derechos a garantia
colateral pueden ser exigibles para todos los instrumentos financieros, estos
derechos pueden incluirse en la informacion a revelar proporcionada de acuerdo
con ¢l péarrafo 13D.

Bescripcion de los derechos de compensacion sujetos a acuerdos
maestros de compensacion exigibles y acuerdos similares {parrafo 13E}

Una entidad describira los tipos de derechos de compensacion y acuerdos
similares revelados de acuerdo con el parrafo 13C(d), incluyendo la naturaleza de
esos derechos. Por gjemplo, una entidad describira sus derechos condicionales.
Para instrumentos sujetos a derechos de compensacion que no dependen de un
suceso futuro pero que no cumplen los criterios restantes del parrafo 42 de la NIC
32, la entidad describira las razones por las que no se cumplen los criteries. Para
cualguier garantia colateral financiera recibida o pignorada, la entidad describira
los términos del acuerdo de garantia colateral (por ejemplo, cuando la garantia
esta restringida). -

informacidn a revelar por tipo de instrumento financiero o por confraparte

La informacion a revelar cuantitativa requerida por el parrafo 13(a} a (e) puede
agruparse por tipo de instrumento financiero o transaccidn (por ejemplo,
derivados, acuerdos de recompra y recompra inversa o acuerdos de recibir
prestados y prestar tituios valores).

De forma alternativa, una entidad puede agrupar la informacién a revelar
cuantitativa requerida por el parrafo 13C(@) a (c) por tipo de instrumento
financiero, vy la informacion a revelar cuantitativa requerida por el parrafo 13CG(¢)
a (e} por contraparte. Si una entidad proporciona la informacioén requerida por
contraparte, no se requiere que la entidad identifique 1as contrapartes por nombre.
Sin embargo, la designacion de contraparies (Contraparte A, Coniraparte B,
Contraparte C, efc.) permanecerd congruente de afio a afio para los afios
presentados para mantener la comparabilidad. La informacion a reveiar cualitativa
s& considerara de forma gue se pueda facilitar informacion adicional
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B563

sobre los tipos de contraparies. Cuando la informacion a revelar sobre los
importes del parrafo 13C(c) a (e) s proporcione por contraparte, los impories que
sean significativos individualmente en términos de los importes de las
contrapartes totales se revelardn por separado y los imporfes individuales
insignificantes de las contrapartes restantes se agruparan en una partida.

Otros

La informacién a revelar especifica requerida por los parrafos 13C a 13k son
requerimientos minimos. Para cumplir el objetivo del parrafo 138 una entidad
puede necesitar ampliarlos con informacion a revelar {cualitativa) adicional,
dependiendo de las condiciones de los acuerdos maestros de compensacion
exigibles y acuerdos relacionados, incluyendo 1a naturaleza de los derechos de
compensacion, y sus efectos o efectos potenciales sobre la situacién financiera
de la entidad,
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Norma Internacionai de Informacion Financiera 8
Segmentos de Operacién

Principio basico

1 Una entidad revelard informacion que permita que los usuarios de sus
estados financieros evaltien la naturaleza y los efectos financieros de las
actividades de negocio que desarrolla y los enfornos econdmicos en los que
opera.

Alcance

2 Esta NIIF se aplicara a:

{a) Los estados financieros separados ¢ individuales de una entidad:

(i} cuyes instrumentos de deuda o de pafrimonio se negocien en un
mercado pUblico (ya sea una bolsa de valores nacional o
extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los mercados
locales vy regionales), o

{ii} que registre, 0 esté en proceso de registrar, sus estados
financieros en una comisién de valores u ofra organizacion
reguladora, con el fin de emitir algin tipo de instrumento en un
mercado pablico; y

{b) los estados financieros consolidados de un grupo con una controladora:

{1} cuyos instrumentos de deuda o de patrimonio se negocien en un
mercade publico {ya sea una boisa de valores nacional o
extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los mercados
locales y regionales), o

(i) que registre, o esté en proceso de registrar, los estados financieros
consolidados en una comision de valores u otra organizacion
reguladora, con el fin de emitir algun lipo de instrumento en un
mercado publico.

3 Cuando una entidad que no esté obligada a aplicar esta NitF opte por revelar
informacién sobre segmentos que no cumpla con ella, no describird esa
informacién como informacidn por segmentos.

4 Siun informe financiero de una entidad controladora gue se encuentre dentro del

alcance de por esta NIIF incluyese tanto sus estados financieros consolidados
como sus estados financieros separados, solo se reqguerird informacidn por
segmentos en los estados financieros consolidados.

Segmentos de Operacidn

8

Un segmento de operacién es un componente de una entidad:

{a) que desarrolla actividades de negocio de las que puede obtener ingresos
de las actividades ordinarias e incurrir en gastos (incluidos los ingresos de
tas actividades ordinarias y los gastos por transacciones con otros
componentes de la misma entidad),
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(b} cuyos resultados de operacién son revisados de forma regular por la
maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion de la entidad,
para decidir sobre 10s recursos que deben asignarse al segmento vy evaluar
su rendimiento; y

{c) sabre el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

Un segmento de operacion podra comprender actividades de negocio de las que
aln no se oblengan ingresos, por ejemplo, los negocios de nueva creacion
pueden ser segmentos de operacién anles de que se obiengan ingresos de sus
actividades ordinarias,

No todas las partes de una entidad son necesariarnente segmentos de operacién
o integrantes de elios. Por ejemplo, es posible que la sede social o algunos
departamentos funcionales no obtengan ingresos de las actividades ordinarias ©
tos obtengan con un caracter meramenie accesorio a las actividades de la entidad,
en cuyo caso no serian segmentos de operacion. A efectos de la presente NIIF,
los planes de beneficios post-empleoc de una entidad no son segmenios de
operacion.

La expresidn “maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion” designa
una funcién y no necesariamente a un directivo con un cargo especifico, Esa
funcion consiste en fa asignacion de recursos a los segmentos de operacion de
una entidad y la evaluacién de su rendimiento. Con frecuencia, la maxima
autoridad en la toma de decisiones de operacion de una entidad es su presidente
ejecutivo ¢ su director de operaciones, pero podria ser también, por ejemplo, un
grupo de directores ejecutivos u otros.

En muchas entidades, las tres caracteristicas de los segmentos de operacion
descritas en el parrafo 5 identifican claramente a sus segmentos de operacion. No
obstante, una entidad puede elaborar informes en los que sus actividades de
negocio se presenten de diversas formas. Si la maxima autoridad en la toma de
decisiones de operacion ulilizase mas de un fipo de informacion segmentada,
ofros factores podrian servir para identificar a un determinado conjunto de
componentes como segmentos de operacion de una entidad, entre ellos la
naturaleza de las actividades de negocio de cada componente, la existencia de
gestores responsabies de los mismos y la informacion presentada al consejo de
administracion.

Generalmente, un segmento de gperacién tiene un responsabie del segmento que
rinde cuentas directamente a la méxima auforidad en la toma de decisiones de
operacion y se mantiene regularmente en contacto con ella, para tratar sobre las
actividades de operacion, los resultados financieros, las previsiones o los planes
para el segmento. £ érmino “responsable del segmento” identifica una funcion, y
no necesariamente a un directivo con un cargoe especifico. En algunos segmentos
de operacion, la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion podria
ser también el responsabie del segmento. Un mismeo directivo podria actuar como
responsable del segmento para varios segmentos de operacion. Cuando en una
organizacién haya mas de un conjunto de componentes que cumplen las
caracteristicas descritas en el parrafp 5, pero séle uno de ellos cuente con
responsable del segmento, este conjunto constituira los segmentos de operacion.

Las caracteristicas descritas en el pamafo § pueden aplicarse a dos 0 mas
conjuntos de componentes que se solapen y para los que existan responsables.
Esta estructura es referida a veces como organizacién matricial. Por gjemplo, en
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algunas entidades, ciertos directivos son responsables de diferentes lineas de
productos y servicios en todo el mundo, mientras que otros io son de zonas
geogréficas especificas. L.a maxima autoridad en la toma de decisiones de
operacion examina de forma regular ios resultados de operacion de ambos
conjuntos de componentes y cuenta con informacion financiera sobre ambos. kEn
esa situacion, la entidad determinard cudl es el conjunto cuyos componentes
definen los segmentos de operacion por referencia al principio basico.

Segmentos sobre los que debe informarse

11

12

13

Una entidad revelara por separado informacion sobre cada uno de los segmentos

de operacion que:

{a) se haya identificado de conformidad con los parrafos § a 10 o resulle de la
agregacion de dos o mas de esos segmentos de acuerdo con lo sefialado
en el parrafo 12, y

(b) exceda de los umbrales cuantitativos fijjados en el parrafo 13,

Los parrafos 14 a 19 especifican olras situaciones en las que se presentara
informacion separada sobre un segmenfo de operacion.

Criferios de Agregacion

Con frecuencia, ios segmentos de operacion con caracteristicas econémicas
similares muestran un rendimiento financiero a largo plazo que es similar. Por
ejemplo, cabria esperar promedios de margenes brutos a largo plazo similares en
dos segmentos de operacion con caracterislicas econdmicas similares. Pueden
agregarse dos ¢ mas segmentos de operacién en uno solo cuando la agregacion
resulte coherente con el principio basico de esta NIIF y los segmentos tengan
caracteristicas economicas parecidas y sean similares en cada uno de los
siguienies aspectos:

(a} ta naturaleza de los productos y servicios;

(b} la naturaleza de los procesos de produccion;

{c} el iipq o categoria de clientes a los gue se destina sus producios vy
servicios;

{d} los métodos usados para distribuir sus productos o prestar los servicios, v

(e} si fuera aplicable, la naturaleza del marco normativo, por ejemplo,
bancario, de seguros, o de servicios plblicos.

Umbrales cuantitativos

Una entidad informard por separado sobre cada uno de los segmentos de
operacién que alcance alguno de los siguientes umbrales cuantitativos:

{2} Sus ingresocs de las actividades ordinarias informados, incluyendo tanto
las ventas a clientes externos como las ventas o transferencias inter-
segmentos, son iguales o superiores al 10 por ciento de los ingresos de
las actividades ordinarias combinados, internes y externos, de todos los
segmentos de operacion.

{H) El importe absoluto de sus resultados informados es, en témines
absolutos, igual o superior al 10 por ciento del importe que sea mayor entre
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14

16

16

17

18

19

{i} la ganancia combinada informada por todos los segmentos de
operacion que no hayan presentado pérdidas; (il) la pérdida combinada
informada por todos ios segmentos de operacion que hayan presentado
pérdidas.

{c) Sus aclivos son iguales o superiores al 10 por cienfo de los activos
combinados de todos los segmentos de operacion,

Los segmentos de operacidon que no alcancen ninguno de los umbrales
cuantitativos podran considerarse segmentos sobre los que deba informarse, en
cuyo caso se revelara informacion separada sobre los mismos, si la direccion
estima que ella podria ser Ulil para los usuarios de los estados financieros.

Una entidad podra combinar la informacion sobre segmentos de operacion que
no alcancen los umbrales cuantitativos, con la referida a ofros segmenios de
operacion que tampoco 10 hagan, para formar un segmenio sobre el que deba
informarse, solo si unes y olros segmentos de operacion tienen caracteristicas
economicas similares y comparten la mayoria de los criterios de agregacion
enumerados en el parrafo 12.

Si el total de los ingresos externos de las actividades ordinarias informados por
los segmentos de operacidn es inferior al 75 por ciento de los ingresos de las
actividades ordinarias de la entidad, se identificaran segmentos de operacion
adicionales sobre los que deba informarse (inciuso si éstos no cumplen las
condiciones sefialadas en el parrafo 13), hasta que no menos del 75 por ciento de
los ingresos de las actividades ordinarias de la entidad provenga de segmentos
scbre los que deba informarse.

La informacion relativa a ofras actividades de negocio vy a los segmentos de
operacion sobre los gue no deba informarse se combinara y se revelara dentro de
la categoria “resto de los segmentos” colocandola por separado de otras partidas
de congiliacién en las conciliaciones requeridas por el parrafo 28, Deberan
describirse las fuentes de los ingresos de las actividades ordinarias incluidos en
ta categoria “resto de segmentos”

Si la direccion juzgase que un segmento de cperacion identificade como un
segmento sobre el que debid informarse en el periodo inmediatamente anterior
continGia siendo significativo, la informacion sobre ese segmenic seguira
revelandose por separado en el periodo actual, aungue no cumpla los criterios
para informar sobre el mismo que se definen en el parrafo 13,

8i un segmento de operacién se identifica como segmento sobre el que debe
informarse en &l periodo actual de conformidad con los umbrales cuantitativos, la
informacion segmentada del periodo anterior presentada a efectos comparativos
debera reexpresarse para contemplar el nuevo segmento sobre el que debe
informarse como un segmenio separado, inciuso cuando ese segmento, en al
periodo anterior, no haya cumplido los criterios para informar sobre el mismo
definidos en el parrafo 13, a menos que no se disponga de la informacion
necesaria y su costo de obtencion resulte excesivo,

En la practica, podria existir un limite al nimero de segmentos sobre los que Ia
entidad debe informar por separado, mas alla del cual la informacion segmentada
podria ser excesivamente detallada. Aunque no se haya deferminado un limite
preciso, cuando el nimero de segmentos sobre los que deba informarse de
conformidad con los parrafos 13 a 18 exceda de diez, (a entidad debe considerar
si se ha alcanzado ese limite.
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Informacién a revelar

20

21

22

23

Una entidad revelard informacion que permita que los usuarios de sus
estados financieros evaltien 1a naturaleza v los efectos financieros de las
actividades de negocio que desarrolla y los entornos econdémicos en 1os gue
opera.

Con el objeto de dar cumplimiente al principio enunciadoe en el parrafo 20, una
entidad revelara la siguiente informacion para cada periodo por el que presente
un estado del resuliado integral;

{a} ia informacidn general indicada en el parrafo 22,

(b) informacion sobre el resultado de los segmentos gque se presentan,
incluyendo los ingresos de las actividades ordinarias y los gastos
especificos incluidos en dicho resultado, los aclivos de los segmentos, ios
pasivos de ellos vy la base de medicién, seguin lo indicado en los parrafos
23a27y

{c) las conciliaciones entre los totales de los ingresos de las actividades
ordinarias de los segmentos, de sus resultados informados, de sus activos,
de sus pasivos y de olras partidas significativas de ellos, con los importes
correspondientes de la entidad, segin o indicado en el parrafo 28.

Conciliaciones de los importes en el estado de situacién financiera para los
segmentos sobre fos que debe informarse con los importes en el estado de
situacion financiera de la entidad que se requieren para cada fecha en la que se
presenta este estado. La informacion sobre periodos anteriores debera
reexpresarse segun se describe en los parrafos 29 y 30.

Informacion general

Una entidad revelard la siguiente informacion general:

(a) los faclores que han servido para identificar los segmentos sobre los gue
debe informarse, incluyendo la base de organizacion (por ejemplo, si la
direccion ha optado por organizar la entidad segin las diferencias entre
productos v servicios, por zonas geograficas, por marcos normativos 0 con
arreglo a una combinacion de factores, y sl se han agregado varios
segmentos de operacion);

{aa) los juicios realizados por la gerencia al aplicar los criterios de agregacion
del parrafo 12. Esto incluye una breve descripcién de los segmentos de
operacion que se han agregado de esta forma y los indicadores
econdmicos que se han evaluado para determinar que los segmentos de
operacion agregados comparien caracteristicas econdmicas similares; y

(b) tipos de productos v servicios de los que cada segmentio sobre el que se
debe informar obtiene sus ingresos de las actividades ordinarias,

Informacion sobre resuitados, activos y pasivos -

tina entidad informara sobre la medicién de los resultados de cada segmento
sobre el que deba informar. Una entidad debera informar sobre la medicion de los
activos vy pasivos totales para cada segmento sobre el que se deba informar, si
estos importes se facilifan con regularidad a la maxima autoridad en la toma de
decisiones de operacion. Una entidad revelara, asimismo, la siguiente informacion
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24

acerca de cada segmento sobre el que deba informar, cuando los importes
especificados estén incluidos en la medida del resultado de ios segmentos que
exarmina la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion, o cuando
se le faciliten de ofra forma con regularidad, aunque no se incluyan en esa medida
del resultado de los segmenios;

(@) los ingresos de actividades ordinarias procedentes de clientes externos;

(b} ios ingresos de las actividades ordinarias procedentes de transacciones
con otros segmentos de gperacidn de la misma entidad,

{c) los ingresos de actividades ordinarias por intereses;

() los gastos por infereses;

{e) la depreciacidn y amortizacioén;

(fH las partidas significativas de ingresos y gastos reveladas de acuerdo con
el parrafo 97 de la NIC 1 Fresentacion de Estados Financieros {revisada
en 2007},

{a) la participacion de fa entidad en el resultado de asociadas y de negocios

conjuntos contabilizados segin el método de la participacion;
{h) el gasto o el ingreso por el impuesio scbre las ganancias; y

{i) las partidas significativas no monetarias distintas de las de depreciacion y
amortizacion.

Por cada segmento sobre el que deba informar, una entidad debera informar
sobre los ingresos por intereses separadamente de los gastos por intereses, salvo
cuando ia mayor parte de los ingresos de las actividades ordinarias del segmento
proceda de intereses y la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacibn
evalte el rendimiento del segmento v decida acerca de los recursos que deben
asignarsele teniendo en consideracion, ante todo, los ingresos netos por
intereses. En tal caso, una entidad podra informar los ingresos por intereses de
ese segmento netos de sus gaslos por infereses, indicandoe esta circunstancia.

Una entidad revelara la siguiente informacion respecto de cada segmento sobre
el que deba informar, siempre que los importes especificados se incluyan en la
medida de los activos de los segmentos que examina la maxima autoridad en la
toma de decisiones de operacion, o se le faciliten de otra forma con regularidad,
aungue no se incluyan en la medida de los activos de los segmentos:

{a) el importe de las inversiones en asociadas y en los negocios conjuntos que
se coniabilicen segtin el método de la participacion, y

(b} el importe de las adiciones de activos no corrientes™ que no sean
instrumentos financieros, activos por impuestos diferidos, activos de
heneficios definidos (véase la NIC 18 Beneficios a los Empleados) y
derechos derivados de contratos de seguros.

Medicion

25

El importe de cada partida presentada por los segmentos se correspondera con
la medida informada a la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion

31
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26

27

con el objete de decidir scbre la asignacién de recursos al segmento y evaluar su
rendimiento. Los ajustes y eliminaciones efectuados en ia elaboracion de fos
estados financieros de una entidad, asi como la asignacion de los ingresos de las
actividades ordinarias, gastos, y pérdidas o ganancias soie se tendran en cuenta
al determinar las pérdidas o ganancias a presentar por los segmentos cuande se
incluyan en ia medida de los resultados del segmento utilizados por la maxima
autoridad en la toma de decisiones de operacidn. De forma similar, sdlo se
informaran, en relacién con un determinado segmento, los activos y pasivos que
se incluyan en la medida de los activos y pasivos de ese segmento utilizados por
la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacion. Si se asignasen
importes a los resultados, activos o pasivos presentados por los segmentos,
debera hacerse con un criteric razonable de repario.

Si la maxima autoridad en la toma de decisiones de operacién sdlo utilizase una
medida del resultado de un segmento de operacién o de los activos o pasivos del
mismo al evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir sobre la asignacion
de recursos, los resultados, los activos y los pasivos de los segmenios se
presentaran con arreglo a esas medidas. Si la maxima autoridad en la toma de
decisiones de operacién utilizase mas de una medida de los resultados de un
segmento de operacion o de los aclivos ¢ pasivos del mismeo, las medidas sobre
las que se informe seran las que la direccidn considere que se hayan cbtenido
con arreglo a los principios de medicion mas coherentes con los utilizados en la
medicion de los importes correspondientes de los estados financieros de la
entidad,

Para cada segmento sobre el que deba informar, una entidad explicara las
mediciones de los resultados, los activos y los pasivos del segmento. Como
minimo, revelara;

(a) Los criterios de contabilizacion de cualesquiera transacciones entre los
segmentios sobre los que deba informar.

(b} La naturaleza de cualesquiera diferencias entre las mediciones de los
resuitados de los segmentos sobre los que deba informar v los resullados
de ia enfidad, antes de tener en cuenta el gasto o ingreso por el impuesto
sobre ias ganancias y las operaciones discontinuadas (si no se deducen
claramente de Jjas conciliaciones indicadas en el pamrafo 28). Estas
diferencias podrian incluir las politicas contables v los métodos de
asignacién de los costos centralizados que resulten necesarios para la
comprension de la informacién segmentada proporcionada.

{c) La naturaleza de cualesquiera diferencias entre las mediciones de los
activos de los segmentos sobre los que deba informar y los activos de la
entidad {(si no aparecen claramente en las conciliaciones indicadas en el
parrafo 28}. Estas diferencias podrian incluir Ias politicas contables y ios
métodos de asignacion de activos utilizados conjuntamente que resulten
necesarios para la comprension de la informacion segmentada
proporcionada,

{d} La naturgleza de cualesquiera diferencias entre las mediciones de los
pasivos de los segmentos sobre los gue deba informar y 108 pasivos de {a
entidad (si no aparecen claramente en las conciliaciones indicadas en el
parrafo 28). Estas diferencias podrian incluir las politicas contables y los
métodos de asignacion de pasivos utilizados conjuntamente que resulten
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28

29

necesarios para ila comprension de la informacidén segmentada
proporcionada.

{&) L.a naturaleza de cualesquiera cambios con respecto a periodos anieriores
en los métodos de medicidon empleados para determinar los resultados
presentados por los segmenios y, en su caso, el efecto de tales cambios
en la medida de los resultados de los segmentos,

't L.a naturaleza y el efecto de cualesquiera asignaciones asimétricas a ios
segmentos sobre los gue deba informar. Por ejemplo, una entidad podria
asignar gastos por depreciacién a un segmenio sin asignarle los
correspondientes activos depreciables.

Conciliaciones

Una entidad facilitara todas las conciliaciones siguientes;

(a} El fotal de los ingresos de las actividades ordinarias de los segmentos
sobre los que deba informar con los ingresos de las actividades ordinarias
de la entidad.

{b) El total de la medida de los resultados de los segmentos sobre fos que
deba informar con los resultados de la entidad, antes de tener en cuenta
el gasto (ingreso) por impuestos y las operaciones discontinuadas. No
obstante, si una entidad asignase a segmentos sobre los que deba
informar partidas tales como el gasto (ingreso) por impuestos, podra
conciliar el total de la medida de los resultados de los segmentos con los
resultados de la entidad después de tener en cuenta tales partidas.

{c} el total de los activos de los segmentos sobre los gue deba informar, con
refacion a los activos de la entidad, si los actives de los segmentos se
presentan con arreglo al parrafo 23.

{d} k1 total de los pasivos de los segmentos sobre los que deba informar con
los pasivos de la entidad, cuando los pasivos de los segmenios se
presentan con arreglo al parrafo 23.

(&) El total de los importes de cualguier ofra partida significativa presentada
por los segmentos sobre los que deba informar con el correspondiente
importe para la entidad.

Todas las partidas significativas de conciliacion se identificardn y describiran por
separado. Por ejemplo, se identificara y describird por separado el importe de todo
ajuste significativo que resulle necesario para conciliar los resultados de los
segmentos sobre los que deba informar con los resultados de la entidad, que
tenga su origen en la aplicacion de diferentes politicas contables.

Reexpresion de informacién presentada anteriormente

Si una entidad maodificase la estructura de su organizacion interna, de tal modo
qgue la composicion de los segmentos sobre los que deba informarse se viera
modificada, la informacion correspondiente de periodos anteriores, incluidos los
periodos intermedios, debera reexpresarse, salvo cuando no se disponga de la
informacion necesaria y su costo de obtencion resulte excesivo. La determinacion
acerca de si la informacion no esta dispenible v su costo de obtencion es excesivo
debera efectuarse con referencia a cada partida individual de informacion a
revelar. Tras una modificacion de la composicién de los segmentos de una entidad
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30

sobre los gue deba informar, una entidad deberd revelar si ha reexpresado la
correspondiente informacién segmentada de periodos anteriores.

Siuna entidad ha modificade la estructura de su organizacion interna de tal modo
que la composicion de los segmentos sobre los que deba informar se haya visto
modificada vy 1a informacién segmentada de pericdos anferiores, inciuidos fos
periodos intermedios, no se ha reexpresado para reflejar la modificacion, la
entidad, en el periodo en que se produzca dicha modificacion, revelard la
informacion segmentada del periodo actual con arreglo tanto al criterio de
segmentacién anterior como al nuevo, salvo cuando no se disponga de la
informacion necesaria y su costo de obtencion resulte excesivo.

informacion a revelar sobre la entidad en su conjunteo

31

32

33

Los parrafos 32 a 34 se aplican a todas las entidades sujetas a la presente NIHF,
incluidas aguéllas con un solo segmento sobre el que se deba informar. Las
actividades de negocio de algunas entidades no estan organizadas en funcion de
sus diferentes productos o servicios ni en funcién de las diferentes areas
geograficas en las que operan. Es posibie que los segmentos sobre los que deba
informar una entidad presenten los ingresos de las actividades ordinarias
procedentes de una amplia gama de productos vy servicios muy distintos ¢ que
varios de tales segmentos ofrezcan esenciaimente los mismos productos y
servicios. De forma similar, puede ocurrir que los segmentos sobre los que deba
informar una entidad tengan activos en distintas areas geograficas y presenten
ingresos de las actividades ordinarias procedentes de clientes de distintas dreas
geograficas o que varics de tales segmentos operen en la misma area geografica.
La informacion exigida en los parrafos 32 a 34 sélo se facilitara si no esta ya
contenida en la informacién exigida por esta NIIF en relacion con los segmentos
sobre los que deba informar,

informacion sobre productos y servicios

Una entidad revelara los ingresos de las aclividades ordinarias procedentes de
clientes externos por cada producto y servicio, o por cada grupo de productos y
servicios similares, salvo cuando no se disponga de la informacion necesaria y su
costo de obtencién resulte excesivo, en cuyo caso se indicara este hecho. Los
importes de los ingresos de las actividades ordinarias presentados se basaran en
la informacion financiera utilizada en la elaboracion de los estados financieros de
la entidad.

Informacion sobre areas geograficas

Una entidad revelara ia siguiente informacién geografica, salvo cuando no se
disponga de la informacion necesaria vy su costo de obtencién resulte excesivo:

(&) Los ingresos de las actividades ordinarias procedentes de clientes
externos {i} atribuidos al pais de domicilio de ia entidad y (i) atribuidos, en
total, a todos los paises extranjeros en los que la entidad obtenga ingresos
de las actividades ordinarias. Cuando los ingresos de las aclividades
ordinarias procedentes de clientes exiernos atribuidos a un pais extranjerc
en particular sean significativos, se los revelara por separado. Una entidad
revelara los criterios de asignacion, a los distintos paises, de los ingresos
de las aclividades ordinarias procedentes de clientes externos.
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34

(b} Los activos no corrientes’® que noe sean instrumentos financieros, activos
por impuestos diferidos, actives correspondientes a beneficios post-
empleo y derechos derivados de contratos de seguros, (i) localizados en
el pais de domicilio de ia entidad vy (i) localizados, en fotal, en todos los
paises extranjeros donde fa entidad tenga activos. Cuando los activos en
un pais extranjero en particular sean significativos, se los revelard por
separado.

Los importes informados se determinaran con arreglo a la informacion financiera
utilizada en la elaboracion de los estados financieros de ia entidad. Cuando no se
disponga de la informacion necesaria y su costo de oblencion resuliase excesivo,
se revelara este hecho. Una entidad podra facilitar, ademas de la informacidon
exigida en este parrafo, sublotales correspondientes a la informacién geografica
por grupos de paises.

Informacion sobre fos principales clientes

Una entidad facilitara informacién sobre el grado en que dependa de sus
principales clientes. Silos ingresos de tas actividades ordinarias procedentes de
transacciones con un solo cliente externo representan el 10 por ciento 0 mas de
suUs ingresos de las actividades ordinarias, la entidad revelara este hecho, asi
como el total de los ingresos de las actividades ordinarias procedentes de cada
uno de estos dlientes y la identidad del segmento ¢ segmentos que proporcionan
es0s ingresos. La entidad no necesitara revelar la identidad de los clientes
importanies o el importe de los ingresos de las actividades ordinarias que presenta
cada segmenio por ese cliente. A efectos de esta NIIF, un grupo de entidades
sobre las que la enlidad gue informa conoce que estan baje control comuin se
consideraréd como un Gnico cliente. Sin embargo, se requiere juicio para evaluar
si un gobiermno (incluyendo agencias gubernamentales y organismos similares ya
sean internacionales, nacionales o locales) y las entidades que la entidad que
informa conoce que estan bajo el control de ese gobierno se consideran como un
{nico cliente. Al evaluar esto, la entidad gue informa considerara el alcance de la
integracion econdmica enire esas entidades.

Transicion y fecha de vigencia

35

35A

36

Una entidad aplicara esta NIIF en los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2009. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad apiicase
la NHF para periodos que comiencen con anterioridad al 1 de enero de 2009,
revelara este hecho.

Mejoras a las NJIF, emitido en abril de 2008, modifict el parrafo 23. Una entidad
aplicara esa modificacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2010. Se permite su aplicacidn anticipada. Si una entidad aplicase la
modificacién en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese hecho.

La informacidn segmentada de periodos anteriores que se revele a electos
comparativos con respecto al periodo inicial de aplicacién (incluyendo la
aplicacion de la modificacion del parrafo 23 realizada en abril de 2009), debera
reexpresarse de tal forma gue cumpla los requerimientos de esta NIF, salvo que

75
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36A

368

36C

no se disponga de la informacion necesaria y su coslo de obtencion resulie
excesive.

La NIC 1 {revisada en 2007) modifictd la terminclogia utilizada en las NIiF,
Ademas, modifichd el parrafo 23(f). Una entidad aplicard esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2008. Si una entidad
utiiza la NIC 1 (revisada en 2007) en un pericdo anterior, aplicard las
modificaciones a dicho periodo,

La NIC 24 Informacion a Revelar sobre Parfes Relacionadas {revisada en 2009)
modificd el parrafo 34 para los pericdos anuales que comiencen a partir det 1 de
enero de 2011. Si una entidad aplica la NIC 24 (revisada en 2009) a un periodo
anterior, la modificacion del parrafo 34 se aplicara también a ese periodo,

El documento Mejoras Anuales a las NilF, Ciclo 2010-2012, emitido en diciembre
de 2013, modificd los parrafos 22 v 28. Una entidad aplicara esas modificaciones
a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Se permite su
aplicacion anticipada. St una entidad aplicase Ias maodificaciones en un periodo
gque comience con anterioridad, revelara este hecho.

Derogacion de la NIC 14

37

Esta NHIF sustituye a la NIC 14 Informacion Financiera por Segmentos.
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Norma Internacional de Informacion Financiera 9
instrumentos Financieros
Capituio 1 Objetivo

1.1 El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera
sobre activos financieros y pasivos financieros de forma que presente informacion
util y relevante para los usuarios de los estados financieros para la evaluacion de
los importes, calendartic e incertidumbre de los flujos de efective futuros de la
entidad,

Capitulo 2 Alcance

21 Una entidad aplicara esta NIIF a todas las partidas dentro del alcance de ia NIC
39 Instrumentos Financieras: Reconocimiento y medicion.

Capitulo 3 Reconocimiento y baja en cuentas

3.1 Reconacimiento inicial

3.1.1 Una entidad reconocera un activo financiero o un pasivo financiero en su
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuandog, se convierta en parte
de las clausulas contractuales del instrumento (véanse los parrafos B3.1.1
y B3.1.2). Cuando una entidad reconozca por primera vez up aclivo
financiero, lo clasificara de acuerdo con los parrafos 4.1.1 a 4.1.5 y lo mediré
de acuerdo con los parrafos 5.1.1 v 5.1.2 Cuando una entidad reconozca por
primera vez un pasivo financiero, io clasificara de acuerdo con los parrafos
4.2.1y 4.2.2 y io medira de acuerdo con el parrafo 5.1.1.

Compra o venta convencional de un activo financiero

3.1.2 Una compra o venta convencional de actives financieros se recongcera y
dara de baja, segin corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de
contrataciéon o la de ia fecha de liquidacion {véanse los parrafos B3.1.3 a
B3.1.6}.

3.2 Baja en cuentas de activos financieros

3.2.1% Enlos estados financieros consolidados, los pérrafos 3.2.223.2.9, B3.1.1,B3.1.2
y B3.2.1 a B3.2.17 se aplicaran a nivel consolidado. Por o tanto, una entidad
primero consolidara todas las subsidiarias de acuerdo con la NHF 10 Esfados
Financieros Consolidados y después aplicara dichos parrafos al grupo resultante.

3.2.2 Antes de evaluar si, y en qué medida, la baja en cuentas es adecuada segin
los parrafos 3.2.3 a 3.2.9, una entidad determinara si estos parrafos se deben
aplicar a una parte o a la totalidad de un activo financiero (o una parte de un
grupo de activos financieros similares), de la siguiente forma.

{a) Los parrafos 3.2.3 a 2.2.9 se aplicaran a una parte del active
financiero {0 de un grupo de activos financieros similares) si, y solo
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(b)

si, la parte del activo que se considera para ia baja en cuentas cumple
alguna de las tres condiciones siguientes:

{i} La parte abarca Unicamente flujos de efectivo especificamente
identificados de un activo financiero {o de un grupo de activos
financigros similares). Por ejemplo, cuando una entidad
realice una segregacion de un importe representativo del
interés que otorgue a la contraparte el derecho de recibir los
flujos de efectivo por intereses pero no los flujos de efectivo
derivados del principal de un instrumento de deuda, los
parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran a los flujos de efectivo por
intereses.

{ii} La parte comprende solo una participacidn proporcional
completa (prorrata) de los flujos de efective del activo
financiero {0 del grupo de activos financieros similares}). Por
ejemplo, cuando una entidad realice un acuerdo por el que ia
contraparte obtenga el derecho a una cuota del 80 por ciento
de los flujos de efectivo totales de un instrumento de deuda,
ios parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran al 80 por ciento de dichos
flujos de efectivo. Si existiese mas de una contraparte, no se
requiere gue cada una de ellas tenga una participacion
proporcional en los flujos de efectivo, siempre que la entidad
que transfiere tenga una participacion proporcional completa.

{iiif La parte comprende una cuota proporcional completa
{prorrata) de flujos de efectivo especificamente identificados
del active financiero {0 del grupo de activos financieros
similares). Por ejemplo, cuando una entidad realice un
acuerdo por el gue la contraparte obtenga el derecho a una
cuota del 90 por ciento de los flujos de efective por intereses
totales de un activo financiero, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se
aplicaran al 30 por ciento de dichos flujos de efective por
intereses. Si existiese mas de una contraparte, no se requiere
gue cada una de ellas tenga una participacién proporcional en
los flujos de efectivo especificamente identificados, siempre
que la entidad que transfiere tenga una participacién
proporcional completa.

En cualquier ofro caso, los parrafos 3.2.3 a 3.2.9 se aplicaran al activo
financiero en su integridad (o al grupo de activos financieros
similares en su integridad). Por ejemplo, cuando una entidad
transfiera {i) el derecho al primer o al Glitimo 90 por ciento de los
cobros de un activo financiero (o de un grupo de activos financieros),
o {ii) el derecho al 90 por ciento de los flujos de efectivo de un grupo
de cuentas por cobrar, pero otorgue una garantia para compensar al
comprador por las pérdidas crediticias hasta el 8 por ciento del
principal de las cuentas por cobrar, los pérrafos 3.2.3 a 3.2.9 se
aplicaran en su integridad al activo financiero {0 al grupo de activos
financieros similares).

En los parrafos 3.2.3 a 3.2.12, el término “activo financiero” se refiere tanto
a una parte de un activo financiero (0 a una parte de un grupo de activos
financieros similares), tal como se identifica en el apartado (a) anterior,
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3.2.3

3.2.4

3.2.5

3.2.6

como a un activo financiero {o a un grupo de activos financieros similares)
en su integridad,

Una entidad dara de baja en cuenias un activo f" nancierc cuando, y solo
cuando:

{a) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero; 0

{b} se transfiera el activo financiero, como establecen los parrafos 3.2.4
y 3.2.5 v la transferencia cumpla con los requisitos para la baja en
cuentas, de acuerdo con el parrafo 3.2.6.

{Véase el parrafo 3.1.2 para ventas convencionales de activos financieros.)
Una entidad habra transferido un activo financiero si, y solo si:

{a} ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero; o

{b} retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a
uno o mas perceptores, denftro de un acuerdo que cumpla las
condiciones establecidas en el parrafo 3.2.5.

Cuando una entidad retenga los derechos contractuales a recibir los fiujos
de efective de un active financiere {el “activo original”™), pero asuma la
obligacion contractual de pagarios a una 0 mas entidades {los “perceplores
posibles”}, la entidad fralara la operacion como si fuese una fransferencia
de activos financierps si, y solo si, se cumpien fas tres condiciones
siguientes:

(a) La entidad no esta obligada a pagar ningun importe a los perceptores
posibles, a menos que cobre importes equivalentes del activo
original, Los anticipos a corto plazo hachos por la entidad, con el
derecho a la recuperacion total del importe mas el interés acumulado
{devengado) a tasas de mercado, no violan esta condicién.

(b) L.a entidad fiene prohibido, segin las condiciones del contrato de
transferencia, la venta o la pignoraciéon del active original, excepto
comno garantia con los perceptores posibles de la obligacién de
pagaries los fluios de efectivo.

{c) La entidad tiene una obligacién de remitir sin retraso significativo
cualquier flujo de efectivo que cobre en nombre de los percepiores
posibles. Ademas, la entidad no estd facultada para reinvertir los
flujos de efectivo, excepto en inversiones en efectivo ¢ equivalentes
al efectivo (fal como estan definidas en la NIC 7 Estados de Flujos de
Efectivo) durante el corto periodo de liquidacion que va desde la
fecha de cobro a la fecha de remisidn pactada con los perceptores
posibles, y los intereses generados por dichas inversiones se
entregaran a los perceptores posibles,

Cuando una entidad transfiera un aclivo financiero (véase el parrafo 3.2.4},
evaluara en qué medida retiene los riesgos v las recompensas inherentes a
su propiedad. En este caso:

{a) Si la entidad transfiere de forma sustancial los riesgos vy
recompensas inherentes a la propiedad del activo financiero, o dara
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3.2.7

3.2.8

3.29

de baja en cuentas y reconocera separadamente, como activos ©
pasivos, cuaiesquiera derechos y obligaciones creados o retenidos
en ia transferencia.

{b} Si la entidad retiene de forma sustancial los riesgos y recompensas
inherentes a la propiedad de un activo financiero, continuara
reconociéndolo. :

{c) Si Ia entidad no transfiere ni retiene de forma sustancial todos los
riesgos y recompensas inherentes a la propiedad del activo
financiero, determinara si ha retenido el control sobre el activo
financiero. En este caso:

{i} 3i la entidad no ha retenido el control, dara de baja el activo
financierc y reconocerd por separado, como activos o
pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o
retenidos por efecto de la fransferencia.

{ii) Si 1a entidad ha retenido el control, continuara reconociendo
el activo financiero en la medida de su implicacion continuada
- en el activo financieroe {véase el parrafo 3.2.16).

La transferencia de riesgos y recompensas (véase el parrafo 3.2.6) se evaluara
comparando [a exposicion de la entidad, antes y después de la transferencia, a la
variacion en los importes v en el calendario de los flujos de efectivo netos del
activo transferido. Una entidad ha retenido de manera sustancial todos los riesgos
y recompensas inherentes a la propiedad de un active financiero, si su exposicion
a la variacion en el valor presente de los flujos de efectivo futuros netos del mismo
no varia de forma significativa como resultado de la transferencia (por ejemplo,
porque fa entidad ha vendido un activo financiero sujeto a un acuerdo para la
recompra a un precio fijo o al precic de venta mas la rentabilidad habitual de un
prestamista). Una entidad ha transferido de forma sustancial los riesgos y
recompensas inherentes a la propiedad de un activo financiero si su exposicion a
tal variabilidad deja de ser significativa en relacion con la variabilidad total del valor
presente de los fiujos de efectivo futuros netos asociados con el activo financiere
{por ejempilo, porgue la entidad ha vendido un activo financiero sujeto s6lo a una
opcion de recompra por su valor razonable en el momente de ejercerla o ha
transferido una parte proporcional completa de los flujos de efectivo de un activo
financiero mayor en un acuerdo, {al como la subparticipacion en un préstamo, que
cumpla las condiciones del parrafo 3.2.5),

A menudo resultard obvio si la entidad ha transferido o retenido de forma
sustancial todos los riesgos y recompensas inherentes a la propiedad, y no habra
necesidad de realizar ningtn calculo. En otros casos, serd necesario calcular y
comparar la exposicion de la entidad a la variabilidad en el valor presente de los
flujos de efectivo futuros netos, antes y después de la transferencia. El calculo v
la comparacién se realizaran utilizando como tasa de descuenfo una tasa de
interés de mercado actual que sea adecuada. Se considerard cualquier tipo de
variacion en los flujos de efectivo netos, dando mayor ponderacidén a aquelios
escenarios con mayor probabilidad de que ocurran,

El que la entidad haya retenido o no el control [véase el parrafo 3.2.6(c)] del activo
transferido, dependera de la capacidad del recepior de ia transferencia para
venderlo. Siel receptor de la transferencia tiene la capacidad practica de venderlo
en su integridad a una tercera parte no relacionada, y es capaz de ¢jercerla
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unilateralmente y sin necesidad de imponer restricciones adicionales sobre la
transferencia, la entidad no ha retenido el control. En cualquier otro caso, ia
entidad ha retenido el control.

Transferencias que cumplen los requisitos para la baja en cuentas

3.2.10 Si una entidad fransfiere un active financiero, en una fransferencia que
cumple los requisitos para la baia en cuentas en su integridad, y retiene el
derecho de administracion def activo financiero a cambio de una comisién,
reconccera un active o un pasive por tal contrato de servicio de
administracidn del activo financiero. Si no se¢ espera que la comisién a
recibir compense adecuadamente a la entidad por 1a prestacion de esie
servicio, 5e reconocera un pasivo por la obligacion de administracion del
activo financiero, que medird por su valor razonable. Si se espera que la
comision a recibir sea superior a una adecuada compensacion por la
prestaciéon de este servicio de administracion del activo financiero, se
reconocera un active por los derechos de administracién, por un importe
que se determinara sobre la base de una distribucién del importe en libros
del activo financiero mayor, de acuerdo con lo establecido en el parrafo
3.2.13.

3.2.11 8i, como resuitado de una fransferencia, un activo financiero se da de baja
totaimente pero la transferencia conlieva la obtencidn de un nuevo activo
financiero o la asuncién de un nuevo pasive financiero, o un pasivo por
prestacion del servicio de administracién del activo financiero, la entidad
reconocera el nuevo active financiero, el nueve pasivo financiero o el nuevo
pasivo por la obligacidon de administracion a sus valores razonables.

3.2.12 Al dar de baja en cuentas un activo financiero en su integridad, la diferencia

entre:
{a) el importe en libros (medido en la fecha de la baja en cuentas) y
{b} la contraprestaciéon recibida (incluyendo los nuevos activos

obtenidos menos los nuevos pasives asumidos)
s@ reconocera en el resultado del periodo.

3.2.13 §i el activo transferido es parte de un active financiero mayor {por gjemplo,
cuando una entidad transfiere los flujos de efectivo por infereses que
forman parte de un instrumento de deuda [véase el parrafo 3.2.2(a)], v la
parte transferida cumple con los requisitos para la baja en cuentas en su
totalidad, el anterior importe en libros del activo financiero mayor se
distribuira entre la parte que contindia reconociéndose y Ia parte que se haya
dado de baja, sobre la base de los valores razonables relativos de dichas
partes en la fecha de la transferencia. A estos efectos, un activo retenido a
consecuencia de la prestacién del servicio de administracion del active
financiero, se tratard como una parte que continlla reconociéndose, La
diferencia entre:

{a) el importe en libros {(medido en la fecha de I3 haja en cuentas)
imputable a la parte que se ha dado de baja y
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en cuentas, en funcion de los valores razonables relativos de una y ofra en la
fecha de recompra. En el resultado del pericdo se reconocera la diferencia entre
(a) el importe en libros asignado a la parte que se da de baja en cuentas y (b) la
contraprestacion pagada, incluyendo cualqguier active transferido diferente def
efectivo y cualquier pasivo asumido, por la parte dada de baja.

Capituio 4 Clasificacion

4.1 Clasificacion de activos financieros

4.1.1

4.1.2

4.1.3

41.4

4.1.5

A menos que se aplique el parrafo 4.1.5, una entidad clasificara los activos
financieros segin se midan posteriormente al costo amortizado o al valor
razonabile sobre la base del;

{a) modelo de negocic de la entidad para gestionar los activos
financieros y

{b) de las caracteristicas de tos flujos de efectivo contractuales del
activo financiero.

Un active financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las
dos condiciones siguientes:

{a) i1 activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales.

{k} l.as condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los parrafos 84.1.1 a B4.1.26 proporcionan guias sobre cémo aplicar estas
condiciones.

A efectos de la aplicacion del parrafo 4.1.2(b), el interés es la
contraprestacion por el valor temporal del dinero y por ef riesgo de crédito
asociado con el importe del principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreto.

Un activo financiero deberd medirse al valor razonable, a menos que se mida
al costo amortizado de acuerdo con el parrafo 4.1.2.

Opcion de designar un activo financiero al valor razonable con cambios en
resuliados

Sin perjuicio de lo sehalado en los parrafos 4.1.1 a 4.1.4, una entidad puede,
en ¢! reconocimiento inicial, designar un active financiero de forma
irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina ¢ reduce significativamenie una incoherencia de
medicidén o reconocimiento (algunas veces denominada “asimetria
contable”) que surgiria en otro caso de la medicion de los actives o pasivos
o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre
bases diferentes (véanse los parrafos B4.1.29 a B4.1.32).
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{a} se elimine o reduzca significativamente alguna incongruencia en la
medicién o en el reconocimiento {a veces denominada “asimetria
contable”} que de otra forma surgiria al utilizar diferentes criterios
para medir activos o pasivos, o para reconccer ganancias y pérdidas
en los mismos sobre bases diferentes (véanse los parrafos B4.1.29a
B4.1.32); o

{b} un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos
financieros, se gestione y su rendimiento se evalle segun ia base del
valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o de
gestion de riesgos documentada, y se proporcione internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la
gerencia de la entidad {segiin se define en fa NIC 24 Informacion a
Revelar sobre Parfes Relacionadas) como por ejemplo ia junta
directiva y el director ejecutivo de la entidad {véanse los parrafos
B4.1.33 a B4.1.36).

La NHF 7 requiere gue 1a entidad proporcione informacion a revelar sobre pasivos
financieros que haya designado como a valor razonable con cambios en
resultados.

4.3 Derivados impliciios

4.3.1

4.3.2

4.3.3

Un derivade implicito es un componente de un contrato hibrido, en ef que también
s& incluye un confrato anfifrion que no es un derivado—con el efecto de que
aigunos de los flujos de efectivo del instrumento combinado varian de forma
similar a un derivado sin anfitrion. Un derivado implicito provoca que algunos o
todos los flujos de efectivo que de otra manera serian requeridos por el contrato
se modifiquen de acuerdo con una tasa de interés especificada, el precio de un
instrumento financiero, el de una materia prima cotizada, una tasa de cambio, un
indice de precios o de tasas de interés, una calificacién u otro indice de caracter
crediticio, o en funcién de ofra variable, que en el caso de no ser financiera no sea
especifica para una de las partes del contrate. Un derivado que se adjunte a un
instrumento financiero pero que sea confractualmente transferible de forma
independiente ¢ tenga una confraparte distinta a la del instrumento, no es un
derivado implicito sino un instrumento financiero separado.

Contratos hibridos con anfitriones de activos financieros

8i un contrato hibrido contiene un anfifrién que esta dentro del alcance de
esta NIiF, una entidad aplicara los requerimientos de los parrafos 4.1.1 a
4.1.5 al contrato hibrido completo.

Otros contratos hibridos

Si un contrate hibrido contiene un anfitrion que no es un activo que quede
dentro del alcance de esta NHF, un derivado implicito debera separarse del
anfitrién y contabilizarse como un derivado segin esta NIF si, y solo sh:

{a) las caracteristicas econdémicas v los riesgos del derivado implicito no
estan relacionados estrechamenie con los correspondientes al
contrato anfitrion {véanse los parrafos B4.3.5 y B4.3.8);
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4.3.4

4.3.5

436

4.3.7

{b} un instrumento separado con las mismas condiciones del derivado
implicito cumpliria con a definicion de un derivado; v

{c} el contrato hibrido no se mide al valor razonable con cambios en el
vaior razonable reconocidos en ¢l resultado del periodo {es decir, un
derivado que se encuentre implicito en un pasivo financiero medido
al valor razonable con cambios en resultados, no se separa).

Si un derivado implicito se separa, el contrato anfitrion se contabilizara de
acuerdo con la NIIF adecuada. Esta RIIF no aborda si un derivado implicito
se debera presentar de forma separada en el estado de situacion financiera.

Sin perjuicio de los parrafos 4.3.3 y 4.3.4, si un contrato contiene uno o mas
derivados implicitos y el anfitridén no es un activo dentro del alcance de esfa
NitF, una entidad puede designar el contrato hibrido en su totalidad como a
valor razonable con cambios en resultados a menos que:

{a) el derivado o derivados implicitos no modifiquen de forma
significativa los flujos de efectivo que, en otro caso, serian
requeridos por el contrato; o

{bb} resulte claro, con un peqguefio analisis o sin él, que al considerar por
primera vez un instrumento hibrido similar, esta prohibida esa
separacion del derivado o derivados implicitos, tal como una opcion
de pago anticipada implicita en un préstamo que permita a su tenedor
reembolsar por anticipado el préstamo por aproximadamente su
costo amortizado.

Si se requiere por esta NIIF que una entidad separe un derivado implicito de
su contrato anfitrion, pero no pudiese medir ese derivado implicito de forma
separada, ya sea en la fecha de adquisicion o al final de un periodo contable
posterior sobre el que se informa, designara la totalidad del contrato hibrido
como a valor razonable con cambios en resultados.

Si una entidad es incapaz de medir con fiabilidad el valor razonable de un derivado
implicto sobre la base de sus plazos y condiciones, el valor razonable del
derivado implicito sera la diferencia entre el valor razonable del contrate hibrido y
el valor razonable del contrato anfitrion Si la entidad es incapaz de medir el valor
razonable del derivado implicito utilizando el método descrito, se aplicara lo
dispuesio en el pamafo 4.3.6 y el contrato hibrido se designard como al valor
razonable con cambios en resulfados.

4.4 Reclasificacion

4.4.1

4.4.2
443

Guando, y solo cuando, una entidad cambie su modelo de negocio para la
gestion de los activos financieros, reclasificara todos los activos financieros
afectados de acuerdo con los parrafos 4.1.1 a 4.1.4.

Una entidad no reclasificara pasivo financiero alguno.

Los siguientes cambios en las circunstancias no son reclasificaciones para los
propdsitos de los parrafos 44,1y 4.4.2:

{a) una partida que fuera anteriormente designada como un instrumento de
cobertura eficaz, en una cobertura de flujos de efective 0 una cobertura de
inversidon neta que haya dejado de cumplir los requisitos para ser
considerada como tal;
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{b) una partida que haya pasado a ser un instrumento de cobertura designado
y eficaz en una cobertura de flujos de efectivo 0 una cobertura de inversion
neta; y

{c) cambios en {a medicién de acuerdo con la Seccién 6.7.

Capitulo & Medicion

5.1 Medicion inicial

5.1.1

En el reconocimiento inicial, una entidad medira un active financiero o
pasivo financiero, por su valor razonable mas o menos, en ef caso de un
activo financiero o un pasivo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccién que sean
directamente atribuibles a la adquisicion o emision del activo financiero o
pasive financiero.

5.1.1A Sin embargo, si el valor razonable del activo financiero o pasivo financiero

5.1.2

en el reconocimiento inicial difiere del precio de transaccidn, una entidad
aplicara el parrafo B5.1.2A.

Cuando una entidad utilice la contabilidad de fa fecha de liguidacion para un activo
que sea posteriormente medido al costo amortizado, el activo se reconocera
inicialmente por su valor razonable en la fecha de contratacion (véanse los
parrafos B3.1.3 a B3.1.6).

5.2 Medicion posterior de activos financieros

5.2.1

§2.2

523

Después del reconocimiento inicial, una entidad medira un activo financiero
de acuerdo con los parrafos 4.1.1 a 4.1.5 a valor razonable o cosio
amortizado (véanse los parrafos 9 y GAS a GAS de la NIC 39).

Una entidad aplicaré los requerimientos de deterioro de valor, contenidos
en los parrafos 58 a 65 y GAB4 a GA93 de la NIC 29, a los activos financieros
medidos al costo amortizado,

Una entidad aplicara los requerimientos de Ia contabilidad de coberturas de
los parrafos 6.5.8 a 6.5.14 {y, si son aplicables, de los parrafos 88 a 84 de la
NIC 39 para la contabilidad de coberturas del valor razonable para una
cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) a un activo financiero que
se designa como una partida cubierta,

5.3 Medicidn posterior de pasivos financieros

5.3.1

5.3.2

Después del reconocimiento inicial, una entidad medira un pasivo financiero
de acuerde con los parrafos 4.2.1 a 4.2.2 (véanse los parrafos B y GAS a GAS
de la NIC 39). '

Una entidad aplicara los requerimientos de la contabilidad de coberturas de
los parrafos 6.5.8 a 6.5.14 (y, si son aplicables, de los parrafos 89 a 94 de la
NIC 39 para la contabilidad de coberturas del valor razonable para una
cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) a un pasivo financiero que
se designa como una partida cubierta.
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8.4.1-

65.4.3

[Eliminados]

5.5 Medicidn del costo amortizado — sin uso

5.6 Reclasificacion de activos financieros

5.6.1

5.6.2

5.6.3

Si una entidad reclasifica los activos financieros de acuerdo con el parrafo
4.4.1, aplicard dicha reclasificaciéon prospectivamente desde la fecha de
reciasificacion. La entidad no reexpresara las ganancias, pérdidas o
intereses previamente reconocidos.

8i, de acuerdo con el parrafo 4.4.1, una entidad reclasifica un activo
financiero de forma que se mida al valor razonable, su valor razonable se
medira en la fecha de 13 reclasificacién. Cualguier ganancia o pérdida que
surja, por diferencias entre el importe en libros previo y el valor razonable,
se reconocera en el resultado del periodo.

Si, de acuerdo con el parrafo 4.4.1, uyna entidad reclasifica un activo
financiero de forma que se mida al costo amortizado, su valor razonable en
la fecha de la reclasificacion pasara a ser su nuevo importe en libros,

5.7 Ganancias y pérdidas

571

5.7.2

Una ganancia o pérdida en un activo financiero © en un pasivo financiero
que se mida al valor razonable se reconocera en el resultado del periodo a
menos gue:

{a) sea parte de una relacién de cobertura {(véanse los parrafos 6.5.8 a
6.5.14 vy, si son aplicables, los parrafos 89 a 94 de ia NIC 39 para la
contabilidad de coberturas del valor razonable para una cobertura de
cartera del riesgo de {asa de interés);

(b} $ea una inversién en un insfrumento de patrimonio y la entidad haya
elegido presentar las ganancias y pérdidas de esa inversion en otro
resultado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.5; o

{c) sea un pasivo financiero designado como a valor razonable con
cambios en resuitados y se requiera gue la entidad presenie los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resuliado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.7.

tina ganancia o pérdida en un activo financiero que se mida al costo
amortizado v no forme parte de una relacién de cobertura (véanse los
parrafos 6.5.8 a 8.5.14 y, si son aplicables, los parrafos 89 a 94 de la NIC 39
para la contabilidad de coberturas del valor razonable para una cobertura de
cartera del riesgo de fasa de interés) se reconocera en el resuitado del
periodo cuando el active financiero se dé de baja en cuentas, haya sufrido
un deterioro de valor o se reclasifique de acuerde con el parrafo 562, vy a
través del proceso de amortizacién. Una ganancia o pérdida en un pasivo
financiero que se mida al costo amortizado y no forme parte de una relacién
de cobertura {véanse los parrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son aplicables, los
parrafos 89 a 94 de la NIC 39 para la contabilidad de coberturas del valor
razonable para una cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés) se
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8.7.3

574

5.7.5

576

5.7.7

57.8

reconoceran en el resultado del periodo cuando el pasivo financiero se dé
de baja en cuentas y a través del proceso de amortizacion.

Una ganancia o pérdida sobre activos financieros ¢ pasivos financieros que
son partidas cubierfas en una relacién de coberfura se reconoceran de
acuerdo con fos parrafos 6.5.8 a 6.5.14 y, si son aplicables, los parrafos 89
a 94 de fa NIC 39 para Ia contabilidad de coberturas del valor razonable para
una cobertura de cartera del riesgo de tasa de interés.

Si una entidad reconoce activos financieros utilizando la contabilidad de {a
fecha de liquidacion (véanse los parafos 3.1.2, B31.3 y B3.16), no
reconocerd ios cambios en &l valor razonabile del activo a recibir durante el
periodo entre 1a fecha de contratacion y la fecha de liquidacidn para activos
medidos al costo amortizado (distintos de pérdidas por deterioro del valor).
En el caso de los activos medidos al valor razonable, sin embargo, el cambio
en el valor razonable se reconocera en el resuliado del periodo o en otro
resultado integral, o que sea adecuado de acuerdo con el parrafo 5.7.1.

Inversiones en instrumentos de patrimonio

En su reconcocimiento inicial, una entidad puede realizar una eleccidén
irrevocable para presentar en ofro resultado integral los cambios
posteriores en ¢l valor razonable de una inversién en un instrumento de
patrimonio que, estando dentro del alcance de esta NIF, no sea mantenida
para negociar y fampoco sea una coniraprestacion contingente de un
adquirenie en una combinacion de negocios a la que se aplica la NiiF 3,

St una entidad lleva a cabo la eleccion del parrafo 5.7.56, reconocera en el
resultado del periodo los dividendos procedentes de esa inversion cuando se
establezca el derecho de la entidad a recibir el pago del dividendo, de acuerdo
con la NIC 18.

Pasivos designados como al valor razonable con cambios en resultados

Una entidad presentard una ganancia o pérdida sobre un pasivo financierc
designado como a valor razonable con cambios en resultados de la forma
siguiente:

{a} El importe del cambio en el valor razonable def pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo debera
presentarse en otro resultado integral (véanse los parrafos B5.7.13 a
B5.7.20), ¥

{b} el importe restante del cambio en el valor razonable del pasivo se
presentara en el resuitado del periodo

a menos qgue el tratamiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo descritos en (a) crearan o aumentaran una asimetria
contable en el resuitado del periodo {en cuyo caso se aplicard el parrafo
5.7.8). Los parrafos B5.7.5 a B5.7.7 v B5.7.10 a B5.7.12 proporcionan guias
para determinar si se pudiera crear o aumentar una asimetria contable,

Si los requerimientos del parrafo 5.7.7 pudieran crear o aumeniar una
asimetria contable en el resultado del periodo, una entidad presentara todas
las ganancias o pérdidas de ese pasivo (incluyendo los efectos de cambios
en el riesgo de crédito de ese pasivo} en el resultado del periodo.
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57.9

A pesar de los requerimientos de los parrafes 5.7.7 ¥ 5.7.8, una entidad presentara
en el resultado del periodo todas las ganancias o pérdidas sobre los compromisos
del préstamo y los contratos de garantia financiera que estén designados como a
valor razonable con cambios en resultados.

Capitule 6 Contabilidad de coberturas

6.1 Objetivo y alcance de la contabilidad de coberturas

6.1.1

612

6.1.3

E! ohjetivo de la coniabilidad de coberiuras es representar, en los estados
financieros, gl efecto de las actividades de gestion de riesgos de una entidad que
utiliza instrumentos financieros para gestionar las exposiciones gue surgen por
rlesgos concretos que podrian afectar al resultado del periodo (¢ bien al otro
resultadoe integral, en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio para
los cuales una entidad haya optado por presentar los cambios en el valor
razonable en otro resultado integral de acuerdo con el parrafo 5.7 .5). Este enfoque
pretende representar el contexto de los instrumentos de cobertura para ios cuales
se aplica la contabilidad de coberturas, a fin de permitir conocer mejor sus
propositos y efectos.

Una entidad puede optar por designar una relacién de cobertura entre un
instrumento de cobertura y una partida cubierta de acuerdo con los parrafos 6.2.1
a6.3.7yB6.2.1aB86.3.25 Pararelaciones de cobertura que cumplen los criterios
requendos, una entidad contabilizara [a ganancia ¢ pérdida de un instrumento de
cobertura y de la partida cublerta de acuerdo con los parrafos 6.5.1 a 6514 y
B6.5.1 a B6.5.28. Cuando una partida cubierta es un grupo de partidas, una -
entidad cumplird con los requerimientos adicionales de los parrafos 6.6.1 a 6.6.6
y B6.6.1a B6.6.16.

FPara una cobertura del valor razonable de la exposicion a la tasa de interés de
una cartera de activos financieros o pasivos financieros (v solo para esta
cobertura), una entidad puede aplicar fos requerimientos de la contabilidad de
coberturas de la NIC 39 en lugar de los de esta Norma. En ese caso, la entidad
debe también aplicar los requerimientos especificos de la contabilidad de
coberturas del valor razonable a la cobertura de una cartera por el riesgo de tasa
de interés y designar como partida cubieria a una parte que sea una cantidad
monetaria (veanse los parrafos 81A, 89A v GA114 a GA132 de la NIC 38).

8.2 Instrumentos de cobertura

6.2.1

6.2.2

Instrumentos que cumplen los requisitos fijados

Un derivado medido al valor razonable con cambios en resuliados puede ser
designado como un instrumento de cobertura, excepfo en el caso de
algunas opciones emitidas (véase el parrafo B8.2.4).

Pueden designarse como instrumento de cobertura los activos financieros
gue no sean derivados o los pasivos financieros gue no sean derivados, si
se miden al valor razonable con cambios en resuitado, salvo ¢n ¢i caso de
gue sea un pasivo financiero designado como a valor razonable con
cambios en resuitados, para el cual el importe de su cambio en el valor
razonable que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
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6.2.3

6.2.4

625

6.2.6

se presenia en otro resuitado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.7. Para
una cobertura de riesgo de tasa de cambio, el componente de riesgo de tasa
de cambio de un activo financiero ¢ de un pasive financiero, que no sean
derivados, puede ser designado como un instrumento de cobertura siempre
que no sea una inversion en un instrumento de patrimonio para el cual una
entidad haya optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro
resultado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.5.

Para los propoésitos de la contabilidad de coberturas, solo los contratos con
una parte externa a la entidad que informa {es decir, externa al grupo o, en
SU ¢aso, a 1a entidad individual sobre 1a que se esta informando) pueden ser
designades como instrumentos de cobertura.

Designacidn de instrumentos de cobertura

Un instrumento que cumpla los requisitos debe ser designado en su totalidad
como un instrumento de cobertura. Las Unicas excepciones permitidas son;

{a) la separacion del valor intrinseco y del valor temporal de un contrato de
opcion, y la designacion como el instrumento de cobertura solo del cambio
en el valor intrinseco de una opcion, y no del cambio en el valor temporal
{véanse los parrafos 6.5.15 y B8.5.28 a B6.5.33);

{b} la separacion del elemento a término y del elemento al contado de un
contrato a término vy la designacion como el instrumento de cobertura solo
del cambio en el valor del elemento ai contado de un contrato a término y
no del elemento a término; de forma similar, el diferencial de la tasa de
cambio puede separarse y excluirse de la designacion de un instrumento
financiero comao e instrumento de cobertura {(véanse los parrafos 6.5.16 v
B6.5.34 3 B65.38); v

{c} una proporcion del instrumento de cobertura completo, tal como el 50 por
ciento del importe nominai, puede ser designada como instrumento de
cobertura en una relacion de cobertura. Sin embargo, un instrumento de
cobertura no puede ser designado por una parie de su cambio en el valor
razonable que proceda Unicamente de una porcion del pericdo durante el
cual el instrumento de cobertura se mantiene vigente.

Una entidad puede considerar en combinacion, y designar de forma conjunta,
como el instrumento de cobertura, cuaiquier combinacidn de lo siguiente
(incluyendo las circunstancias en las que el riesgo o riesgos que surgen de
algunos instrumentos de cobertura compensan 108 gue surgen de ofros):

{a) derivados o una proporcidn de los mismos; y
(b} no derivados o una proporcién de los mismos.,

Sin embargo, un instrumento derivado que combina una opcién emitida y una
opcion comprada {por ejemplo, un contrato que asegure unas tasas de interés
minima y maxima) no cumple los requisitos de un instrumento de coberiura st es,
en efecto, una opcion emitida neta en la fecha de la designacion {(a menos que
cumpla {os requisitos de acuerdo con el parrafo B6.2.4). De forma analoga dos o
mas instrumentos (o proporcionses de elios) pueden ser desighados
conjuntamente como ef instrumento de cobertura solo si, en combinacion, no son,
en efecto, una opcién emitida en 1a fecha de 1a designacion {(a menos gque cumpla
los requisitos de acuerdo con el parrafo B6.2.4).
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8.3 Partidas cubiertas

6.3.1

6.3.2
6.3.3

6.3.4

6.3.5

6.3.6

Partidas que cumplen los requisitos fijados

Una partida cubierta puede ser un activoe o pasivo reconocidos, un
compromisc en firme no reconacido, una fransaccion prevista o blen una
inversion nefa en un negocio en ef extranjero, La partida cubierta puede ser:

{a) una unica partida; o

(b} un grupo de partidas (sujetas a lo establecido en los parrafos 6.6.1 3
6.6.6 y B6.6.1 a B6.6.16).

Una partida cubierta puede también ser un componente de esfa partida o
grupo de partidas (véanse los parrafos 8.3.7 v B8.3.7 a B6.3.25).

La partida cubierta dehe ser medible con fiahilidad.

S$i una partida cubierta es una transaccion previsia {0 un componente de la
misma), dicha transaccion debe ser altamente probable.

Una exposicidén agregada formada por una combinacion de una exposicion
que podria cumplir los requisitos de una partida cubierta de acuerdo con el
parrafo 6.3.1 y un derivado puede ser designada como una partida cubierta
{véanse los parrafos B6.3.3 y B6.3.4). Esto incluye una fransaccion prevista
de una exposicion agregada (es decir, fransacciones futuras no
comprometidas pero anticipadas que darian lugar a una exposicion y a un
derivado} si dicha exposicion agregada es altamente probable vy, una vez
que ha ocurrido, ¥ deja por ello de ser prevista, es elegible como una partida
cubierta.

Para los propoésitos de la contabilidad de coberturas, sélo podran ser
designados como partidas cubiertas, los activos, pasivos, compromisos en
firme o las transacciones previstas aliamente probables que impliquen a una
parte externa a la entidad que informa. La contabilidad de coberturas puede
ser aplicada a transacciones entre entidades dentro del mismo grupo solo
en ¢l caso de esfados financieros separados o individuales de las entidades
pero no en los estados financieros consolidados del grupo, excepto para los
estados financieros consolidados de una entidad de inversion, fal como se
define en la NUIF 10, en los que las transacciones enire una entidad de
inversidén v sus subsidiarias medidas al valor razonable con cambios en
resultados no se eliminaran de los estados financieros consolidados.

Sin embargo, como una excepcidon al parrafo 6.3.5, el riesgo de tasa de cambio
de un elemento monetario intragrupo (por ejemple, una partida por cobrar ¢ pagar
entre dos subsidiarias) puede cumplir los requisitos como partida cubieria en los
estados financieros consolidados si provoca una exposicion a las ganancias o
perdidas por tasa de cambio que no son completamente eliminadas en la
consolidacion de acuerdo con la NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas
de Cambio de la Moneda Extranjera. De acuerdo con la NIC 21, las ganancias o
pérdidas de cambio causadas por elementos monetarios intragrupo no quedan
completamente eliminadas en la consolidacién cuande la partida monetaria
intragrupo resulte de una transaccidn entre dos entidades del grupo que tengan
maonedas funcionales diferentes. Ademas, el riesgo de tasa de cambio en
transacciones intragrupo previstas que sean altamente probables, podria cumplir
los requisitos para ser una partida cublerta en los estados financieros
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6.3.7

consolidados siempre que la transaccién se haya denominado en una moneda
distinta a la moneda funcional de la entidad que fa haya realizado y que el riesgo
de tasa de cambic afecte al resultado consolidado.

Wesignacion de partidas cubiertas

En una relacion de cobertura, una entidad puede designar una partida en su
totaiidad o un componente de la misma como 1a partida cubierta. En la totalidad
de la partida completa se entienden comprendidos todos los cambios en los flujos
de efectivo o en el valor razonable de dicha partida. Un componente de la partida
comprende menos que la totalidad del cambio en el valor razonable o de la
variabilidad de los flujos de efectivo de dicha partida. En ese caso, una entidad
puede designar solc los siguientes tipos de componentes (incluyendo
combinaciones) como partidas cubiertas:

(a) Solo cambios en los flujos de efectivo ¢ en el valor razonable de una
partida atribuibles a un nesgo o riesgos especificos (componenie de
riesqgo), siempre que, sobre la base de una evaluacion denire del contexto
de la estructura de mercado concreta, el componente de riesgo sea
identificable por separado y medible con fiabitidad (véanse los parrafos
B6.3.8 a B6.3.15). Los componentes de riesgo incluyen ta designacion de
solo los cambios en los fiujos de efectivo ¢ en el valor razonable de una
partida cubierta que estén por encima o por debajo de un precio
especificado u otra variable (un riesgo unilateral),

{h) Uno o mas flujos de efectivo contractuales seleccionados.

(¢} Los componentes de un importe nominal, es decir una parte especificada
del importe de una partida (véanse los parrafos B6.3.16 a B6.3.20).

6.4 Criterios requeridos para una contabilidad de coberturas

6.4.1

Una relacién de cobertura cumple los requisitos para una contabilidad de
coberturas solo si se cumplen tedas las condiciones siguientes:

(a} L.a relacion de cobertura consta solo de instrumentos de cobertura y
partidas cubiertas elegibles.

b) Al inicio de la relaciéon de cobertura, existe una designacién y una
documentacion formales de ia relacion de cobertura y del objetivo y
estrategia de gestion de riesgos de la entidad para emprender la
cobertura. Esa documentacién incluird la identificacion del
instrumento de cobertura, [a partida cubierta, la naturaleza del riesgo
que esta siendo cubierto y ta forma en que la entidad evaluara si la
refacion de cobertura cumple los reguerimientos de eficacia de la
cobertura {incluyendo su analisis de las fuentes de ineficacia de la
cobertura y como determinara la razén de cobertura).

{c} La relacion de cobertura cumple todos los requerimientos de eficacia
de ia cobertura siguientes:

{i} existe una relacidn econdmica entre la partida cubierta y el
instrumento de cobertura (véanse los parrafos B6.4.4 a
B6.4.6);
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(1} el efecto del riesgo de crédito no predomina sobre los cambios
de valor que proceden de esa relacion economica {véanse los
parrafos B6.4.7 y B6.4.8); y

{(iii}  [a razén de cobertura de la relacion de cobertura es la misma
gue la procedente de la cantfidad de la partida cubierta que la
entidad realmente cubre y [a cantidad def instrumento de
cobertura que fa entidad realmente utiliza para cubrir dicha
canfidad de la partida cubierta. Sin embargo, dicha
designacion no reflejara un desequilibric entre las
ponderaciones de la partida cublerta y el instrumento de
coberfura que crearia una ineficacia de la cobertura
{independientemente de si estd reconocida ¢ no) que podria
dar lugar a un resuitado de contabilizacion que seria
incongruente con ef propdsito de Ja contabilidad de
coberturas {véanse los parrafos B6.4.9 a B6.4.11).

6.5 Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos

fijados

6.5.1

6.5.2

6.5.3

654

6.5.5

Una entidad aplica ia' contabilidad de coberturas para relaciones de
cobertura que cumplen los criterios requeridos del parrafo 6.4.1 {que
inciuyen la decision de ia entidad de designar la relacién de cobertura).

Existen tres tipos de relaciones de cobertura:

{a} Cobertura del valor razonable: es una cobertura de la exposicion a
los cambios en el valor razonable de activos o pasivos reconocidos
o de compromisos en firme no reconocidos, o de un componente de
estas partidas, que puede afribuirse a un riesgo concreto y puede
afectar al resultado del periodo.

{b} Cobertura de flujos de efectivo: es una cobertura de la exposicion a
la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo
concreto ascciado con un activo o pasive reconocido o un
componente de éstos (tal como la totalidad o algunos de los pagos
futuros de interés de una deuda a interés variable), o a una
fransaccion prevista altamente probable, v que puede afectar al
resultado del periodo.

{c) Cobertura de la inversion neta en un negocio en ef extranjero tal
como se define en la NIGC 21.

-5t la parlida cublerta es un instrumento de patrimonio para el cual una entidad ha

elegido presentar cambios en el valor razonable en olro resultade integral de
acuerdo con el parrafo 5.7.5, 1a exposicion cubierta a la que se refiere el parrafo
6.5.2(a) debe ser una que pueda afectar a otro resultado integral. En ese caso, y
sclo en ese caso, la ineficacia de cobertura reconocida se presenta en otro
resultado integral.

Una cobertura del riesgo de tasa de cambio de un compromiso en firme puede
ser contabilizada como una cobertura del valor razonakle o como una de flujos de
efectivo.

§i una relacion de cobertura deja de cumplir el requerimiento de eficacia de
la cobertura relativo a la razdn de cobertura [véase el parrafo 6.4.1{c){iii}},
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pero el objetivo de gestion de riesgos para esa relacién de cobertura
designada se mantiene invariable, una entidad ajustara la razén de cobertura
de la relacion de cobertura de forma que cumpla de nuevo fos criterios
requeridos (a esto se hace referencia en esta Norma como “reequilibrio”—
véanse los parrafos B6.5.7 a B6.5.21).

6.5.6 Una entidad discontinuard la contabilidad de coberturas de forma
prospectiva solo cuando la relacion de cobertura {0 una parte de una
refacion de cobertura) deje de cumplir ios criterios requeridos (después de
tener en cuenta cualquier reequilibric de la relacion de cobertura, si
procede). Esto incluye ejemplos de cuando el instrumento de cobertura
expira, se vende, resuelve o ejerce. A este efecto, la sustitucién o la
renovacion sucesiva de un instrumento de cobertura por otro no es una
expiracion ¢ resolucién si dicha sustifucion o renovacion es parte del
objetivo de gestién de riesgos documentado de la entidad y es congruente
con éste. Ademas, a estos efectos, no existird expiracion o resolucion del
instrumento de cobertura si;

{a) como consecuencia de leyes o regulaciones o la introduccién de
leyes o regulaciones, las partes del instrumentc de cobertura
acuerdan dque una o mas partes compensadoras sustifuyan su
contraparte originai para pasar a ser la nueva contraparte de cada
una de las partes. A estos efectos, una parte compensadora es una
contraparte central (en algunas ocasiones denominada
“organizacion de compensacion” o “agencia de compensacion”} o
una entidad o entidades, por ejemplo, un miembro compensador de
una organizacion de compensacion o un cliente de un miembro
compensador de una organizacion de compensacion, que estan
actuando como contraparte para flevar a cabo la compensacién por
medio de una contraparte central. Sin embargo, cuando las partes del
instrumento de cobertura sustituyen sus contrapartes originales por
contrapartes diferentes, el requerimiento de este subparrafo se
cumplird solo si cada una de las partes efectila compensaciones con
la misma contraparte central.

{b) otros cambios, si los hubiera, en el instrumento de coberiura se
fimitan a los que sean necesarios para efectuar esta sustitucién de la
contraparte. Estos cambios se limitan a los que sean congruentes
con los terminos que se esperarian si el instrumento de cobertura
fuera compensado originalmente con la contraparte compensadora.
Estos cambios incluyen modificaciones en los requerimientos de
garantias colaterales, derechos de compensacién de saldos de
cuentas a cobrar y pagar, vy cargos impuestos.

La discontinuacioén de la contabilidad de coberturas puede afectar a la
relacion de cobertura en su totalidad o solo a una parte de ésta (en cuyo
caso la contabilidad de coberturas continGa para la relacién de cobertura
restante).

€.5.7 Una entidad aplicara:

{a} el parrafo 6.5.10 cuando discontiniie ia contabilidad de coberturas para
una cobertura del valor razonable en la que la partida cubierta es {0 es un
componente de} un instrumento financiero medide al costo amortizado; y

GD-FM-17 .92



http:GD-FM-17.v2

DECRETO NUMER® » . 24720 de Hoja N°. 841

"Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacién y se

dictan otras disposiciones”

6.5.8

659

6.5.10

6.5.11

(b) el parrafo 6.5.12 cuando discontinie la contabilidad de coberturas para
coberturas de flujos de efectivo.

Coberturas del valor razonahle

Ent la medida en que una cobertura del valor razonable cumple con los
criterios requeridos conforme se han establecido en el parrafo 6.4.1, la
relacion de cobertura se contabilizara de la forma siguiente:

{a) ta ganancia o perdida sobre el instrumento de cobertura se
reconocera en el resultado del periode {u ofro resuitado integral, si el
instrumento de coberiura cubre un instrumento de patrimonio para el
cual una entidad ha optado por presentar los cambios en ef valor
razonable en otro resuitado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.5).

(b} La ganancia o pérdida por cobertura de ia partida cubierta ajustari el
importe en libros de la partida cubierta (si procede) y se reconocera
en el resultado del periodo. Sin embargo, si la partida cubierta es un
instrumento de patrimonio para el cual una entidad ha optado por
presentar los cambios en el valor razonable en otre resulfado integral
de acuerdo con el parrafo 5.7.5, dichos importes se mantendran en el
ofrc resuitade integral. Cuando una partida cubierta es un
compromiso en firme no reconocide {o un componente del mismo),
el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta
posterior a su designacion se reconocera como un activo o un pasivo
con la ganancia o pérdida correspondiente reconocida en el
resuitado del periodo.

Cuando una partida cublerta en una cobertura del valor razonable es un
compromiso en firme (o un componente del mismo) para adquirir un activo o
asumir un pasivo, el importe en libros inicial del aclive o pasivo que resuite del
cumplimiento por parte de la entidad del compromisc en firme, se ajustara para
incluir el cambic acumulado en el valor razonabie de la partida cubierta que fue
reconocido en el estado de situacion financiera.

Cuaiquier ajuste que proceda del parrafo 8.5.8(b) se amortizard a iravés el
resultade del ejercicio si la partida cubierta es un instrumento financiero (0 un
componente del mismo) medido al costo amortizado. La ameortizacion puede
empezar tan promo como exista un ajuste, y comenzara no después del momento
en que la partida cubierta deje de ser ajustada por las ganancias y pérdidas de
cobertura. L.a amortizacién se basara en una fasa de inlerés efectiva, recaiculada
en la fecha que comience la amortizacion.

Coberturas de flujos de efectivo

En la medida en que una cobertura de flujos de efectivo cumpia con los
criterios requeridos conforme se han establecido en el parrafo 6.4.1, la
relacién de cobertura se contabilizara de la forma siguiente:

{a} El componente separado de patrimonio asociado con la partida
cubierta (reserva de cobertura de flujos de efectivo) se ajustara para
que sea el menor de {en términoes absolutos):
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{i} el resuitado acumulado del instrumente de cobertura desde el
inicio de la cobertura; y

(i3} el cambio acumulado en ¢l valor razonable (valor actual) de la

 partida cubierta (es decir, el vaior presente del cambio

acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos) desde el inicio de la cobertura.

{b) L.a parte de la ganancia o pérdida sobre el instrumento de cobertura
que se haya determinado como cobertura efectiva [es decir, la parte
gue se compensa por el cambio en la reserva de cobertura de flujos
de efectivo calculada de acuerdo con (a)] se reconocerd en ofro
resuliado integral.

{c) Gualquier ganancia o pérdida restante en el instrumento de cobertura
[o cualquier ganancia o pérdida requerida para compensar el cambio
en la reserva de cobertura de flujos de efectivo calcuiada de acuerdo
con {a}] es ineficacia de cobertura que se reconoccera en el resufiado
del periodo.

{cd) El importe gque se ha acumulado en la reserva de cobertura de flujo
- de efectivo de acuerdo con {a) se contabilizara de la forma siguiente:

{i} Si una transaccion prevista cublerfa posteriormente da lugar
al reconocimiento de un activo no financiero o un pasive no
financiero, 0 una fransaccion prevista cubierta para un activo
no financiero ¢ un pasive no financiero pasa a ser un
compromiso en firme para el cual se aplica la contabilidad de
cobertura del valor razonable, Ia entidad eliminara ese importe
de la reserva de cobertura de flujos de efectivo y lo incluird
directamente en el costo inicial u ofro importe del activo o del
pasivo. Esto no es un ajuste por reclasificacion (véase la NIC
1 Presentacion de Estados Financieros) y, por lo tanto, no

- afecta al ofro resultado integral.

{&i} Para coberturas de flujo de efectivo distintas de las cubiertas
por {i}), ese importe se reciasificara de la reserva de cobertura
de flujos de efectivo al resultado del periodo como un ajuste
por reclasificacion {véase la NIC 1} en el mismo periodo o
periodos durante los cuales los flujos de efectivo futuros
esperados cubiertos afecten al resultado del periodo {por
ejemplo, en los periodos en gue el ingreso por intereses o
gasto por intereses se reconoce o cuando tiene lugar una
venia previstal.

{iii}  Sin embargo, si ese Importe es una pérdida y una entidad
espera que toda o parte de ésia no se recupere en une o Mas
pericdos futuros, se reclasificara inmediatamente al resuitado
del periodo el importe gue no se espera recuperar como un
ajuste por reclasificacidn {véase ia NIC 1}.

6.5.12 Cuando una entidad discontinta la contabilidad de coberturas para una cobertura
de flujos de efectivo [véanse los parrafos 6.5.6 vy 6.5.7(b)] contabilizard el importe
que haya sido acumulado en la reserva de cobertura de flujos de efectivo de
acuerdo con el parrafo 6.5.11(a) de la forma siguiente:
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6.5.13

6.5.14

8.5.15

{a) Si se espera que los flujos de efectivo futuros cubiertos todavia ocurran,
ese importe se mantendra en la reserva de cobertura de flujos de efectivo
hasta que ccuwran los flujos de efectivo futuros o hasta que se aplique el
parrafo £6.5.11(d)ii). Cuando occurran los flujos de efectivo fuluros, se
aplicara el parrafo 6.5.11(d).

{b) Si se deja de esperar que los flujos de efectivo futuros cubiertos ocurran,
ese importe se reclasificard inmediatamente de la reserva de cobertura de
flujos de efectivo al resultado del periode como un ajuste por
reclasificacién (véase la NIC 1), Un flujo de efectivo futuro cubierio que
deje de ser altamente probable que ocurra puede esperarse todavia que
tenga lugar.

Coberturas de una inversion nefa en un negocio en el extranjero

Las coberturas de una inversidon neta en un negocio en el extranjero,
incluyendo la coberiura de una partida monetaria gue se contabilice como
parte de una inversion nefa {véase la NIC 21), se contabilizaran de manera
similar a las coberturas de flujo de efectivo:

{a) la parte de la ganancia o pérdida en el instrumento de cobertura que
se considera que es una cobertura efectiva se reconocera en otro
resuftado integral (véase el parrafo 6.5.11); y

{b) ia parte ineficaz se reconocera en el resuliado def periodo.

i.a ganancia o pérdida acumulada del instrumento de cobertura relacionado
con la parte eficaz de la cobertura que ha sido acumulada en la reserva de
conversion de moneda extranjera, se reclasificard del patrimonio al
resultade del periodo como un ajuste por reclasificacion (véase NIC 1} de
acuerdo con los parrafos 48 v 49 de iz NIC 21 en ¢l momento de la
disposicion o disposicion parcial del negocio en el extranjero.

Contabilizacién del valor temporal de las opciones

Cuando una entidad separa el valor intrinsece y el valor temporal de un contrate
de opciones y designa como el instrumento de cobertura solo el cambio en el valor
intrinseco de la opcion [véase el parrafo 6.2.4(a)], contabilizara el valor temporal
de ia opcidon de la forma siguiente (véanse ios parrafos B6.5.29 a B6.5.33):

{a) Una entidad diferenciara el valor temporal de las opciones por el tipo de
partida cubierta que cubre la opcidén (véase el parrafo B6.5.28):

(i} una partida cubierta relacionada con una transaccion, o
{ii) una partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo.

{b) El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcidn que cubre
una partida cubieria relacionada con una transacciéon se reconocerd en
otro resultado integral en la medida en que se relacione con la partida
cubierta y se acumulara en un componente separado de patrimonio. El
cambic acumulado en el valor razonable que surge del valor temporal de
la opeion que se ha acumulado en un componente separado de pairimonio
(el “importe”) se contabilizara de la forma siguiente:

{1} Si la partida cubierta posteriormente da lugar al recenocimiento de
un activo no financiero o un pasivo no financiero, ¢ un CoOMpPromisc
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en firme para un activo no financiero o un pasivo no financiero para
el cual se aplica la contabilidad de cobertura del valor razonable, la
entidad eliminara el impore del componente separado de
patrimonio y lo incluird directamente en el costo inicial u otro
importe en libros del activo o del pasivo. Esto no es un ajuste por
reclasificacion (véase la NIC 1) y, por lo tanio, no afecta al ofro
resultado integral,

(ity Para relaciones de cobertura distinias de las cublertas por (i), el
importe se reclasificara del componente separado de patrimonio al
resuliado del periodo como un ajuste por reclasificacion (veéase la
NIC 1) en el mismo periodo o periodos durante los cuaies los flujos
de efectivo futuros esperados cubiertos afectan al resuliado del
periodo (por ejemplo, cuando tiene lugar una venta prevista).

(it} Sin embargo, sitodo 0 una parte de ese importe no se espera que
se recupere en unc o mas periodos futuros, el importe que no se
espera recuperar se reclasificara de forma inmediata al resulfado
del periodo como un ajuste por reclasificacion (véase fa NIC 1)

{c} El cambio en el valor razonable del valor temporal de una opcién que cubre
una partida cubierta relacionada con un periedo de tiempo se reconocera
en otfo resultado integral en la medida en que se relacione con la partida
cubierta y se acumulara en un componente separado de patrimonio. El
valor temporal en la fecha de designacion de la opcien como un
instrumento de cobertura, en la medida en gue se relaciona con la partida
cubjerta, se amortizard de forma sistematica y racional a lo largo del
periodo durante el cual el ajuste de cobertura para el valor intrinseco de fa
opcion podria afectar al resultado del periodo (u otro resultado integral, si
lz partida cubierta es un instrumento de patrimonio para el cual una entidad
ha optado por presentar los cambios en el valor razonable en otro
resultado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.5). Por ello, en cada
periodo de presentacion, el importe de amortizacion se reclasificara del
componenie separado de patrimenic al resultado del periodo como un
ajuste de reclasificacion {(véase la NIC 1}). Sin embargo, si la contabilidad
de coberturas se discontinia para {a relacion de cobertura que incluye el
cambic en el valor intrinseco de la opcidén como el instrumento de
cobertura, el importe neto (es decir, incluyendo la amortizacion
acumulada) que ha sido acumulado en el componente separado de
patrimonio se reclasificard de forma inmediata al resultado del periodo
como un ajuste de reclasificacion (véase la NIC 1)

Contabilizacion del efemento a término en los coniratos a férmino y de los
diferenciales de la tasa cambio de instrumentos financisros

6.6.16 Cuando una entidad separa el elemento a término y el elemento al contado de un
conirato a término y designa como e instrumento de cobertura solo el cambio en
el valor del elemento al contado del contrato a término, o cuando una entidad
separa el diferencial de la tasa de cambio de un instrumento financiero y io excluye
de la designacion de ese instrumento financiero como el instrumento de cobertura
[véase el parrafo 8.2.4(b)], la entidad puede aplicar el parrafo 6.5.15 al elemento
a término del contrato a término o al diferencial de 1a tasa de cambio de la misma
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forma que se aplica al valor temporal de una opcidén. En ese caso, la entidad
aplicara la guia de aplicacion de los parrafos B6.5.34 a B6.5.39.

6.6 Coberturas de un grupo de partidas

6.6.1

6.6.2

6.6.3

Elegibilidad de un grupo de partidas como una partida cubierta

Un grupo de partidas (incluyendo un grupo de partidas que constitiiye una
posicion neta; véanse los parrafos B6.6.1 a B6.6.8) es una partida cubierta
elegible solo si:

(a)
(B)

(c)

esta formado por partidas {incluyendo los componentes de las
partidas) que son, individualmente, partidas cubiertas elegibles;

las partidas en el grupo se gestionan agrupadas sobre una base de
conjunto a efectos de la gestién de riesgos; y

en el caso de una cobertura de flujos de efectivo de un grupo de
partidas cuyas variabilidades en los flujos de efectivo no se espera
que sean aproximadamente proporcionales a la variabilidad global en
los flujos de efectivo del grupo, de forma que surjan posiciones de
riesgo compensadas: ‘

(i} es una cobertura del riesgo de tasa de cambio; y

{id) la designacidén de esa posicion neta especifica el periodo de
presentacion en el cual las transacciones previstas se espera
gue afecten al resultado del periodo, asi como su naturaleza y
volumen (véanse los parrafos B86.6.7 y B6.6.8).

Designacién de un componente de un importe nominal

Un componente gue sea una proporcion de un grupo de partidas elegibles es una
partida cubierta apta siempre v cuando la designacidon sea congruenie con el
objetivo de gestion de riesgos de la entidad.

Un componente de un nivel de un grupo global de partidas {por ejemplo, un nivel
inferior) es elegible para la contabilidad de coberturas solo si;

(a)
{b)
(c)

(d)

(€

es identificable de forma separada y medible con fiabilidad,;
el objstive de gestion de riesgos es cubrir un componente del nivel;

las partidas en el grupo global en el que se identifica al nivel estan
expuestas al mismo riesgo cubierto (de forma que la medicidn del nivel
cubierto no esta afectada de forma significativa por partidas concretas del
grupo giobal que forman parte del nivel cubierto);

para una cobertura de partidas existentes (por ejemplo, un compromiso en
firme no reconocido o un activo reconocido) una entidad puede identificar
y sequir al grupo global de partidas del gue se define el nivel cubierto (de
forma que la entidad es capaz de cumplir con los requerimientos de la
contabilidad para relaciones de cobertura que cumplen los requisitos
fijados); _
cualesquiera partidas del grupoc que contienen opciones de pago
anticipado cumplen los requerimientos para los componentes de un
importe nominal (véase el parrafo B6.3.20).
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7.2.3

7.2.4

7.2.5

7.26

7.2.7

7.2.8

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad evaluara si un activo financiero
cumple la condicion del parrafo 4.1.2(a) sobre la base de los hechos vy
circunstancias existentes en esa fecha. La clasificacidn resultante debera
aplicarse retroactivamente independientemente del modelo de negocio de la
entidad en los pericdos anteriores socbre los que informa,

Si una entidad mide un contrato hibrido al valor razonable de acuerdo con €l
parrafc 4.1.4 o el parrafo 4.1.5, pero el valor razonable del contrato hibrido no se
ha medido en periodos comparativos sobre los que se informa, el valor razonable
del contrato hibrido en los periodos comparativos sobre los que se informa sera
la suma de los valores razonables de los componentes (es decir el anfitridn que
no es un derivado y el derivado implicito) al final de cada pericdo comparativo
sobre el que se informa.

En la fecha de la aplicacién inicial, una entidad reconocerd cualquier diferencia
entre el valor razonable del contralo hibride completo en la fecha de la aplicacion
inicial y la suma de los valores razonables de los componentes del contrato hibrido
en la fecha de la aplicacion inicial.

(&) en las ganancias acumuladas iniciales del periodo de presentacion de la
aplicacion inicial, si la entidad aplica por primera vez esta Norma al
comienzo de un periodo de presentacion; o

{b} en el resultado del periodo, si la entidad aplica inicialmente esta Norma a
lo largo de un periodo de presentacién.

En la fecha de la aplicacidn inicial, una entidad puede designar:

(a) un activo financiero como medido al valor razonable con cambios en
resultados, de acuerdo el parrafo 4.1.5; o

(b) una inversién en un instrumento de patrimonio como al valor razonable
con cambios en ofro resultado integral, de acuerdo con el parrafo 5.7.5.

Esta designacion debera realizarse sobre la base de los hechos y circunstancias
gue existan en ia fecha de la aplicacion inicial. Esa clasificacion debera aplicarse
de forma retroactiva.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad;

(&) Revocara su desighacion anterior de un activo financiero como medido al
valor razonable con cambios en resultados si ese aclivo financiero no
cumpie la condicidn del parrafo 4.1.5.

{b) Podra revocar su designacion antericr de un activo financiero como
medido al vaior razonable con cambios en resuitados si ese activo
financiero cumple la condicion del parrafo 4.1.5.

Esta revocacion debera realizarse sobre ia base de los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de fa aplicacion inicial. Esa clasificacion debera aplicarse
de forma retroactiva.

En la fecha de la aplicacion inicial, una entidad:

{a) Podra designar un pasivo financiero como medido al valor razonable con
cambios en resultados, de acuerdo el parrafo 4.2.2(a).

(b} Revocara su designacion anterior de un pasivo financiero como medido al
valor razonable con cambios en resultados st esta designacion se realizé
en el reconocimiento inicial de acuerdo con ia condicion actual del parralo
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7129

7.2.10

7.2.11

7.2.12

7.2.13

4.2 2(a) y esta designacion no satisface esa condicion en la fecha de la
aplicacion inicial,

{c) Revocara su designacion anterior de un pasive financiero como medido al
valor razonable con cambios en resultados si esta designacion se realizo
en el reconocimiento inicial de acuerdo con la condicion actual del parrafo
4.2.2(a) y esla designacidn satisface esa condicién en la fecha de la
aplicacion inicial.

ksta designacion y revocacion deberd realizarse sobre ia base de los hechos y

circunstancias que existan en la fecha de la aplicacion inicial. Esa clasificacion

debera aplicarse de forma retroactiva.

Sies impracticable (como se define en la NIC 8) para una entidad aplicar de forma
retroactiva el método del interés efectivo o los reguerimientos del deterioro de
valor de ios parrafos 58 a 65 y GA84 a GAY3 de [a NIC 39, dicha entidad tratara:

(a) el valor razonable del activo financiero ¢ del pasivo financierc en la fecha
de cada periodo comparativo presentado como su costo amortizado si 1a
antidad reexpresa pericdos anteriores;

{b) el valor razonable del active financiero o del pasivo financiero en la fecha
de aplicacién inicial como el nuevo costo amortizado de ese activo
financiero o pasive financiero en fa fecha de aplicacion inicial de esta
Norma.

Si una entidad contabilizé con anterioridad una inversion en un instrumento de
patrimonio que no tiene un precio cotizado en un mercado active para un
instrumento idéntico {es decir, un dato de enfrada de Nivel 1) (o para un activo
derivado que esta vinculado y debe ser liquidado mediante la entrega de este
instrumento de patrimonio) al costo de acuerdo con la NIC 38, medird ese
instrumento al valor razonable en la fecha de la aplicacion inicial. Cualguier
diferencia entre el imporie en libros anterior v ef valor razonable debera
reconocerse en las ganancias acumuladas iniciales dei periodo de presentacion
gue incluya ia fecha de ia aplicacion inicial.

Siouna entidad contabilizaba anteriormente un pasive derivado vincutade a un
instrumento de patrimonio que no tiene un precio cotizado en un mercado activo
para un instrumento idéntico (es decir, un dato de entrada de Nivel 1) y que debe
liquidarse mediante la entrega de éste al costo de acuerdo con la NiC 39, medira
ese pasive derivado al valor razonable en la fecha de la aplicacion inicial.
Cualquier diferencia entre el imporie en libros anterior y el valor razonable debera
reconocerse en las ganancias acumuladas iniciales del pericdo de presentacion
que incluya la fecha de la aplicacion inicial.

En la fecha del reconocimiento inicial, una entidad determinara si el tratamiento
del parrafo 5.7.7 pudiera crear o aumentar una asimetria contable en el resultado
del periodo sobre la base de los hechos y circunstancias existentes en ta fecha de
la aplicacion inicial. Esta Norma debera aplicarse retroactivamente sobre 1a base
de esa determinacion. '

A pesar del requerimiento del parrafo 7.2.1, una enfidad gue adopta los
requerimientos de clasificacion y medicion de esta Norma proporcionara la
informacion a revelar establecida en los parrafos 445 a 44W de la NIIF 7 pero no
necesita reexpresar periodos anteriores, La entidad puede reexpresar periodos
anteriores si, y solo si, le es posible sin ef uso de retrospectiva. 5{ una entidad no

GO-FM-17.v2




2420

N RV
DECRETO NUMERé de Hoia N°. 851

"Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de informacidn Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se

dictan otras disposiciones”

7.2.14

7.215

7.2.16

7.2.47

7.2.18

7.2.19

7.2.20

reexpresa los periodos anteriores, reconocera cualquier diferencia entre el
importe en libros anferior y el importe en libros al comienzo del periodo anua!
sobre el que se informa, que sera el que incluya la fecha de aplicacion inicial, en
las ganancias acumuladas iniciales (u otro componente del patrimonio, segun
proceda) del periodo anual sobre el que se informa que incluye la fecha de la
aplicacion inicial. Sin embargo, si una entidad reexpresa periodos anteriores, 1os
estados financieros reexpresados deben reflejar todos los requerimientos de esta
Norma.

Si una entidad prepara informacion financiera intermedia de acuerdo con |a NiC
34 Informacion Financiera Intermedia no necesita aplicar los requerimientos de
esta Norma para periodos intermedios anteriores a la fecha de |a aplicacion inicial
si ello fuera irnpracticable (como se define en la NIC 8).

Entidades que han aplicado la NIiF 9 {2008} o Ia NiIF 9 (2010} de forma
anticipada

Una entidad aplicara los requerimientos de fransicion de los parrafos 7.2.1 a
7.2.14 enia fecha correspondiente de aplicacion inicial. Una entidad aplicara cada
una de las disposiciones de transicion de los parrafos 7.2.3 a 7.2.12 solo una vez
{es declr, si una entidad opta por un enfoque de aplicacion de la NHF 9 que
involucra varias fechas de aplicacion inicial, no puede aplicar ninguna de dichas
disposiciones otra vez si ya fueron aplicadas en una fecha anterior).

Transicion para la contabilidad de coberturas (Cépituia 6}

Cuando una entidad aplica por primera vez esta Norma tal como se modificd en
noviembre de 2013, puede elegir, como su politica contable, continuar aplicando
los requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIC 39 en lugar de los
requerimientos del Capitulo 6 de esta Norma. Una entidad aplicara esa politica a
todas sus relaciones de cobertura. Una entidad que elige esa politica también
aplicard la CINIF 16 Cobertfuras de una Inversion Neta en un Negocio en el
Extranjero sin las meodificaciones que ajustan esa interpretacidn a los
requerimientos del Capitulo 6 de esta Norma.

Exceplo por lo mencionado en el parrafo 7.2.21, una entidad aplicard los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de esta Norma de forma
prospectiva.

Para aplicar fa contabilidad de coberturas desde la fecha de aplicacién inicial de
los requerimientos de la contabilidad de coberturas de esta Norma, todos los
criterios requeridos deben cumplirse en esa fecha,

Las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos de la contabilidad de
coberturas de acuerdo con fa NIC 39, que también cumplen los requisitos de la
contabilidad de coberturas de acuerdo con los criterios de esta Norma (véase el
parrafo 6.4.1) después de fener en cuenta cualquier nuevo reequilibric de la
relacién de cobertura en el momento de la fransicion [véase el parrafo 7.2.20(b}j,
se considerara como continuacion de las relaciones de cobertura.

En el momento de la aplicacion iniciat de los requerimientos de la contabifidad de
coberiuras de esta Norma, una entidad:
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(a)

(b)

puede comenzar a aplicar dichos requerimientos desde el mismo momento
en que cese de utilizar los requerimienios de {a contabilidad de coberiuras
delaNIC 39; v

considerara la razén de cobertura de acuerdo con la NIC 39 como el punto
de partida para reequilibrar la razén de cobertura de una refacion de
cobertura que continua, si procede. Cualquier ganancia o pérdida de este
reequilibrio se reconocera en el resultado del periodo.

7.2.21 Como una excepcidn a la aplicacion prospectiva de los requerimientos de la
contabilidad de coberturas de esta Norma, una entidad:

(@)

(b}

{c}

Aplicara la contabilidad para el valor temporal de las opciones de acuerdo
con el parrafo 6.5.15 de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 39, solo
si fue designado el cambio en el valor intrinseco de una opcidn como
instrumento de cobertura en una relacién de cobertura. Esta aplicacion
refroactiva se aplica solo a las relaciones de cobertura que existian al
comienzo del primer periodo comparativo o que fueron designadas a partir
de entonces,

Puede aplicar la contabilidad para el elemento a término de contratos a
termino de acuerdo con el parrafo 6.5.16 de forma retroactiva, de acuerdo
con la NIC 38, sclo si fue designado el cambio en el valor al contado de un
contrato a término como un instrumento de cobertura en una relacion de
cobertura. Esta aplicacidon retroactiva se aplica solo a las relaciones de
cobertura que existian al comienzo del primer periodo comparativo ©
fueron designadas a partir de entonces. Ademas, st una entfidad opta por
la aplicacion retroactiva de esta contabilizacion, se aplicara a todas las
relaciones de cobertura gue cumplan los requisitos para esta opcion {es
decir, en el momento de la transicién esta opcién no esta disponible sobre
la base de una relacién de cobertura por una relacion de cobertura). La
contabilizacion de los diferenciales de la base de la tasa de cambio (véase
el parrafco 6.5.16) puede aplicarse de forma retrospectiva para las
relaciones de cobertura que existian al comienzo del primer periodo
comparative ¢ que fueron designadas a partir de entonces.

Aplicara de forma retroactiva el requerimiento dei parrafo 6.5.6 de gue no
existe expiracion o resolucion del instrumento de cobertura st

(i) como consecuencia de leyes o regulaciones, o la introduccion de
leyes o regulaciones, las partes del instrumenio de cobertura
acuerdan que una ¢ mas paries compensadoras sugtituyan su
contraparte criginal para pasar a ser la nueva contraparte de cada
una de las partes; y

(it otros cambios, si los hubiera, en el instrumento de cobertura se
fimitan a los que sean necesarios para efectuar esta sustitucion de
la contraparte.

7.3 Derogacion de la CINIF 8, la NIIF 9 (2009) y la NIIF 9 (2010}

7.3.1 Esta NIIF deroga la CINIIF @ Nueva Evaluacion de Denvados Implicifos. Los
requerimientos afiadidos a la NIF 9 en octubre de 2010 incorporaban los
requerimientos anteriormente establecidos por los parrafos 5 v 7 de la CINHF O,
Como una modificacion resultante, la NIIF 1 Adopcion por FPrimera Vez de las
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Normas Infernacionales de Informacion Financiera adopté los requerimientos
anteriormenie establecidos por el parrafo 8 de la CINIHF 9.

7.3.2 Esta NiF reemplaza a la NIIF 9, emitida en 2009, v a Ia NiIF 9 emitida en 2010,
Sin embargo, una enfidad puede optar por aplicar la NHF 9 emitida en 2008 o ia
NHF 9 emitida en 2010 en lugar de utilizar esta Norma.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NiiF,

baja en cuentas

compra o venta
convencional

compromiso en
firme

contrato de
garantia financiera

derivado

fecha de
recliasificacion

La eliminacion de un activo financiero o un pasivo financiero
previamente reconocido en el estado de situacidn financiera
de una entidad. '

Una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren ia entrega del activo durante un
periodo que generalmente esta regulado o surge de una
convencion establecida en el mercado correspondiente.

Un acuerdo obligatorio para intercambiar una determinada
cantidad de activos a un precio determinado, en una fecha o
fechas futuras prefijadas.

Un contrato que requiere que el emisor efectie pagos
especificos para reembolsar al tenedor por la perdida en la
que incurre cuando un deudor especifico incumpla su
chligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de
detda.

Un instrumento financiero u otro contrato gue quede dentro
del alcance de esta NIIF (véase el parrafo 2.1) y que cumpla
las tres caracteristicas siguientes:

(a) Su valor cambia en respuesta a los cambios en una
tasa de interés especificaga, en el precio de un
instrumento financiero, en el de una maleria prima
cotizada, en una tasa de cambio, en un indice de
precios 0 de tasas de interés, en una calificaciéon o
indice de caracter crediticic o en funcidn de otra
variable, que en el caso de no ser financiera no sea
especifica para una de las partes de! contrato (a veces
se denomina “subyacente” a esta variable).

{b) No requiere una inversion inicial neta, o sblo obliga a
realizar una inversidn inferior a la que se requeriria para
otros tipos de contratos, en 10s que se podria esperar
una respuesia similar ante cambios en las condiciones
de mercado.

{c) Se liquidara en una fecha futura.

El primer dia del primer periodo de presentacion que sigue al
cambio del modelo de negocio que da lugar a que una
entidad reclasifique los activos financieros.
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apendice forma parte integrante de la NIIE,

Reconocimiento y baja en cuentas {capitulo 3}

Reconacimiento inicial (seccién 3.1)

B3.1.1 Como consecuencia del principio establecido en el parrafo 3.1.1, una entidad
reconocera en su estado de situacion financiera todos sus derechos v
obligaciones contractuales por derivados como  activos v pasivos,
respectivamente, excepto los derivados que impiden que una fransferencia de
activos financieros sea contabilizada como una venta (véase el parrafo B3.2.14),
Si una transferencia de activos financieros no cumple los requisitos para ia baja
en cuentas, el receptor de la transferencia no debe reconocer el activo transferido
como un activo {vease el parrafo B3.2.15).

B83.1.2 Los siguientes son ejemplos de aplicacion del principio establecido en el parrafo
3.1.1:

{a} L.as partidas por cobrar ¢ por pagar de forma incondicional se reconocen
como activos 0 pasivos cuando la entidad se convierte en parie del
contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir
efectivo o la obligacion legal de pagarie.

{b) L.os activos a ser adquindos 0 los pasives a ser incurridos como resultado
de un compromiso en firme de comprar o vender bienes o servicics, no se
reconocen generaimente hasta que al menos alguna de ias partes haya
ejecutado sus obligaciones segun el contrato. Por ejemplo, una entidad
que recibe un pedido en firme generalmente no lo reconoce como un activo
(v la entidad que solicita el pedido no lo reconoce como un pasivo) en el
momenic del compromiso ya que, por el contrario, retrasa el
reconccimiento hasta que tos bienes o servicios pedidos hayan sido
expedidos, enfregados o se ha realizado la prestacion. Si un compromiso
en firme de compra o venta de partidas no financieras estad dentro del
ambito de aplicacion de esta Norma, de acuerdo confos parrafos 5 a 7 de
fa NIC 39, su valor razonable neto se reconocerd come un activo © pasivo
en la fecha del compromiso [véase B4.1.30(c)]. Ademas, si un compromiso
en firme no reconocido previamente se designa como partida cubierta en
una cobertura del valor razonable, cualquier cambic en el valor razonable
neto atribuible al riesgo cubierto se reconocera como un activo 0 pasivo
después del inicio de la cobertura (véanse los parrafos 6.5.8(b) y 6.5.9).

(<) Ln contrato a término que esta dentro del alcance de esta NiIF (véanse
los parrafos 2.1} se reconoce como activo © pasivo a la fecha del
compromiso, y no en la fecha en {a que ia liquidacién tiene lugar. Cuando
una entidad se convierte en parte en un contrato a término, los valores
razonables de los derechos y obligaciones son frecuentemente iguales,
ast que el valor razonable neto del contrato a términc es cero. Si el valor
razonable neto de los derechos y obligaciones es distinto de cero, el
confrato se reconocera como un activo © pasivo.
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(d) Los contratos de opcion, que estén dentro del alcance de esta NIIF (véase
el parrafo 2.1), se reconoceran como activos o pasivos cuando el tenedor
o el emisor se conviertan en parte del contrato.

{e) Las transacciones fuluras planeadas, con independencia de la
probabilidad de que ocurran, no son activos ni pasivos porgue la entidad
no se ha converiido en parte de ningan contrato.

Compra o venta convencional de un activo financiero

B3.1.3 Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocera utitizando
la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la fecha de
liquidacién, como se describe en los parrafos B3.1.5 y B83.1.6. Una entidad
aplicara el mismo método de forma coherente para todas las compras y ventas de
activos financieros que se clasifiquen en la misma forma de acuerdo con esta
NHF. A estos efecios los activos que se midan obligatoriamente a valor razonabie
con cambios en resultados formaran una clasificacion separada de ios aclivos
designados como a valor razonable con cambios en resultados. Ademas, las
inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas utilizando la opcidn
proporcionada por el parrafo 5.7.5 formaran una clasificacion separada.

B3.1.4 Un contrato que requiera o permita la liquidacion neta del cambio enel valorde lo
que se ha contratado no es un contrate convencional. Por el contrario, dicho
contrato se contabilizara como un derivado durante el periodo entre Ia fecha de
contratacion y la fecha de liquidacion.

B3.1.5 La fecha de contratacion es la fecha en la que una entidad se compromete a
comprar ¢ vender un activo. La contabilidad de la fecha de contratacion hace
referencia a (a) el reconocimiento del activo a recibir y del pasivo a pagar en la
fecha de confratacién, y (b) la baja en cuentas del activo que se vende, el
reconocimiento de cualguier ganancia o pérdida en la disposicion y el
reconocimiento de una cuenta por cobrar procedente del comprador en la fecha
de contratacidén. Por lo general, los intereses no comienzan a acumularse
{devengarse) sobre el activo v el correspondiente pasivo hasta la fecha de
liquidacion, cuando el titulo se transfiere,

B3.1.6 La fecha de liquidacion es la fecha en que un activo se enfrega a o por la entidad.
L.a contabilizacion por la fecha de liquidacion hace referencia a (a) el
reconocimiento del activo en el dia en gue lo recibe la entidad, y (b) |a baja del
activo y el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida por la disposicion en
el dia en que se produce su entrega por parte de la entidad. Cuando se aplica la
contabilidad de la fecha de liquidacidn, una entidad contabilizara cualguier cambio
en el valor razonable del activo a recibir, gue se produzca durante el periodo que
va desde la fecha de contratacion hasta la fecha de liguidacion, de la misma forma
en que contabiliza el activo adquirido. En ofras palabras, €l cambio en el valor no
se reconocera en los activos medidos al costo amortizado; pero se reconocera en
el resultado del periodo para los activos clasificados como activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en resultados; y se reconocera en otro
resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizados
de acuerdo con el parrafo 5.7.5.
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Baja en cuentas de activos financieros (seccién 3.2)

B3.2.1 El siguiente organigrama ilustra cuando y en qué medida se registra la baja en
cuentas de un activo financiero.

Consolidar todas |as subsidiarias
[Parrafo 2.2.1]

ki

Determinar si ks principios siguientss, para dar de bala en cuentas, son
apficables a fodo ¢ parte de un active (o grupo de aclives simitares)
[Péarrafo 3.2.2]

'

LHan expirado los derechos a
fos flujos de efectivo del activo?
{Patratn 3.2.3(a)

G Dar de bajy ¢ active en
cuentas

TN L

Mo

¢ Ha transterido {8 enfidad sus
dgetachos a recibic los fiujos de efective
ded activir? [Pérrals 3.2.4(a}

iHa asumido ta entidad una obligacién
de pagar los fufos de efective procedertles de
Wit activo que cumple las Gondiciones
establecidas en el parafo 3.2.57
[Pamafo 3.2 4{b}]

No — gl Continuar reconociende el activa

sHa transfenido la enfidad
sustancialmente tadns los nesgos v
racampensas? [Parafo 3.2.6(a)

5l gy Dir de baja el active en
cuentas

LHa conservadn ta entidag
sustancialmente todos 108 Hesgos
¥ recompensas? [Pérafo 3.2.6{B1]

8 —% Continuar reconociando el activo

LHa conservado ta enfidad
e control det active?
{Parrafo 3.2.6(ch

o Dar de baja el active en
B cugntas

&i

L 3

Continuar reconociendo ef activo en 1a medida de
1a implicacidn eqntinuada de 12 entidad
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Acuerdos segun los cuales una entidad retiene los derechos contractuales a
recibir los fiujos de efectivo de un activo financiero, pero asume una obligacion
contractual de pagar los flujos de efectivo a unc o mas perceptores [parrafo
3.2.4(b}]

B3.2.2 La situacion descrita en el apartado b del parrafo 3.2.4 (cuando una entidad
retiene el derecho contractual a recibir los flujos de efectivo de un activo
financiero, pero asume una obligacion contractual de pagar los flujos de efectivo
a uno © mas perceptores) puede tener ugar, por ejemplo, si la entidad es un
fideicomiso, y emite a favor de los inversores derechos de participacién en
beneficios sobre los activos financieros subyacentes que posee, suministrando
también el servicio de administracién de aquellos activos financieros. En ese caso,
los activos financieros cumpliran los requisitos para la baja en cuentas siempre
que se satisfagan las condiciones establecidas en los parrafos 3.2.5y 3.26

B3.2.3 Al aplicar el parrafo 3.2.5, la entidad puede ser, por gjemplo, quien ha originado
el active financiero, o puede ser un grupo que incluye una subsidiaria que haya
adquirido el activo financiero y transfiera los flujos de efectivo a inversores que
son terceros no vinculados,

Evaluacion de la transferencia de los riesgos y recampensas de la propiedad
(parrafo 3.2.6) '

B3.2.4 Los siguientes son ejemplos de casos en gue una entidad ha transferido de
manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad:

{a) la venta incondicional de un activo financiero;

{ks) la venta de un activo financiero juntamente con una opcidn para su
recompra por su valor razonable en el momento de la recompra; v

{c) fa venta de un activo financiero con una opcion de compra o venia gue
fenga un precio de ejercicio muy desfavorable {es decir, ia opcion tiene un
precio de ejercicio tan desfavorable que es altaments improbable que sea
favorable antes de que expire el plazo).

B3.2.5 Ejemplos de casos en que una entidad ha retenido de forma sustancial todos los
riesgos y recompensas de la propiedad:

{a) una fransaccién de venta con recompra posterior, cuando el precic de
recompra s un precio fijo o bien igual al precio de venta mas ia
rentabiflidad normal det prestamista;

{b) un contrato de préstamo de valores;

{c} la venta de un activo financiero junto con una permuta de rendimientos
totales que devuelve la exposicidn al riesgoe de mercado a la entidad;
(d} la venta de un activo financierc juntoc con una opcidn de compra o venta

que tenga un precio muy favorable {(es decir, una opcidn cuyo precio de
ejercicio es tan favorable, que es altamente improbable que sea
desfavorable antes de la expiracion del contrato), v

(e} una venta de cuentas por cobrar a corto plazo en las cuales la entidad
garantiza que compensard al receptor de la transferencia por pérdidas
crediticias que probablemente ocurran.

GD-FM-17 v2



http:GD-FM�17.v2

pECRETO NUMERo™ -~ 2420 Hoja N°. 861

"Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se
dictan otras disposiciones”

B3.2.6 Si una entidad determina que, como resuliado de una transferencia, ha cedido de
manera sustancial todos los riesgos y recompensas de [a propiedad del activo
tfransferido, no reconocera el activo transferido nuevamente en un periodo future,
a menos gue vuelva a comprar dicho active a traves de una nueva transaccion.

Fvaluacion de la transferencia del control

B3.2.7 Una entidad no habra retenido el control de un activo transferido si el receptor de
la transferencia liene la capacidad practica de vender el activo transferido. Una
entidad habra retenido el control de un activo transferido st el receptor de la
fransferencia no tiene la capacidad practica de vender el activo transferido. El
receptor de la transferencia tendréd la capacidad practica de vender un activo
transferido si se negocia en un mercado activo, porque el receptor de la
transferencia puede volver a comprar el activo transferido en el mercado si fuera
necesario devolver el active a la entidad. Por ejemplo, el receplor de la
transferencia puede tener la capacidad practica de vender un activo transferido si
este activo esta sujeto a una opcion gue permite a la entidad volver a comprario,
pero el receptor de la transferencia puede obtener faciimente el aclive en &l
mercado si la opcion fuera ejercida. El receptor de la transferencia no tiene la
capacidad practica de vender un activo transferido si la entidad retiene dicha
opcidn, v el receptor de ia fransferencia no puede obtener facimente el activo
transferido en sl mercado cuando la entidad transferidora ejercite su opcién.

B3.2.8 El receptor de la transferencia sbdio tiene la capacidad practica de vender el activo
transferido si puede venderlo en su integridad a un tercero no relacionado, v es
capaz de ejercer esta capacidad unilateralmente, sin restricciones adicionales
impuestas en la transferencia. La cuestidon clave es gue el receplor de la
transferencia sea capaz de hacerlo en la practica, no qué derechos contractuales
tiene el receplor de la transferencia respecto a lo que pueda hacer con el activo
transferido o qué prohibiciones contractuales puedan existir. En particular;

{a} un derecho contractual de vender o disponer por ofra via del activo
transferido tiene poco efecto practico si no existe mercado para el activo
transferido; y

{0y ia ca;ﬁacidad para disponer del activo transferido tiene poco efecto practice
si no puede ser libremente ejercida. Por esa razdn:

(i) la capacidad del receptor de la transferencia para disponer del
activo transferido debe ser independiente de las acciones de otros
(es decir, debe ser una capacidad unilateral); v

(i) el receplor de la transferencia debe ser capaz de disponer del
activp transferido sin necesidad de incorporar condiciones
restrictivas o clausulas limitativas a la transferencia (por gjemplo,
condiciones sobre la administracion de un activo por préstamo o
una opcidén que otorgue al receptor de la fransferencia el derecho
a volver a comprar el activo).

B3.2.8 Que sea improbable que el receptor de la transferencia pueda vender el activo
transferido no significa, por si mismo, qgue el transferidor ha retenido el control del
activo transferido. Sin embargo, si la existencia de una opcion de venta o una
garantia impiden al receptor de la transferencia la venta del activo transferido, el
transferidor habra retenido el control del activo fransferido. Por ejemplo, una
opcién de venta o una garantia que sea suficientemente valiosa impedira al
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receptor de la transferencia la venta del activo transferido porque el receptor no
venderia, en la practica, el activo transferido a un tercero sin incluir una opcién
similar u ofras condiciones restrictivas. En vez de ello, el receptor de la
transferencia mantendria el activo transferide con el fin de obtener los pagoes de
acuerdo con la garantia o ia opcion de venta. Bajo estas circunstancias, el
transferidor habra retenido el control sobre el activo {ransferido.

Transferencias que cumplen los requisitos para la baja en cuentas

B83.2.10 Una entidad puede retener el derecho a una parte de los pagos por intereses
sobre los activos fransferidos, como compensacion de la administracion de esos
activos. La parie de los pagos por intereses a los cuales renunciaria, en el
momento de la resolucidén o transferencia del contrato de adminisiracion de los
activos transferidos, se asigna al activo o pasivo por administracién del activo
transferido. La parte de los pagos por intereses a los cuales no renunciaria, es
una cuenta por cobrar representativa del interés que se ha segregado. Por
ejfemplo, si una entidad no renunciara a ningin pago por interes en el momento
de la resolucion o transferencia del confrato por administracion del activo
transferido, el diferencial de intereses total es una cuenia por cobrar
representativa del interés segregado. Al objeto de aplicar el parrafo 3.2.13, se
utilizaran para distribuir el importe en libros de la cuenta por cobrar, entre la parte
que se da de baja y la parte que se contina reconociendo, los valores razanables
del activo por administracién y de la partida por cobrar representativa del interés
segregado. Si ne se ha especificado ninguna comisidn por administracion del
activo transferido, ¢ no se espera que la comision a recibir compense
adecuadamente a la entidad por el desarrolio de esta administracion, el pasivo
por {a obligacién de administrar el active transferido se reconoce a su valor
razonable.

B3.2.11 Al medir los valores razonables de la parte que continia reconociéndose y
de la que se da de baja en cuentas, al efecto de aplicar el parrafo 3.2.13, una
entidad aplicara los requerimientos de medicion del valor razonable de la NIF 13,
ademas de los del pamafo 3.2.14.

Transferencias que no cumplen los requisitos para la baja en cuentas

B3.2.12 Lo que sigue es una aplicacién del principio establecido en el parrafo 3.2.15.
St una garantia otorgada por la entidad por pérdidas por incumplimiento sobre el
active transferido impide la baja en cuentas de éste porque la entidad ha retenido
de forma suslancial los riesgos y recompensas de la propiedad del mismo, el
activo ftransferido continuard reconociéndose en su integridad y ta
contraprestacion recibida se registrara como un pasivo.

implicacion continuada en actives fransferidos

B3.2.13 Los siguientes son ejemplos de la forma en que una entidad medira el active
transferido y el pasivo asociado, de acuerdo con el parrafo 3.2.16.

Para todos los activos

(&) Si la garantia suministrada por una entidad para pagar pérdidas por
incumplimiento sabre un activo transferido, impide que el activo transferido
sea dade de baja en cuentas en la medida de su implicacion continuada,
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¢l activo transierido se medird en la fecha de la transferencia al menor
entre (1) el importe en libros del activo, v (i) el importe maximo de la
contraprestacion recibida en la transferencia que la entidad puede ser
requerida a devolver {"el importe garantizade”). El pasivo asociado se
garantia (el cual es normalmente la confraprestacion recibida por la
garantia). Posteriormente, el valor razonable inicial de la garantia se
reconocera en el resuitado del periodo en proporcidn al tiempo transcurride
{véase NIC 18) y el importe en libros del activo se reducira para tener en
cuenta las pérdidas por deterioro.

Activos medidos al costo amortizado

(b)

Si la obligacion por una opcidén de venta emitida por la entidad o el derecho
por una opcidn de compra adquirida impiden dar de baja al activo
transferido, vy la entidad mide e! activo transferido al coste amortizado, el
pasivo asociado se medira a su costo (es decir, la contraprestacion
recibida) ajustado por fa amortizacion de cualquier diferencia entre ese
costo y el costo amortizado del active transferide en la fecha de
vencimiento de la opcién. Por ejemplo, puede suponerse que el costo
amostizado y el importe el libros en la fecha de la transferencia valen 98
wan., y que fa contraprestacion recibida es de 85 u.m. El costo amortizado
del activo en ia fecha de ejercicio de la opcion sera de 100 u.m. El importe
en libros inicial del pasivo asociado sera de 85 um. y la diferencia entre
las 85 v las 100 u.m. se reconocera en el resultado del periodo utilizando
el método de 1a tasa de interés efectiva. Si se ejercita la opcidn, cualquier
diferencia entre el importe en libros del pasivo asociado y el precio de
gjercicio, sera reconocida en el resultado del periodo.

Activos medidos al valor razonable

(c)

(d)

Si la existencia de un derecho por una opcidn de compra, retenida por Ia
entidad, impide dar de baja al active transferido, y la entidad mide este
activo {ransferido al valor razonable, dicho activo continuara medido al
valor razonable. El pasivo asociado se medira (i) por el precio de ejercicio
de la opcién menos el valor temporal de la misma, si dicha opcidon tiene
precio de ejercicio favorable o indiferente, respectivamente, o (i) por el
vaior razonable del activo transferido menos el valor temporal de ia opcion,
si dicha opcién tiene precio desfavorable de ejercicio. El ajuste efectuado
en la medicion del pasivo asociado asegura que los Importes en libros
netos del activo y del pasivo asociado sean el valor razonable del derecho
de opcidn de compra. Por ejemplo, si el valor razonable del activo
subyacente es de 80 u.m., el precio de egjercicio de la opcibn es 85 um. y
el valor temporal de la opcion es de § um., el importe en libros del pasivo
asociado serd de 75 um. (80 um. — § um.}, mientras que el importe en
libros del activo transferido sera de 80 u.m. {es decir, su valor razonable).

Si la existencia de una opcidn de venta, emitida por una entidad, impide
gue se dé de baja al activo transferido y la entidad lo mide por su valor
razonable, el pasivo asociado se medira al precio de ejercicio de a opcion
mas el valor temporal de la misma. La medicidén de un active al valor
razonable se limita al menor entre el valor razonable y el precic de gjercicio
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de {a opcion, puesto que la entidad no tiene derecho a los incrementos en
el valor razonable del active transferido por encima del precio de ejercicio
de la opcién. Esto asegura que los importes netos en libros del activo
transferido y del pasive asociado sean el valor razonable de la obligacién
incluida en la opcion de venta, Por ejemplo, si el valor razonable del activo
subyacente es de 120 u.m., el precic de ejercicio de la opcidn es de 100
u.m. y el valor temporal de la opcidn es de 5 u.m., el importe en libros del
pasivo asociado sera de 105 um. (100 + 5), mientras que el importe en
libros del activo serd de 100 u.m. (en este caso, el precio de ejercicio de
la opeién).

(e) S5iun contrato que asegure un precio que esté entre un maximo y minimo,
que resulie de la combinacion de una opcion de compra adquirida y una
opcion de venta emitida, impide que se dé de baja en cuentas un activo
transferido, v la entidad mide ese activo al valor razenable, continuard
midiendo el activo por su valor razonable, El pasivo ascciade se medira
por (i) 1a suma del precio de ejercicio de la opcidn de compra y del valor
razonabile de Ia opcién de venta, menos el valor temporal de la opcion de
compra, si fa opcién de compra tiene un precio de ejercicio favorable o
indiferente, respectivamente, o (ii) la suma del valor razonable del activoy
del vailor razonable de la opcidn de venta, menos el valor temporal de |a
opcion de compra, si la opcidn de compra tiene un precio de ejercicio
desfavorable. £l ajuste efectuado en la medicion del pasivo asociado
asegura que los importes en libros netos del active y del pasivo asociado
sean iguales al valor razonable de las opciones compradas y emitidas por
la entidad. Por ejemplo, supéngase que una entidad transfiere un activo
financiero, que se mide por su valor razonable, mientras que
simultaneamente adquiere una opcidn de compra con precio de gjercicio
de 120 u.m. y emite una opcidn de venta con un precio de ejercicio de 80
u.m. Supéngase también que el valor razonable del activo en la fecha de
la transferencia es de 100 u.m. Los valores temporales de las opciones de
venta y de compra son de 1 v 5 um,, respectivamente. £En este caso, la
entidad reconoce un activo por 100 u.m. (el valor razonable del activo) vy
un pasivo asociado por 96 um. [{(100 um. + 1 um.) — 5 um.] Esto da un
valor del activo neto de 4 u.m., que es el valor razonable de la opcion
mantenida y emitida por 1a entidad.

Todas las transferencias

B3.2.14 En la medida gue la transferencia de un activo financiero no cumpla los
requisitos para la baja en cuentas, los derechos u obligaciones contractuales del
transferidor, relativos a la transferencia, no se contabilizaran separadamente
como derivados s del reconocimiento, tanto del derivado como del activo
transferido o del pasivo surgido de la transferencia, se deriva el registro de los
mismos derechos y obligaciones dos veces. Por ejemplo, una opcion de compra
retenida por el transferidor puede impedir que una transferencia de activos
financieros se contabilice como una venta. En este caso, la opcion de compra no
se reconoce separadamente como un activo derivada.

B3.2.15 En la medida en que una transferencia de activos financieros no cumpla con
los requisitos para la baja en cuentas, el receptor de la transferencia no
reconocerd el activo transferido como un activo. El receptor de la transferencia
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dara de baja el efectivo o la contraprestacidon pagada, vy reconocera una cuenta
por cobrar del transferidor. Si el transferidor tiene tanto el derecho como la
obligacidn de adquirir de nuevo el condrol del activo transferido en su integridad
por un importe fijo (tal como en un acuerdo de recompra) el receptor puede medir
su cuenta por cobrar al costo amortizado si cumple los criterios del parrafo 4.1.2.

Ejemplos

B3.2.16

Los siguientes ejempios ilustran la aplicacidn de los principios de baja en

cuentas de esta NIIF.

(@)

{b)

()

(d)

(e}

Acuerdos de recompra y préstamos de valores. 81 un activo financiero es
vendido en un acuerdo que impligue su recompra a un precio fijo, o al
precio de venta mas la rentabilidad normal del prestamista, o si se ha
prestado con el acuerdo de devolverlo al ransferidor, no se dara de baja
en cuentas, porque el transferidor retiene de forma sustancial los riesgos
y recompensas de la propiedad. Si el receptor de la transferencia obtiene
el derecho a vender o pignorar el activo, el transferidor reclasificara el
aclivo, en su estado de situacién financiera, come un activo prestado o una
cuenta por cobrar por recompra de activos.

Acuerdos de recompra y préstamos de valores-aclivos que son
sustancialmente iguales. Si un activo financiero se vende segun un
acuerdo para volver a comprar ese activo u otro sustancialmente igual, a
un precio fijo 0 a un precio de venta mas la rentabilidad normal del
prestamista, o si el activo financierc es obtenido en préstamo o prestado
junto un acuerdo de devolver el mismo o sustancialmente el mismo activo
al transferidor, no se dara de baja en cuentas porque el transferidor retiene
de manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad.

Acuerdos de recompra y préstamos de valores—derechos de sustitucion.
Si un acuerdo de recompra a un precio de recompra fijo © a un precio igual
al precio de venta mas la rentabilidad normal del prestamista, o una
transaccion de préstamo de valores que sea similar a las anteriores, otorga
el derecho al receplor de la transferencia a sustituir activos gue son
similares y de valor razonable igual al del activo transferido en la fecha de
recompta, el activo vendido o prestado en dicha recompra o transaccion
de préstamo de valores no se daréd de baja en cuentas, porque el
transferidor retiene de manera sustancial todos los riesgos y recompensas
de la propiedad.

Derecho a la primera opcion de recompra al valor razonable. Si una
entidad vende un activo financiero y retiene sdlo el derecho a la primera
opcién para comprar el activo transferido por su valor razonable, si el
receplor de la transferencia posteriormente o vende, la entidad dara de
haja en cuentas el activo porgue ha transferide de manera sustancial todos
los riesgos y recompensas de |a propiedad.

Transaccién de venta y recompra inmedijata. La recompra de un activo
financiero poco despues de haberlo vendido se denomina a veces venta y
recompra inmediata. Dicha recompra no excluye la baja en cuentas,
siempre que ia transaccion original cumpliera los requisitos para producir
la baja en cuentas. Sin embargo, si el acuerdo para vender el aclivo
financiero se realiza de manera concurrente a un acuerdo para volver a
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()

@

{h)

(i

()

comprar ese mismo active, a un precio fijo o por su precio de venta mas la
rentabilidad normal del prestamista, entonces el activo no se dara de baja
en cuentas.

QOpciones de venta y de compra que son muy favorables. Si un activo
financiero transferido se puede volver a comprar por el transferidor v la
opcion de compra tiene un precio de ejercicio que es muy favorable, {a
transferencia no cumple con los requisitos para {a baja en cuentas, porgue
et transferidor ha refenido de manera sustancial todos los riesgos y
recompensas de la propiedad, De forma similar, si un activo financiero
puede ser vendido nuevamenie por el receptor de la trapsferencia y la
opcion de venta tiene un precio de ejercicic gue es muy favorable, dicha
fa transferencia no cumple tos requisitos para la baja en cuentas porque el
receptor de la transferencia ha retenido de manera sustancial todos los
nesgos y recompensas de (a propiedad.

Opciones de compra y venta que son muy desfavorables. Un activo
financiero que se transfiere sujeto a una opcién de venfa a favor del
receptor de la transferencia que fiene un precic de ejercicio muy
desfavorable, 0 a una opcién de compra a favor del transferidor que es
muy desfavorable se dard de baja cuentas. Esto es asi porque el
transferidor ha cedido de forma susiancial todos los riesgos vy
recompensas de {a propiedad.

Activos gue se pueden consequir facilmente, sujetos a unha opcion de
compra que ho fene un precio de ejercicio ni muy favorable ni muy
desfavorable. Si una entidad tiene una opcidp de compra sobre un activo
gue se puede conseguir faciimente en el mercado, y la opcion no tiene un
precio de ejercicio ni muy favorable ni muy desfavorable, el activo se dara
de baja en cuentas. Esto es asi porque la entidad (i) no ha retenido ni
transferido de forma sustancial todos los riesgos y recompensas de la
propiedad, ¥ (i) no ha retenido el control. No obstante, si el aclivo no se
pudiera conseguir faciimente en el mercado, la baja en cuentas esta
prohibida, en 1a proporcion del importe del active que esté sujeta a la
opcidn de compra, porgue la entidad ha retenido el control de dicho active.

Un activo que no se puede conseguir facilmente y esta sujeto a una opeion
de venta emitida por una entidad, que no tiene un precio de gjercicio ni
muy favorable ni muy desfavorable. Si una entidad transfiere un activo
financiere que no se puede conseguir facilmente en el mercado, y emite
una opcién de venta que no tiene un precio de ejercicio muy desfavorable,
la entidad ni retiene ni transfiere de manera sustancial todos los riesgos v
recompensas de la propiedad, a causa de la opcion de venta emitida. La
entidad habra retenido el conirol del activo si ia opcidn de venta es lo
suficientemente importante para impedir al receptor de la fransferencia la
venta del activo, en cuyo caso el activo continuara siendo reconocido en
la medida de la implicacién continuada del fransferidor {véase el parrafo
B3.2.9). La entidad transferira el control del activo si la opcidn de venta no
es lo suficieniemente importante para impedir al receptor de la
transferencia la venta del activo, en cuyo caso éste se dard de baja en
cuentas.

Activos sujelos a una opeion de compra o venta al valor razonable, o a un
acuerdo de recompra a férmino al valor razonable. La transferencia de un
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(k)

®

(m)

(n)

active financiero que esta sujeta Unicamente a una opcién de compra o
venta con un precio de ejercicio, 0 a un acuerdo de recompra a término
con un precio aplicable, igual al valor razonable del activo financiero en el
momento de la recompra, conlleva ia baja en cuentas a causa de la
transferencia de forma sustancial de fodos los riesgos y recompensas de
la propiedad.

Opciones de compra o venia a liquidar en efectivo. Una entidad evaluara
la transferencia de un active financiero, que esté sujeta a una opcidn de
compra o de venia o a un acuerdo de recompra a término que sera
liguidada en efectivo, para deferminar si ha transferido o retenido de forma
sustancial todos los riesgos v recompensas de {a propiedad. Si la entidad
no ha retenido de forma sustancial todoes los riesgos y recompensas de la
propiedad del activo transferido, procedera a determinar si ha retenido el
control del active transferido. Que la opcion de compra o venta o e
acuerdo de recompra a término se liquiden por el neto en efectivo no
significa de forma automatica que la entidad haya transferido el controt
[véanse los parrafos B3.2.9 y (g), (i} e (i) anteriores].

Clausula de reclamacion de cuentas. La existencia de una clausula de
reclamacion de cuertas es una opcidn de recompra (o de compra)
incondicional, que olorga a la entidad el derecho a reclamar los aclivos
transferidos con sujecién a algunas restricciones. Siempre que dicha
opcion implique que la entidad no ha retenido ni ha transferido de forma
sustancial todos los riesgos y recompensas de ia propiedad, su existencia
impedira la baja en cuentas, pero s6lo en fa medida correspondiente al
imparte sujeto a la recompra (suponiendo que el receptor de la
transferencia no pueda vender los actives). Por gjemplo, si el importe en
libros y el ingreso recibido por la transferencia de aclivos por prestamos
es de 100.000 u.m. y cualquier préstamo individual puede ser vuelfo a
comprar pero el importe agregado de los prestamos recomprados no
puede exceder de 10.000 um., las 80.000 um. cumplirian los requisitos
para la baja en cuentas.

Opciones de liquidacion de cuentas. Una entidad, que puede ser un
transferidor que administra activos transferidos, puede tener una opcidn
de liquidacion de cuentas, que le permite comprar activos transferidos
residuales cuando el importe de los activos pendientes de cobro descienda
a un nivel determinado, al cual el costo de administracion de dichos aclivos
se convierte en una carga en relacién con los beneficios que pueda
producir su administracion. Siempre que dicha opcidn de liguidacion de
cuentas suponga que la entidad no retiene ni transfiere de forma sustancial
todos los riesgos v los beneficios de la propiedad, y el receplor de la
transferencia no pueda vender los aclivos, su existencia impedira la baja
en cuentas, pero s6lo en la medida del importe que esté sujeto a la opcidn
de compra.

Participaciones subordinadas refenidas y garantias credificias. Una
entidad puede conceder al receptor de la transferencia mejoras crediticias
mediante la subordinacién de la fotalidad o de una parle de sus
participaciones retenidas en el activo transferido. De forma alternativa, una
entidad puede conceder al receptor de la transferencia mejoras en la
calidad del crédito en forma de garantias crediticias, que podrian ser
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iimitadas o limitadas a un importe especificado. Si (a entidad retiene de
forma sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad del
activo transferido, el active continuara reconociéndose en su integridad. Si
la entidad retiene algunos, pero no sustancialmente todos, los riesgos y
recompensas de la propiedad vy ha retenido el control, se prohibe la baja
en cuentas en la cuantia del importe de efectivo u otros activos que la
entidad pueda ser requerida a pagar.

{0) Permuta de rendimientos totales. Una entidad puede vender un activo
financierc a un receptor de la fransferencia y lievar a cabo con &l un
acuerdo de permuta de rendimientos totales, mediante el cual todos los
flujos de efectivo por pago por intereses procedentes del activo
subyacente se envian a la entidad a cambio de un pago fijo o de un pago
a tasa de interés variable, de forma que cualquier incremento o©
decremento en el valor razonable del active subyacente quedara
absorbido por la entidad. En tal caso, estara prohibida la baja en cuentas
de 1a totalidad del activo.

P Permuta de tasas de interés. Una entidad puede transferir al receptor de
la transferencia un activo financierc a interés fijo y realizar con &l un
acuerdc de permuta financiera de tasas de interés, para recibir una tasa
de interés fijo y pagar una tasa de interés variable basada en un importe
nocional, que es igual al principal del activo financiero transferido. La
permuta financiera de tasas de interés no excluye la baja en cuentas del
activo transferido, siempre que los pagos de la permuta financiera no estén
condicionados a los pagos realizados sobre el activo fransferido.

{) . Permuta financiera de tasas de interés con principales que se van
amortizando. Una entidad puede transferir a un receptor de ia
transferencia un active financierc a tasa fija de interés que se va
amortizando con el tiempo, y realizar un acuerdo de permuta financiera de
tasas de interés que tenga en cuenta la amortizacion de los principales, de
forma que reciba una fasa de interés fija y pague una tasa de interés
variable sobre un importe nocional. Si el importe nocional de la permuta
financiera se amortiza de forma que iguale el importe principal del activo
financiero transferido pendienie en cualquier punto del tiempo, la permuta
financiera podria implicar, por lo general, que la entidad retiene de forma
sustancial el riesgo de pago anticipado, en cuyo casc podra continuar
reconociendo el total del activo transferido o continuar reconociendo éste
solo en la medida de su implicacién continuada. Por el contrario, si la
amortizacién del importe nocional de la permuta financiera no esta
vinculada al importe del principal pendiente del activo transferido, dicha
permuta financiera no implicaria que la entidad retiene el riesgo de pago
anticipado del active. Por lo tanto, la existencia de este tipo de permuta
financiera no impedira la baja en cuentas del active transferido, siempre
que los pagos de la permuta no estén condicionados a los pagos por
inferés realizados en el activo transferido, y la permuta financiera no
conileve que la entidad retiene cualquier otro riesgo o ventaja significativos
que se refieran a la propiedad del activo transferido.

B3.2.17 Este parrafo ilustra la aplicacidn del enfoque de la implicacion continuada
cuando dicha implicacién continuada de la entidad se centra en una parte del
activo financiero.
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Porcion transferida 9.080 a0% G Joa ‘
Porcién retenida 1.010 10% 1.000
Total 10.100 10.000 |

La entidac computa su ganancia o pérdida sobre la venta de la porcion
correspondiente al 90 por clenio de los flujos de efectivo, deduciendo el
importe en libros distribuido a la porcion transferida de la contraprestacion
recibida, es decir 90 u.m. {8.090 u.m. - 9.000 u.m.). El importe en libros de
la parte retenida por la entidad es de 1.000 um.

Ademas, la entidad reconoce la implicacion continuada que resulta de la
subordinacion de la participacion retenida para pérdidas crediticias. For
consigulente, reconoce un active de 1.000 um. (el importe maxime de los
flujos de efectivo que no recibiria de acuerdo a la subordinacion) y un
pasivo asociado de 1.065 u.m. {(que es el importe maximo de los flujos de
efectivo que no recibiria de acuerdo con ia subordinacion, es decir, 1.000
u.m, mas el valor razonable de ia subordinacion que es de 65 um.).

La entidad utiliza toda 1a informacion anteriormente mencicnada para
contabilizar la transaccion de ia forma siguiente;

Debe Haber
Activo original — 89.000
Activo reconocido por la
subordinacion de la participacion
residual 1.000 e
Activo por la contraprestacién recibida
en forma de diferencial restante 40 -
Ganancia o pérdida {ganancia por la
transferencia) — 90
Pasivo — 1.065
Efectivo recibido 9.115 —
Total 10.155 10.155

Inmediatamente después de la fransaccion, el importe en libros del activo
es de 2.040 um., que comprenden 1.000 w.m., gue representan el importe
distribuido a ia parte retenida, y 1.040 u.m., que representan la implicacion
continuada adicional de la entidad, procedente de la subordinacion de ia
participacion retenida para compensar pérdidas crediticias {que incluye el
exceso correspondiente al diferencial de 40 um.),
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En periodos posteriores, la entidad reconocera la contraprestacion recibida
por la mejora en la calidad de los créditos {65 u.m.}) sobre una base
temporal proporcional, acumulara (devengara) intereses sobre el activo !
reconocido utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva y reconacera |
cualguier deterioro crediticio sobre los activos reconocidos. Como un
ejemplo de lo anterior, supéngase que en el siguiente afio hay una pérdida
por deterioro crediticio en los préstamos subyacentes de 300 um. La
entidad reducira su active reconecido por 600 um, (300 um. relativas ala
participacion retenida y otras 300 u.m. relativas a la implicacién continuada
adicional que surge de la subordinacion de su participacion retenida por 5
pérdidas crediticias} y reducira su pasivo reconocido por 300 u.m. El :
resultado neto es un cargo al resultado del periodo por deferiore del crédito
porimporte de 300 um. 5

Baja en cuentas de pasivos financieros {seccion 3.3}

B3.3.1 Un pasivo financiero (o una parte del mismo) se cancelara cuando el deudor:

{(a) curmpla con 1a obligacion confenida en el pasivo {0 en una parie del mismo)
pagando al acreedor, normalmente en efectivo, en otros activos
financieros, en bienes o en servicios; o

{b) esté legalmente dispensado de ia responsabilidad principal contenida en
el pasivo (o en una parte del mismo) va sea por un proceso judicial o por
el acreedor. (Si el deudor ha prestado una garantia esta condicidn puede
ser aun cumplida).

B3.3.2 Si el emisor de un instrumento de deuda compra de nuevo ese instrumento, la
deuda quedarad cancelada, incluso en el caso de que el emisor fuera un creador
de mercado para ese instrumenio o intente volver a venderlo en un futuro
inmediato.

B3.3.3 £l pago a un tercero, incluyendo la creacién de un fondo fiduciario especifico para
liquidar la deuda {a veces denominado “revocacion en esencia”), no libera por sl
mismo al deudor de su responsabilidad principal con el acreedor, excepto que
haya obtenido una liberacion legal de su obligacién.

B3.3.4 &i el deudor paga a un tercerc por asumir la obligacion y notifica al acreedor que
el tercero en cuestion ha asumido su deuda, el deudor no dara de baja la deuda
a menos que se cumpla la condicion esiablecida en el parrafo B3.3.1(b). &i el
deudor paga a un tercero por asumir una obligacién y obtiene una liberacion legal
de parte del acreedor, habhra cancelado la deuda. No obstante, si el deudor
acordase realizar pagos sobre la deuda al tercero o hacerlos directamente a su
acreedor original, el deudor reconocera una nueva obligacion de deuda con el
tercero.

B3.3.5 Aunque la existencia de una liberacion legal del compromiso que supone ia deuda,
va sea judicial o del propio acreedor, conileve la baja en cuentas de un pasivo, la
entidad podria tener que reconocer un NUevo pasivo si no se cumpliesen, para &l
activo financiero transferido, los criterios de baja en cuentas recogidos en los
parrafos 3.2.1 a8 3.2.23. Si esos criterios no se cumplen, los activos financieros
transferidos no se daran de baja, y la entidad reconocerd un nuevo pasivo
relacionade con los aclivos transferidos.
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B3.3.6 A efectos del parrafo 3.3.2, las condiciones seran sustanciaimente diferentes si ef
valor presente de los fiujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones,
incluyendo cualquier comisioén pagada neta de cualguier comision recibida, y
utilizando para hacer el descuento la {fasa de interés efectiva original, difiere al
menos en un 10 por ciento del valor presente descontado de los fiujos de efectivo
que todavia resten del pasivo financiero original. Si un intercambio de
instrumentos de deuda o una modificacion de las condiciones se contabilizan
como una cancelacion, los costos o comisiones incurridos se reconoceran como
parte del resultado procedente de la extincidn. Si el intercambio ¢ ta modificacion
citados no se contabilizasen como una cancelacion, los costos y comisiones
ajustaran el importe en libros dei pasive, y se amortizarén a lo largo de la vida
restante del pasivo modificado.

B3.3.7 En algunos casos, un acreedor libera a un deudor de su obligacidn actual de
realizar pages, pero el deuder asume una garantia de la obligacién de pago en
caso de que la parte gue asume la responsabilidad principal incumpia su
compromiso de pago. En esta circunstancia el deudor:

(a) reconocera un nuevo pasivo financierc basado en el valor razonabie de la
obligacién por ja garantia, y

(b} reconocera una ganancia o pérdida basada en la diferencia entre (i)
cualguier pago realizado y {il) el importe en libros dei pasivo financiero
ariginal menos el valor razonable del nuevo pasivo financiero,

Clasificacién {capituio 4)

Clasificacién de activos financieros (seccion 4.1)

Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros

B4.1.1 El parrafo 4.1.1(a) requiere que una entidad clasifique los activos financieros
conforme a su medicidn posterior al coste amortizade © al vaior -azonablie, sobre
ta base del modelo de negocic de la entidad para gestionar los activos financieres.
Una entidad evaluard si sus activos financleros cumplen esta condicién
basandose en el objetivo del modelo de negocio, conforme esté determinado por
el personal clave de la gerencia {como se define en la NIC 24).

B4.1.2 El modelo de negocio de la entidad no dependerd de las intenciones de la
gerencia para un instrumento individual, Por consiguiente, esta condicion no es
un enfoque de clasificacion instrumento por instrumento y debe determinarse a
partir de un nivel mas alto de agregacién. Sin embargo, una tnica entidad puede
tener mas de un modelo de negocio para gestionar sus instrumentos financieros.
Por elio, ia clasificacién no necesita determinarse a nivel de la entidad que
informa. Por ejemplo, una entidad puede mantener una cartera de inversiones gue
gestiona para obtener flujos de efective contractuales, vy ofra cartera de
inversiones que gestiona para negociar la realizacién de cambios al valor
razonable.

B4.1.3 Aungue el objetive del modelo de negocio de una entidad puede ser maniener
activos financieros para obtener los fiujos de efective contractuales, la entidad no
necesita mantener todos los instrumentos hasta el vencimiento. Por eilo, el
modelo de negocio de una entidad puede ser mantener los actives financieros
para obtener los flujos de efective contractuales incluso aunque tengan lugar
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ventas de activos financieros. Por ejemplo, la entidad puede vender un activo
financiero sk

(a) dicho activo financiero deja de cumplir las condiciones de la politica de
inversion de la entidad (por ejemplo, la calificacién crediticia del active
desciende por debajo de lo requerido por la politica de inversion de la
entidad);

(b) en el caso de una aseguradora, si la entidad ajusta su cartera de inversion
para reflejar un cambio en la duracidn esperada (es decir el calendario
esperado de desembolsos); o

(c) dicha entidad necesita financiar desembolsos de capital.

Sin embargo, si se realiza un nomero excesivamente infrecuente de ventas de
una cartera, la entidad necesifara evaluar si y como estas ventas son coherentes
con un objetivo de obtener flujos de efectivo contractuales.

B4.1.4 Los siguientes son ejemplos de casos donde el objetivo del modelo de negocio de
una entidad puede ser mantener activos financieros para obiener flujos de efeclivo
contractuales. Esta lista de ejemplos no es exhaustiva.

Ejemplo Analisis

Ejemplo 1 Aungue una entidad puede considerar,
entre otra informacioén, los valores
razonables de los activos financieros
desde una perspectiva de liquidez (es
decir el importe de efectivo que se
realizaria si la entidad necesitara vender
los activos), el objetivo de la entidad es
mantener los activos financieros y
obtener los flujos de efectivos
contractuales. La realizaciéon de algunas
ventas no estaria en confradicoidn con
gse objetivo.

Una entidad mantiene
inversiones para obtener sus
flujos de efectivo contractuales
pero venderia una inversion en
circunstancias particulares,
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Ejemplo

Analisis

Ejemplo 2

El modelo de negocio de una
entidad es comprar carteras de
activos financieros, tales como
préstamos. Las carteras pueden
incluir o no activos financieros
que hayan sufrido pérdidas
crediticias. Si el pago de los
préstamos no se realiza a
tiempo, la entidad pretende
obtener los flujos de efectivo
contractuales a través de varias
formas -por ejemplo,
contactando con el deudor por
corren, teiéfone U otros medios.

En algunos casos, la entidad
realiza permutas financieras de
tasas de interés para cambiar la
tasa de interés de activos
financieros concretos, dentro de
una carlera, de una tasa de
interés variable a ofra fija.

£l objetivo del modelo de negocio de ia
entidad es mantener los activos
financieros y obtener los flujos de
efectivo contractuales. La entidad no
compra la cartera para obtener un
beneficio por medio de su venta.

El mismo analisis se aplicaria incluso si
la entidad no espera recibir todos los
flujos de efectivo contractuales {por
ejemplo algunos de los activos
financieros han sufrido pérdidas
crediticias).

Méas aun, el hecho de que la entidad
haya contratado derivados para
medificar los fiujos de efectivo de la
cartera, no cambia por si mismo el
modelo de negocio de la entidad. Sila
cartera no se gestiona sobre una base
de valor razonable, el objetivo del
modelo de negocio podria ser maniener
los activos para obtener los flujos de
efective contractuales.
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Ejemplo

Analisis

Ejemplo 3

Una entidad tiene un modelo de
negocio con el objetivo de
conceder préstamos a clientes y
posteriormente vender esos
préstamos a un vehicuio de
titulizacion. El vehiculo de
titulizacion emite instrumentos

- para los inversores.

El grupo consolidado origing los
préstamos con el objetive de
mantenerios para obtener ios flujos de
efectivo confractusies.

Sin embargo, la entidad que los origina
tiene un obietivo de realizar los flujos de
efectivo de la cartera de préstamos
mediante ia venta de éstos al vehiculo

de titulizacién, por ello, a efectos de sus
estados financieros separados, no se :
consideraria que esta gestionando esta
cartera para obtener los flujos de

efectivo contractuales.

La entidad concedente controla
el vehiculo de titulizacion y por
elio lo consolida.

- El vehiculo de titulizacién

. obtiene los flujos de efectivo
contractuales procedentes de
los préstamos y los transfiere a
SUs inversores, '

Se supone, a efeclos de esle
ejermnplo, gue los préstamos
contintian siendo reconocidos
en el estado de situacién
financiera consolidado, porque
no han sido dados de baja en
cuentas por el vehiculo de
titulizacion,

B4.1.5 Un modelo de negocio en el que el obijetivo no es mantener instrumentos para
obtener los flujos de efectivo contractuales se da cuando una entidad gestiona el
rendimiento de una cartera de activos financieros con el objetivo de realizar los
flujos de efectivo mediante la venta de los activos. Por efemplo, si una entidad
gestiona activamenie una cartera de activos para realizar cambios en el valor
razonable que surian de cambios en diferenciales por riesgo de crédito y curvas
de rendimiento, su modelo de negocio no es para mantener activos con el fin de
obtener los flujos de efectivo contractuales. El objetivo de la entidad dara lugar a
comprar y vender de forma activa vy la entidad gestiona los nstrumentos para
realizar ganancias del valor razonable, en lugar de para obteﬂer los flujos de
efectivo contractuales.

B4.1.6 Una cartera de activos financieros que se gestiona y cuyo rendimiento se evalia
sobre una base del valor razonable [como se describe en el parrafo 4.2.2(b)] no
se mantiene para obtener flujos de efectivo contractuales. Asimismo, una cartera
de activos financieros que cumple la definicidon de mantenida para negociar no se
mantiene con el fin de obtener flujos de efectivo contractuales. Estas carteras de
instrumentos deben medirse al valor razonable con cambios en resultados.
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Flujos de efectivo confractuales gue son Gnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente

B4.1.7 El parrafo 4.1.1 requiere que una entidad (a menos que aplique el parrafo 4.1.5)
clasifique un activo financiero, para su medicién posterior a costo amortizado ©
valor razonable, sobre la base de las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero, que pertenece & un grupo de activos
financieros gestionado para obtener los flujos de efective contractuales.

B4.1.8 Una entidad evaluara si los flujos de efectivo contractuales son Ginicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, tomando como
referencia la moneda en la que esté denominado el activo financiero (véase
también eif parrafo B5.7.2).

B4.1.8 El apalancamiento es una caracteristica de los flujos de efectivo contractuales de
algunos activos financieros. El apalancamiento incrementa la varnabilidad de los
flujos de efectivo contractuales, haciendo que no tengan las caracteristicas
econdomicas del interés, Ejemplos de activos financieros que  incluyen
apalancamiento son los contratos simples de opcidn, los contratos a término y los
de permuta financiera. Por ello estos contratos no cumplen la condicion del parrafo
4.1.2{b} y no se pueden medir posteriormente al costo amortizado.

B4.1.10 Las clausulas contractuales que permiten al emisor (es decir al deudor)
pagar por anticipade un instrumento de deuda (por ejempio un préstamo o un
bono) o permiten al tenedor (es decir al acreedor) revenderio al emisor antes del
vencimiento, dan lugar a flujos de efectivo contractuales gue son Gnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente solo st

(a) la cldusula no depende de hechos futuros, distintos de los que protegen:

{i} al tenedor contra el deterioro del crédito del emisor (por ejemplo
incumplimientos, rebajas crediticias o infracciones de clausulas del
prestamo), o de un cambio en el control del emisor; o

{ii) al tenedor o emisor contra cambios legales o fiscales relevantes; y

{b) el importe pagado por anticipado representa sustancialmente los impories
sin pagar del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,
que puede incluir una compensacién adicional razonable por la
terminacion anticipada del contrato.

B4.1.11 Las clausulas contractuales que permiten al emisor o al tenedor ampliar la
duracion contractual de un instrumento de deuda (es decir una opcidn de
ampliacién) dan lugar a flujos de efective contractuales que son tnicamente pagos
del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente solo si:

{a) la clausula no depende de hechos futuros, distintos de los que protegen:

(i} al tenedor contra el deteriore del crédito del emisor (por ejemplo
incumplimientos, rebajas credilicias ¢ infracciones de clausulas del
préstamoe), o de un cambio en el control del emisor,; ©

gy altenedor o emisor contra cambios legales o fiscales relevantes; y

(b) fas condiciones de la opcion de ampliacion dan lugar a flujos de efectivo
contractuales, durante el periodo de ampiliacion, que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.
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| Instrumento

Analisis

|
;
)
}

insfrumento B

| El instrumento B es un
instrumento de {asa de
interés variable con una
fecha de vencimiento
sefiaglada gue permite al
prestatario elegir la tasa de
interés de mercado sobre
una base de negocio en
marcha. Por ejemplo, en
cada fecha de revision de |a
tasa de interés, el
prestatario puede elegir
pagar ! LIBOR a tres
meses por un periodo de
tres meses o el LIBOR a un
L mes para un pericdo de un
mes.

| se revisa periddicamente pero que siempre

Los flujos de efectivo contractuales seran
Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, en
la medida en gue el interés pagado a o
largo de la vida del instrumento refleje la
contraprestacion por el valor temporal del
dinero y por el riesgo de crédito asoctado
con el instrumento. El hecho de que la tasa
de interés LIBOR se revise durante la vida |
del mstrumento no descalifica por si mismo
al instrumento. '

Sin embargo, si el prestatario puede elegir
recibir el LIBOR a un mes por tres meses, y
este LIBOR a un mes no se revisa cada
mes, ios flujos de efectivo contractuales no
son pagos del principal e intereses.

El mismo analisis se aplicaria si el
prestatario puede elegir, de enire las tasas
gue hace publicas el prestamista, la tasa de
interés varable a un mes y la {asa de interés
variable a fres meses.

S embargo, si el instrumento tiene una
tasa de interés contractual basada en una
duracidn que supera la vida restante del
msirumento, sus flujos de efectivo
contractuales no son pagos del principal e
intereses sobre el imporie del principal
pendiente. Por ejemplo, un bono de
vencimiento constante con una duracion de
cinco afios gue paga una tasa variable que

refleja un vencimiento de cinco afos no da
lugar a flujos de efectivo confractuales que
son pagos del principal e intereses sobre ¢l
importe del principal pendiente. Esto es asi
porque el interés por pagar en cada periodo
no esta conectado con la duracion del
instrumento (excepto en su origeny.
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Instrumento

Andlisis

Instrumento C

Elinstrumento C es un
bono con una fecha de
vencimiento sefialada y
paga una tasa de interés de
mercadoe variable. Esa tasa
de interés variable esta
hmitada.

Los flujos de efectivo contractuales tanto de:

(a} un instrumento que tiene una tasa de
intereés fila y

un instrumento que tiene una tasa de
interés variable

(b)

son pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendienie en la medida
en que el interés refleja la contraprestacion
por el vaior temporal del dinero y por el
riesgo de crédito asociado con ¢!
instrumento durante la duracion del
instrumento.

Por elio, un instrumento que es una
combinacién de (a) y (b) (por ejemplo, un
bone con un limite de tasa de interés) puede
tener flujos de efectivo que son Unicamente
pagoes del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente. Esta
caracteristica puede reducir la variabilidad
de los flujos de efectivo al establecer un
limite en la tasa de interés variable (por
ejemplo, un limite maximo y minimo de tasa
de interés} o incrementar ia variabilidad del
fiujc de efectivo porque una tasa fija pasa a
ser variable.

instrumentio D

El instrumento D es un
prestamo garantizado por
un activo que ademas goza
de recurso total, y por tanto
esta respaldado tambien
por todos los activos del
prestatario.

El hecho de que un préstamo garantizado
de forma colateral tenga ademas recurse
total no afecta por si mismo al andlisis de si
los flujos de efectivo contractuales son
unicamente pagos del principal e intereses
scbre el importe principal pendiente.

B4.1.14 t os siguienies ejemplos ilustran flujos de efectivo contractuales que no son
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Esta lista
de ejempios no es exhaustiva.
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!
Cinstrumento Analisis

Bl hecho de que el instrumento G sea
perpeiuo no significa por si mismo que los
flujos de efectivo contractuales no sean
pagos del principal e intereses sobre el
importe principal pendiente. En efecto, un
instrurnento perpetuo tiene continuas
(multiples) opciones de ampliacion. Estas
opciones pueden dar lugar a flujos de
efectivo contractuales que son pagos del
principal e intereses sobre el imporie del
principal pendiente en tanto que los pagos
de intereses son obligatorios y deben

- pagarse a perpetuidad,

- Asimismo, el hecho de que el instrumento G
- sea rescatable no significa que los flujos de
- efectivo contractuales no sean pagos del
principal e intereses sobre el importe

- principal pendiente, a menos gue sea
rescatable a un importe que no refleje

- sustancialmente el pago del principal e
intereses pendientes sobre ese principal,
Incluso si el importe de rescate incluye un

- importe que compensa al tenedor de la

' resolucion anticipada del instrumento, los
 flujos de efectivo contractuales podrian ser
- pagos del principal e intereses sobre el

B4.1.15 En algunos casoes un active financiero puede tener flujos de efectivo
contractuales que se describen como principal e intereses, pero dichos flujos de
efectivo no representan el pago del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente como se describe en los parrafos 4.1.2(b) y 4.1.3 de esta NiiF.

B4.1.16 Este puede ser el caso si el activo financiero representa una inversion en
activos o flujos de efectivo de cardcter particular, y por ese motivo los flujos de
efectivo contractuales no constituyen tinicamenie pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Por ejemplo, los flujos de efectivo
contractuales pueden incluir el pago de factores distintos a la contraprestacion del
valor temporal del dinero y del riesgo de crédito asociado con el importe del
principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto, Como resultade, el
instrumento no cumpliria la condicion del parrafo 4.1.2(b). Esto podria ser el caso
cuando los derechos del acreedor se limitan a activos especificos del deudoro a
los flujos de efectivo procedentes de dichos activos especificos {por ejemplo, un
active financiero “sin recurso”, que no esta garantizado por ningin activo
concreto),

B84.1.17 Sin embargo, el hecho de que un activo financiero no esté respaldado (sin
recurso o reclamo al emisor o (itimo vendedor ¢ deudor) no descarta por s mismo
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que ese activo financiero deje de cumplir la condicion del parrafo 4.1.2(b). En
estas situaciones, se requiere al acreedor evaluar (‘revisar’) los activos
subyacentes particulares o los fiujos de efectivo para determinar si ios fiujos de
efectivo contractuales del activo financiero que se esta ciasificando son pagos del
principal e intereses sobre el importe de! principal pendiente. Si las condiciones
del activo financiero dan Jugar a otros flujos de efectivo o limitan esos flujos de
forma incoherente con la condicion de ser pagos que representan el principal e
intereses, el activo financiero no cumple la condicién del parrafo 4.1.2(b). El hecho
de que los activos subyacentes sean activos financieros o no financieres no
afecta, por si mismo, a esta evaluacion,

B4.1.18 S una caracteristica de flujos de efectivo contractuales no es auténtica, ello
no afecta a la clasificacion de un activo financiero. Una caracteristica de fiujos de
efectivo no es auténtica si afecta a los flujos de efectivo contractuales del
instrumento solo en el momento en que ccurre un suceso que es extremadamente
excepcional, altamente andmalo y muy improbable que ocurra.

H4.1.19 kn practicamente la totalidad de las transacciones de préstamo, el
instrumento del acreedor es clasificado con respecto a los instrumentos de otros
acreedores del mismo deudor, Un instrumento que estd subordinado a otros
instrumentos puede tener flujos de efectivo contractuales que sean pagos del
principal e intereses sobre sl importe del principal pendiente, si el impago del
deudor constituye una infraccion al conirato, y el tenedor tiene un derecho
contractual a los importes impagados del principal e infereses sobre el importe del
principal pendiente aun en el caso de que ef deudor esté en quiebra. Por ejemplo,
una cuenia comercial por cobrar que no dé ninguna prioridad al acreedor,
colocandelo entre los acreedores generales, cumpliria los requisitos de tener
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Este seria
el caso incluso si el deudor hubiera emitido préstamos garantizados de forma
colateral con activos, gue en el caso de quiebra dieran al tenedor de ese préstamo
prioridad sobre los derechos de los acreedores generales con respecto a dichos
activos de garantia colateral, pero sin afectar al derecho contractual del acreedor
general al principal no pagado vy los otros importes debidos.

instrumentos vincuwlados contfractuaimente

B4.1.20 En algunos tipos de transacciones, una entidad puede priorizar pagos a ios
tenedores de activos financieros utilizando multiples instrumentos vinculados
confractualmente que crean concentraciones de riesgos de crédito (tramos). Cada
tramo tiene una clasificacion de prioridad que especifica el orden en ¢l que los
flujos de efectivo generados por el emisor se asignan al mismo. En eslas
situaciones, los tenedores de un determinado framo tienen el derecho a pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente solo si el emisor
genera suficientes flujos de efectivo para satisfacer pagos a los tramos
clasificados como de prioridad mas alta.

B4.1.21 En estas transacciones, un tramo tiene caracteristicas de flujos de efectivo
que constituyen pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente solo si:

(a) las condiciones contractuales del tramo que se estan evaluando para la
clasificacion (sin revisar el conjunto subyacente de instrumentos
financieros) dan lugar a flujos de efectivo que son Onicamente pagos del
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principal e intereses sobre el importe de! principal pendiente (por ejemplo
la tasa de interés sobre el tramo no esta vinculada a un indice de materia
prima cotizada);

{b) el conjunto subyacente de instrumentos financieros tiene las
caracieristicas de flujos de efectivo establecidos en los parrafos B4.1.23 y
B4.1.24;y

(c) la exposicidn a! riesgo de crédito del conjunto subyacente de instrumentos
financieros correspondientes al tramo es igual 0 menor que la exposicion
al riesgo de crédito del conjunto fotal de instrumentos financieros
subyacentes (por ejemplo, esta condicion se cumpliria si este conjunto
subyacente {otal de instrumentos fuera a perder el 50 por ciento como
resultado de pérdidas credilicias y, en el peor de los casos, el tramo
perderia el 50 por ciento 0 menos).

B4.122 Una entidad debe revisar hasta que pueda identificar el conjunto subyacente
de nstrumentos gue estan generando {y no meramente transmitiendo) los fiujos
de efectivo, Este es el conjunto subyacente de instrumentos financieros.

B4.1.23 El conjunto subyacente debe estar compuesto por uno ¢ mas instrumentos
que tengan flujos de efectivo contraciuales que sean uUnicamente pagos del
principal e intereses sobre el imporie del principal pendiente.

B4,1.24 El conjunto subyacente de instrumentos puede incluir también instrumentos
que:
{a) reduzcan la variabilidad de los flujos de efective de los instrumentos del
parrafoc B4.1.23 v, cuando se combinan con los instrumentos del parrafo
B4.1.23, dan lugar a flujos de efectivo que son dnicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe principal pendiente (por ejemplo, un
limite méaximo o minimo de tasa de interés o un contrato que reduzea el
riesgo de crédito de alguno o todos ios instrumentos del parrafo B4.1.23);
0

{b) alinean los flujos de efectivo de los framos con los flujos de efectivo del
conjunto de instrumentos subyacentes del parrafo B4.1.23 para corregir
diferencias cuando consistan exclusivamente en:

(i) si ia 1asa de interés es fija o variable;

(i) la moneda en la que los flujos de efective se denominan,
inchuyendo la inflacion en esa moneda; o

it} el calendario de los flujos de efectivo.

B4.1.25 Si cualguier instrumento en el conjunto no cumple las condiciones del
parrafo B4.1.23, o el pamrafo B4.1.24, no se cumple la condicion del parrafo
B4.1.21(b}. '

B4.1.26 Si el tenedor no puede evaluar las condiciones del parrafo B4.1.21 en el
reconocimiento inicial, el tramo debe medirse al valor razonable. Si el conjunto
subyacente de instrumentos puede cambiar después del reconocimientc inicial,
de forma tal gue el conjunto pudiera no cumplir las condiciones de los pérrafos
B4.1.23 y B4.1.24, el framo no cumple las condiciones del parrafo B4.1.21 y debe
medirse al valor razonable.
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compensarse entre si. 8in embargo, solo alguno de los instrumenios
podria medirse al valor razonable con cambioes en resultados (es decir, son
derivados o estan clasificados como mantenidos para negociar). También
podria ser el caso de que no se cumpliesen los requerimientos de ia
contabilidad de coberturas, por ejempio, porque no se cumpliesen los
requerimientos para la eficacia de coberfuras del parrafo 6.4.1.

{c) Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros ¢ ambuos gue
comparten un riesge, tal como el riesgo de {asa de interés, lo que da lugar
a cambios de signo opuesto en el valor razonable que tienden a
compensarse entre si, v ningunc de los activos financieros o pasivos
financieros cumple los requisitos para ser designado como un instrumento
de cobertura porque no estan medidos al valor razonable con cambios en
resuliados. Ademas, en ausencia de una contabilidad de coberturas se
producen incongruencias significativas en el reconocimiento de ganancias
y péerdidas. Por ejemplo, la entidad ha financiade un grupo especifice de
préstamos emitiendo bonos negociados en el mercado, cuyos cambios en
el valor razonabie tienden a compensarse entre si. 5i, ademas, la entidad
comprase y vendiese regularmente los bonos, perc rara vez ¢ nunca
comprase o vendiese los préstamos, la presentacion tanto de los
préstamos como de los bonos al valor razonable con cambios en
resultados elimina la incongruencia en el momento del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas que, en ofro caso, aparecerian como
consecuencia de medir ambos al costo amortizado, y reconocer una
ganancia o pérdida cada vez que se recomprase un bono.

B84.1.31 En casos come los descritos en el parrafo anterior, la designacion en el
momento del reconocimiento inicial de los activos financieros © pasivos
financieros como al valor razonable con cambios en resultades, que en otras
circunstancias no se medirian asi, puede eliminar ¢ reducir significativamente la
ncoherencia en la medicién o en el reconocimiento, y producir una informacién
mas relevante. A efectos practicos, no es necesario que la entidad suscriba toedos
los activos y pasivos gue den lugar a la incoherencia en la medicion o en el
reconocimiento exactamente al mismo tiempo. Se permite una demora razonable
siempre que cada transaccién se designe como al valor razonable con cambios
en resultados en el momente de su reconocimiento inicial y, en ese momento, se
@spere que ocurran las transacciones restantes.

B4.1.32 No seria aceplable la designacién de sélo algunoe de los activos financieros
y pasivos financieros que originan la incoherencia como al valor razonable con
cambios en resultados, si al hacerlo no se eliminase o redujese significativamente
dicha incoherencia, y por tanto, no se cobiuviese informacion mas relevante. No
ohstante, podria ser aceptable designar sélo alguncs dentro de un grupo de
activos financieros ¢ pasivos financieros similares, siempre que al hacerlo se
consiga una reduccion significativa (y posiblemente una reduccion mayor que con
otras desighaciones permitidas) en la incoherencia. Por ejemplo, supdngase que
una entidad tiene un cierto nimero de pasivos financieros similares que suman
100 u.m. y un nomero de activos financieros similares que suman 50 um., pero
que se miden utilizando diferentes criterios. La entidad podria reducir
significativamente la incoherencia en la medicién designando, en el momento del
reconocimiento inicial, todos los activos y sélo algunos pasivos (por ejemplo,
pasivos individuales que sumen 45 u.m.) como al valor razonable con cambiocs en
resultados. No obstante, dado que la designacién como al valor razonabie con
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cambios en resultados solamente puede aplicarse a la totalidad de un instrumento
finarciero, la entidad, en este ejemplo, deberia designar uno ¢ mas pasivos en su
totalidad. Nc¢ podria designar ni un componente de un pasivo {por eiemplo,
cambios en el valor atribuible solamente a un riesgo, tal como los cambios en una
tasa de interés de referencia) ni una proporcion (es decir, un porcentaje) de un
pasivo. '

Se gestionan un grupo de pasivos financieros o activos financieros y
pasivos financieros y su rendimiento se evalia sobre la base del valor
razonable

B4.1.33 Una entidad puede gestionar y evaluar el rendimiento de un grupo de

pasivds financieros o de activos financieros y pasivos financieros, de tal forma que
al medir ese grupo al valor razonable con cambios en resultados se obtenga una
informacion mas relevante. En este caso, e} énfasis se pone en la forma en que
la entidad gestiona y evalta el rendimiento, mas gque en la naturaleza de sus
instrumentos financieros.

B4.1.34 Por ejempio, una entidad puede ufilizar esta condicién para designar

pasivos financieros como al valor razonable con cambios en resultados st cumple
el principio del parrafo 4.2.2(b} v la entidad tfiene activos financieros y pasivos
financieros que comparten uUno 0 MAas riesgos, y €s0s riesgos se gestionan y
evallan scbre la base del valor razonable de acuerdo con una politica
documentada de gestiébn de activos y pasivos. Un ejemple podria ser el de una
entidad que ha emitido “productos estructurados”, que contienen multiples
derivados implicitos, y gestiona los riesgos resultantes sobre la base del valor
razonable, utilizando una combinacion de instrumentos financieros derivados y no
derivados.

B4.1.35 Como se ha destacado anteriormente, esta condicidon depende de la forma

en que la entidad gestione vy evalle el rendimiento del grupo de instrumentos
financieros de que se trate. De acuerdo con elio (v sometido al requisito de la
designacion en el momento del reconocimiento inicial), una entidad que designe
pasivos financieros como al valor razonable con cambios en resultados, sobre la
base de esta condicidn, designard de la misma forma a todos los pasivos
financieros que sean gestionados y evaluados conjuntamente.

B4.1.36 No es necesario que la documentacion de la estrategia de la entidad sea

B4.3.1

muy amplia, pero debe ser suficiente para demostrar el cumplimiento del parrafo
4.2.2(b}. Dicha documentacidn no se requiere para cada pariida individual,
pudiendo confeccionarse para la cartera en su conjunto. Por ejemplo, si el sistema
de gestion del rendimiento de un departamento—tal como fue aprobado por €l
personal clave de la gerencia de la entidad--claramente demuesira que el
rendimiento se evalla sobre la base de la rentabilidad total, no se precisaria
ninguna documentacion adicional gue demuestre el cumplimiento del parrafo
4.2.2(b).

Derivados implicitos {seccidén 4.3)

Cuando una entidad se convierte en parte de un contrato hibrido con un anfitrion
que no es un activo dentro del alcance de esta NIIF, el parrafo 4.3.3 requiere que
la entidad identifique estos derivados implicitos, evalie si se requiere separarios
del contrato anfitridon y en aquéllos casos en que se requiera, mida dichos
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derivados por su valor razonable, tanto en el momento del reconocimiento inicial
como posteriormente.

B4 3.2 5 un contrato anfitrion no tiene up vencimiento establecide o predeterminado, v
representa una participacion residual en el patrimonio de una entidad, entonces
sus caracteristicas econdmicas y riesgos son las de un instrumento de patrimonio,
y un derivado implicito sobre el mismo necesitaria poseer las caracteristicas de
instrumento de patrimonio relative a la misma entidad para ser considerado como
estrechamente relacionado. Si el contrato anfitrion no es un instrumento de
patrimonioc y cumple con la definicién de instrumento financiero, enfonces sus
caracleristicas econOmicas y de riesgo son las de un instrumenio de deuda.

84.3.3 Un derivade implicito que no sea una opcidn {como un confrato a término o uno
de permuta financiera implicitos) se separa dei contrato anfitrién teniendo en
cuenta sus condiciones sustantivas, ya sean explicitas o implicitas, de forma que
tenga un valor razonable nule al ser reconocido iniciaimente, Un dervado implicito
basado en opciones {como una opcidn implicita de venta, de compra, con limite
superior ¢ inferior, 0 una opcidn sobre una permuta de tasas de interés), se separa
del contrato anfitrion sobre la base de las condiciones establecidas de las
caracteristicas de la opcion. El importe en libros inicial de! contrato anfitrion es el
importe residual que queda después de la separacion del derivado implicito.

B4.3.4 Generalmente, los derivados implicitos muitiples en un contrato hibrido individual
son fratados como un Unico derivado implicito compuesto. Sin embargo, los
derivados implicitos que se clasifican como patrimonio (véase la NIC 32), se
contabilizan de forma separada de los que han sido clasificados como activos o
pasivos. Ademas, si un contrato hibrido tiene mas de un derivado implicito, y esos
derivados se relacionan con diferentes exposiciones al riesgo vy son faciimente
separables e independientes uno de ofro, se confabilizarén cada unc por
separado.

B4.3.5 Las caracleristicas econdmicas y riesgos de un derivado implicito no estan
estrechamente relacionados con el contrato anfitrion [véase el parrafe 4.3.3(a)] en
los ejernplos siguientes. En estos ejemplos, suponiendo que se cumplen las
condiciones establecidas en el parrafo 4.3.3(b) y (¢}, una entidad contabilizara el
derivado implicito de forma separada del contrato principal.

(a) Una opcion de venta implicita en un instrumento, que permite al tenedor
requerir al emisor que vuelva a comprar el instrumento por un importe en
efectivo u otros activos, gue varia en funcion de los cambios en un precio
o un indice, correspondientes a instrumentos de patrimonio o malerias
primas cotizadas no esta estrechamente relacionada con el insfrumento
de deuda anfitribn,

{b) Una opcidn para prorrogar o una clausula de prorroga automnatica del plazo
de vencimiento de un instrumento de deuda no esta estrechamente
refacionada con el instrumento de deuda anfitridn, a menos que en el
mismo momento de la prorroga exista un ajuste simultdneo a la tasa
corriente de interés de mercado aproximado. Si una entidad emite un
instrumento de deuda y el tenedor de éste emite una opcidn de compra
sobre el instrumento de deuda a favor de un tercero, el emisor considerara
la opcidn de compra como la prémroga del plazo de vencimiento del
instrumento de deuda, siempre que dicho emisor pueda ser requerido para
que participe o facilite la nueva comercializacién del instrumento de deuda
como resultado del ejercicic de Ia opcidn de compra.
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{c) Los pagos de principal o intereses indexados a un instrumento de
patrimonio, que estén implicitos en un instrumento de deuda anfitrién o en
un contrato de sequro anfitrién-—y produzean el efecte de gue el imporie
del interés o del principal queden indexados al valor de un instrumento de
patrimonio—no estan estrechamente relacionados con el instrumento
arfitrion, porque los riesgos inherentes al contrato anfitrion y al derivado
implicito son diferentes.

{d) LLos pagos de principal ¢ inferés indexados a una materia prima cotizada,
que esién implicitos en un instrumento de deuda anfitridon o en un contrate
de segure anfitrion-—y produzcan el efecte de que el importe del interés ¢
del principal queden indexados al precio de una materia prima cotizada
{como por ejemplo el oro)—no estan estrechamente refacionados con el
instrumento anfitridn, porque los riesgos inherentes al contrato anfitrién y
al derivado implicito son diferentes.

(&) Una opcién de compra, de venta, o de pagoe anticipado implicita en un
contrato anfitrion de deuda, o en un contrato anfitrion de seguro, no esta
gstrechamente relacionada con diche contrato anfitridn, a menos que:

(i) el precio de ejercicio de ia opcidn sea aproximadamente igual, en
cada fecha de ejercicio al costo amortizado del instrumento
anfitrion de deuda, o al importe en libros del contrato anfitrion de
SegUro; o

(i) el precio de ejercicio de una opcion de pago anticipado, supone el
reembolso al prestamista de un importe no superior al valor actual
aproximado de los intereses perdides correspondientes al plazo
restante del contrato principal. Los intereses perdidos son el
resuitado de multiplicar el importe principal pagado de forma
anticipada por la tasa de interés diferencial. La tasa de interés
diferencial es el exceso de la tasa de interés efectivo del contrato

~ anfitrion sobre la tasa de interés efectiva que la entidad recibiria en
la fecha del pago anticipado si se reinvirtiera el importe principal
pagado de forma anticipada en un contrato similar durante el plazo
restante del contrato anfitrion. '

La evaluacion de si la opcidn de compra ¢ venta estad estrechamente
relacionada con el contrato de deuda anfitridon se realiza antes de separar
el elemento de patrimonio de un instrumento de deuda convertible de
acuerdo con la NIC 32.

H l.os derivados crediticios gue estan implicitos en un instrumento de deuda
anfitrién y permiten que una parte (el "beneficiario”) transfiera el riesgo de
credito de un activo de referencia particular, el cual puede no pertenecerle,
a otra parte (el "garante”™), no estan estrechamente relacionados al
instrumento de deuda anfitrion. Dichos derivados de crédite permiten ai
garante la asuncion del riesgo de crédito asociado con el active de
referencia sin poseerlo directamente.

B4.3.6 Un ejemplo de un contrato hibrido es un instrumento financiero que da al tenedor
el derecho de revenderic al emisor a cambio de un importe, en efectivo u olros
activos financieros, que varia segin los cambios en un indice de instrumentos de
patrimonio o de materias primas cotizadas gue puede aumentar o disminuir (que
se puede denominar “instrumento con opcion de venta”). A menos que el emisor,
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al efectuar el reconocimiento inicial, designe al instrumento con opcidn de venta
como un pasivo financiero al valor razonable con cambics en resultados, se
requiere la separacién del derivado implicito (es decir, el pago del principal
indexado) de acuerdo con el parrafo 4.3.3, porque el contrato anfitrion es un
nstrumento de deuda de acuerdo con el parrafo B4.3.2, v el pago del principal
ndexado no esta estrechamente refacionado a un instrumento de deuda anfitrién
de acuerdo con el parrafo B4.3.5(a). Como el pago por el principal puede
aumentar o disminuir, el derivado implicito es un derivado distinto de una opcidon
cuyo valor esta indexado a una variable subyacente.

B4.3.7 En ef caso de un instrumento con opcion de venta que pueda ser revendido en
cualquier momento, por un importe en efective igual a una cuota proporcional del
valor del patrimonio de una entidad (como las paricipaciones en un fondo de
inversion colectiva abjerto o algunos productos de inversion ligados a
inversiones), el efecto de la separacion de un derivado implicito vy de la
contabilizacién de cada componente es el de medir el contrato hibrido al importe
de rescate pagadero al final del periodo sobre el que se informa si el tenedor
ejerciera su derecho de revender el instrumento al emisor,

B4.3.8 En los ejemplos que siguen, las caracteristicas econdmicas y los riesgos de un
derivado implicito estan estrechamente relacionados con los de un contrato
anfitrién, En estos ejemplos, una entidad no confabilizara el derivado implicito por
separado del contrato anfitrién.

(a) Un derivado implicito en gue el subyacente es una tasa de interés o un
indice de tasas de interés, cuyo efecto es que puede cambiar el importe
de los intereses que en ofro caso serian pagados ¢ recibidos en un
contrato de deuda anfitrion que acumule (devengue) infereses o en un
contrato de seguro, estd estrechamente relacionado con el contrato
anfifrion, a menos que el contrato hibride pueda ser liquidado de forma tal
que el tenedor no recupere de manera sustancial la inversién que hava
reconccide o que el derivado implicito pueda, por lo menos, duplicar ia
tasa de rentabilidad inicial del tenedor sobre el contrato anfitrion de forma
que dé lugar a una tasa de rentabilidad que sea, por io menos, el doble del
rendimiento en el mercado por un contrato con las mismas condiciones
que &l contrato anfitrién.

(b} Una opcion implicita que establezca limites maximo o minimo sobre ia tasa
de interés de un contrato de deuda o de un contrate de seguro, estara
estrechamente relacionada con el contrato anfitridn, siempre que, al
momento de emision del contrato, el limite maximo no esté por debajo de
la tasa de interés de mercado y el limite minimo no esté por encima de ella
y que ninguno de los dos limites esté apalancado en relacion con el
contrato anfitrién. De forma similar, las clausulas incluidas en el contrato
de compra o venta de un activo {por gjemplo, de una materia prima
cotizada) que establezcan un limite maximo o minimo al precio gue se va
a pagar 0 a recibir por el activo, estaran estrechamente relacionadas con
el contrate anfitrion si tanfo el limite maximo como el minimo fueran
desfavorables al inicio, y no estan apalancados.

{c) Un derivado implicito en moneda extranjera que proporciona una corriente
de pagos por principal e interés, denominados en una moneda extranjera
y se encuentra implicito en un instrumento de deuda anfitrién (por ejempilo,
un bono en dos divisas) estd estrechamente relacionado con el
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(d)

(e}

(9)

mstrumento de deuda anfitrion. Este derivado no se separa del instrumento
anfitrion porque la NIC 21 Efeclos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Exiranjera requiere que las ganancias ¢ pérdidas
de cambio sobre las partidas monetarias se reconozcan en el resultado del
periodo.

Un derivado en moneda extranjera implicito en un contrato anfitrién, que
s un contrato de seguros ¢ no es un instrumento financiere {(como un
contrate para fa compra o venta de partidas no financieras, cuyo precio
esta denominado en moneda extranjera), estard estrechamente
relacionado con el contrato anfitrion siempre que no esté apalancado, no
contenga unh componente de opcidn y requiera pagos denominados en una
de las siguientes monedas:

{iy la moneda funcional de cualquier parte sustancial de ese contrato;

{it) fa moneda en la cual el precic del bien o servicio relacionado gue
se adquiere 0 entrega estd habituaimente denominado para
fransacciones comerciales en fodo el mundo (lales como el ddiar
estadounidense para las operaciones de petréleo crudo); o

(i) una moneda que se utlliza comunmente en los confratos de compra
o venta de partidas no financieras en et entorno econdmico en el
que la transaccidn tiene lugar (por ejemplo, una moneda
relativamente estable vy liquida que se utiliza cominmente en las
transacciones empresariales locales 0 en el comercio exterior),

Una opcion de page anticipade implicita en un instrumento segregado
representativo  del principal o del interés, estara estrechamente
refacionada con el contrato anfitridn siempre que éste: (i) iniciaimenie seas
el resultado de la separacion del derecho a recibir flujos de efectivo
contractuales de un instrumenio financiere que, en y por sl mismo, no
contenga un derivado implicito; (i)} no contenga ninguna condicidn que no
esté también presente en el contrato de deuda anfitrion originai.

Un derivado implicito en un contrato de arrendamiento anfitrion estara
estrechamente relacionado con éste si es {i) un indice relacionado con la
inflacion, como por ejemplo, un indice de pagos por arrendamiento que
esté incluido en el indice de precios al consumo (siempre que el
arrendamiento no esté apalancado vy el indice se refiera a [a inflacion del
entorno econémico propio de la entidad), (i) un conjunto de cuotas
contingentes basadas en las ventas realizadas, vy (iil) un conjunto de
cuctas de arrendamiento contingentes basadas en tasas de interes
variabies.

Un componente implicito, dentro de un instrumento financiero anfitrion o
de un contrato de seguro anfitridon, que esté ligado a las unidades de
participacidon en un fondo de inversion, estara relacionado estrechaments
con el instrumento anfitridn 0 con el contrate anfitrién si los pagos,
denominados en unidades de participacion en el citado fondo, se miden
en términos de valores corrienies de esas unidades, que reflejen los
valores razonables de los activos del fondo. Un componente ligado a las
unidades de participacion en un fondo de inversion es una condicion
contractual que requiere que los pagos se denominen en unidades de
participacion de un fondo de inversién interno o extemno.
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{h} Un derivado implicito en un contrato de seguro estard estrechamente
relacionado con el contrato de seguro anfitridn si ambos tienen tal grado
de interdependencia que la entidad no puede medir el derivado implicilc
de forma separada (esto es, sin considerar el contrato anfitrion).

Instrumentos que contienen derivados implicitos

B84.3.9 Como destacaba el parralo B4.3.1, cuandeo una entidad se convierte en parte de

un contrato hibrido con un anfitrién gue no es un activo dentro del alcance de esta
NIIF, y con uno o mas derivados implicitos, el parrafo 4.3.3 requiere que fa entidad
identifique estos derivados implicitos, evalde si se requiere separarlos de! contrato
anfitridn y en aquélios casos en que se requiera, mida dichos derivados por su
valor razonable, tanto en e momento del reconocimiento inicial como
posteriormente. Estos requerimientos pueden llegar a ser mas complejos, ¢ dar
lugar a mediciones menos fiables qgue la medicidn de todo el instrumento al vator
razonable con cambios en resultades. Por ello, esta NHF permite que todo el
contrato hibrido se designe como al valor razonable con cambios en resultados.

B4.3.10 Esta designacidn podria ser utilizada tanto cuando el parrafo 4.3.3 requiera

la separacion de los derivados implicites del contrato anfitrion, come cuando la
prchiba. No obstante, el parrafo 4.3.5 no justificaria la designacion del contrato
hibridc como al valor razonable con cambios en resultades en los casos
establecidos en el parrafo 4.3.5(a) y (b), porque ai hacerle no se reduciria la
compiejidad ni se incrementaria la fiabilidad.

Nueva evaluacion de derivados implicitos

B4.3.11 De acuerdo con el parrafo 4.3.3, cuande se convierta por primera vez en

parte del contrato, una entidad evaluara si se requiere que un derivado implicito
se separe de su contrato anfitrion v se contabilice como un derivado. Se prohibe
realizar de nuevo esta evaluacion, a menos que se haya producido una variacion
en los términos del contrato que modifique significativamente los flujos de efectivo
gue de otro modo se producirian de acuerdo con el mismo, n cuyo casc se
requerira una nueva evaluacion, Una entidad determinara si la modificacion de los
flujos de efectivo es significativa, teniendo en cuenta la forma en que han variado
los flujos de efectivo esperados asociados con el derivado implicito, con el
contrato anfitrién o con ambaes, y si ese cambio es significativo en relacion con los
flujos de efectivo esperados inicialmente del contrato.

B4.3.12 El parrafo B4.3.11 no se aplicara a los derivados implicitos en contratos

adquiridos en:

{a) una combinacién de negocios (tal como se define en la NIF 3
Combinaciones de Negocios},

() una combinacion de entidades o negocios bajo control comin segun se
describe en los parrafos Bl aB4 delaNilF 3; o

{c) la formacién de un negocio conjunto, segin se definen en la NIiF 11
Acuerdos Conjuntos

o su posible nueva evaluacion en la fecha de adquisicion.”

77
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Clasificacion de activos financieros {seccidon 4.4)

B4.4.1 Ef parrafo 4.4.1 requiere que una entidad reclasifique los activos financieros si
cambia el objetivo del modelo de negocio de 1a misma para gestionar los activos
financieros. Estos cambios se espera que sean muy poco frecuentes. Estos
cambios deben ser determinados por la alta direccion de la entidad como
resultade de cambios externos o internos, y deben ser significativos para las
operaciones de la entidad y demostrables frente a terceros. E;empios de cambios
en el modelo de negocio incluyen los siguientes:

{a) Una entidad tiene una cartera de préstamos comerciales que mantiene
para vender en el corto plazo. La entidad adquiere una empresa que
gestiona préstamos comerciales y tiene un modelo de negocio gue
mantiene los préstamos para obiener los flujos de efectivo contractuales,
La cartera de préstamos comerciales deja de ser para fa venta, y la cartera
es ahora gestionada junto con los préstamos comerciales adquiridos y
todos se mantienen para obtener flujos de efectivo contractuales.

() Una firma de servicios financieros decide cerrar su negocio minorista de
hipotecas. Ese negocio deja de aceptar nuevas transacciones vy la firma
de servicios financieros pone a la venta activamente su carlera de
préstamos hipotecarios.

B4.4.2 Un cambio en el objetivo del modelo de negocio de la entidad debe efectuarse
antes de la fecha de reclasificacion. Por ejemplo, si una firma de servicios
financieros decide el 15 de febrero cerrar su negocic minorista de hipotecas, y por
elio debe reclasiticar todos os activos financieros afectados al 1 de abril (es decir,
el primer dia del proximo periodo sobre el que se informara), la entidad no debe
aceptar nuevos negocios minoristas de hipotecas ni realizar otras aclividades
relacionadas con su anterior modelo de negocio después del 15 de febrero.

B4.4.3 Las siguientes situaciones no constituyen cambios en el modelo de negocio:

{a) Un cambic de intencién relacionado con activos financieros concretos
(incluso en circunstancias de cambios stgnzﬂcatwos en las condiciones del
mercadao).

{b) La desaparicion femporal de un mercado particular para activos
financieros.

{c) Una transferencia de activos financieros entre partes de fa entidad con
diferentes modelos de negocio.

Medicion (capitulo 5}

Reconocimiento inicial {secciéon 5.1)

B5.1.1 El valor razonable de un instrumento financiero, en el momento del
reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccion (s decw, ¢l
valor razonable de la contraprestacidn pagada o recibida, véase también el
parrafo B5.1.2A y la NHF 13). Sin embargo, si parte de ia contraprestacion
entregada o recibida es por algo distinto del instrumento financiero, una entidad
medira el valor razonable del instrumento financiero. Por ejemplo, el valor
razonable de un préstamo o cuenta por cobrar a largo plazo, que no acumula
{devenga) intereses, puede medirse como el valor presente de todos los cobros
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de efectivo futuros descontados utifizando 1a {asa o tasas de interés de mercado
dominantes para instrumentos similares {(similares en cuanto a la moneda, plazo,
tipo de tasa de interés y ofros factores) con calificaciones crediticias parecidas.
Todo importe adicional prestado sera un gasto 0 un menor ingreso, a menaos que
cumpla los requisitos para su reconocimiento comeo algan otro tipo de activo,

B5.1.2 Si una entidad crigina un préstamo que acumula {devenga) una tasa de interés

gue es desfavorable (por ejfemple, un & por ciente cuando la tasa de mercado para
préstamos simiares es del 8 por ciento) y recibe una comision por adelantado
como compensacion, la entidad reconocera el préstamo por su valor razonable,
es decir, neto de cualquier comision recibida.

B5.1.2A La mejor evidencia del valor razonable de un instrumenio financiero, en el

B52.1

momento del reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccion
(es decir, el valor razonable de la contraprestacion pagada o recibida, véase
también la NIF 13). Si una entidad determina que el valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccién como se
menciona en el parrafo 5.1.1A, la entidad contabilizara ese instrumento en esa
fecha de la forma siguiente:

{a) En la medicién requerida por el parrafo 5.1.1 si ese valor razonable se
manifiesta por un precic cotizado en un mercado active para un active o
pasivo idéntico (es decir, un dato de entrada de Nivel 1) 0 se basa en una
técnica de valoracion que utiliza solo datos de mercados observables. Una
entidad reconocera la diferencia entre el valor razonable en e momento
del reconocimients inicial v el precio de transaccidn como una ganancia o
pérdida. '

(b) En los demas casos, en la medicion requerida por el pamafo 5.1.1,
ajustado para aplazar la diferencia entre el valor razonable en el momento
del reconocimiento inicial y el precio de ftransaccion. Después del
reconocimiento inicial, la entidad reconocera esa diferencia diferida como
una ganancia o pérdida solo en la medida en que surja de un cambio en
un factor {(incluyendo el tiempo) que los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar ef precio del active o pasivo,

Medicion posterior de activos financieros {seccién 5.2}

Sioun instrumento financiero, que se reconocia previamente como un activo
financiere, se mide al valor razonable y éste cae por debajo de cero, sera un
pasive financiero medido de acuerdo con el parrafo 4.2.1. Sin embargo, ios
contratos hibridos con anfitriones que son los aclivos dentre del alcance de esta
NIF se miden siempre de acuerdo con el parrafo 4.3.2.

B5.2.2 El ejemplo siguiente ilustra la contabilidad de los costos de transaccion en la

medicién inicial y posterior de un active financiero medide al valor razonable con
cambios en otro resultado integral, de acuerdo con el parrafo 5.7.5. Una entidad
adguiere un acfive por 100 um. mas una comision de compra de 2 um.
Iniciaimente, la entidad reconoce el activo por 102 u.m. El periodo sobre el que se
informa termina al dia siguiente, cuando el precio de mercado cotizado del activo
es de 100 u.m. Si el activo fuera vendido, se pagaria una comisién de 3 um. En
esa fecha, la entidad mide &l active a 100 u.m. {sin tener en cuenta la posible
comision de venta) y reconoce una pérdida de 2 u.m. en otro resultado integral.
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B5.22A La medicion posterior del active financiero o del pasivo financiero y el
consiguiente reconoccimiento de las ganancias y pérdidas descritas en el parrafo
B5.1.2A, sera congruente con los requerimientos de esta NiIF.

B5.4.1~
B54.13 {Eliminados]

inversiones en instrumentos de patrimonio y contratos sobre dichas
inversiones

B5.4.14 Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y contratos
relacionados con esos instrumentos deben medirse al valor razonable. Sin
embarge, en circunsiancias concretas, el coste puede ser una estimacion
adecuada del valor razonable. Ese puede ser el caso si la informacion disponible
reciente es insuficiente para medir dicho valor razonable, o si existe un rango
amplic de mediciones posibles del valor razonable v el costo representa la mejor
estimacion del valor razonable dentro de ese rango.

B5.4.15 Indicadores de que el costo puede no ser representativo del valor razonable
inciuyen;

{(a) Un cambio significativo en el rendimiento de la entidad participada,
comparado con presupuestos, planes u objetivos.

{b} Cambios en las expectativas de que puedan lograrse los objetivos de
produccion técnica de la entidad participada.

{c) Un cambio significativo en el mercado para los instrumentos de patrimonio
de la entidad participada o sus productos o productos potenciales,

{d} Un cambio significativo en la economia gicbat o economia del entorno en
el que opera la entidad participada.

(e} Un cambio significativo en el rendimiento de entidades comparables, ¢ en
ias valoraciones sugeridas por el mercado globatl,

N Problemas infernos de la entidad participada tales como fraude, disputas
comerciales, litigios, cambios en la gerencia ¢ en la estrategia.

() Evidencia procedente de transacciones externas en el pafrimonio de la
entidad participada, ya estén causadas por la propia entidad participada
{tales como una emisidén reciente de instrumentos de patrimonic) o por
transferencias de instrumentos de patrimonic entre terceros.

B5.4.16 La lista del parrafo B5.4.15 no es exhaustiva. Una entidad utilizaré toda ia
informacion sobre el rendimiento v operaciones de la entidad participada que esté
disponible después de la fecha del reconocimiente inicial. En la medida en que se
den cualquiera de estos factores relevantes, pueden indicar que el costo pudiera
no ser representativo del valor razonable. En estos casos, la entidad debe medir
el valor razonable.

B5.4.17 El costo nunca es la mejor estimacion del valor razonable de [as inversiones
en instrumentos de patfrimonio cotizados (o contratos sobre instrumentos de
patrimonio cotizados).

Ganancias y pérdidas {seccién 5.7)

B5.7.1 El parrafe 5.7.5 permite a una entidad realizar una eleccion irrevecable de
presentar en otro resultado integral los cambios en el valor razonable de una
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inversién en un instrumento de patrimonio que no se mantenga para negociar.
Esta eleccién se realizard instrumento por instrumento {es decir, accién por
accion). Los importes presentados en otro resuliado integral no seran transferidos
posteriormente al resultado del periodo. Sin embargo, la entidad puede hacer
transferencias de las ganancias o pérdidas acumuladas dentro del patrimonio. Los
dividendos de estas inversiones se reconoceran en el resultado del periodo de
acuerdo con la NIC 18, a menos que el dividendo represente claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversion.

B85.7.2 Una entidad aplicara la NIC 21 a los activos financieros y pasivos financieros que
sean partidas monetarias, de acuerdo con la NiC 21, v estén dencminados en una
moneda extranjera. La NIC 21 requiere gue cualquier ganancia y pérdida por
diferencias de cambio sobre activos monelarios y pasivos monelarios se
reconozca en el resultade del periodo. Se produce una excepcion en el caso de
una partida monetaria que se designa como un instrumento de cobertura en una
cobertura de flujos de efectivo (véase el parrafo 8.5.11), en una cobertura de una
inversion neta (véase el parrafe 6.5.13) 0 en una cobertura del valor razonabie de
un instrumento de patrimonio para el cual una entidad ha optado por presentar los
cambios en ef valor razonable en ofro resultado integral de acuerdo con el parrafo
5.7.5 {véase el parrafoc 6.5.8).

B5.7.3 £l parrafo 5.7.5 permite a una entidad realizar una eleccion irrevocable de
presentar en otre resultade integral los cambios en el valor razonable de una
inversion en un instrumento de patrimonio que no se mantenga para negociar,
Esta inversion no es una partida monetaria. Por consiguiente, la ganancia o
pérdida que se presente en otro resultado integrat de acuerdo con el parrafo 5.7.5
incluye los componentes de las diferencias de cambio de la moneda extranjera
correspondientes.

B5.7.4 51 existe una relacion de cobertura entre un activo monetario, gue no sea un
derivado, y un pasive monetario que también sea distinto de un derivado, los
cambios en el componente de la moneda exiranjera de esos instrumentos
financieros se presentaran en el resultado del periodo.

Pasivos designados como al valor razonable con cambios en resultados

B5.7.5 Cuando una entidad designa un pasivo financiero como a valor razonable con
cambios en resultados, debe determinar si la presentacién en otro resultado
integral de los efectos de los cambios en el riesgo de credito de! pasivo crearia o
aumentaria una asimetria contable en el resultade del periodo. Se crearia o
aumentaria una asimetria contable si la presentacidon de los efectos de os
cambios en ef riesgo de crédito de un pasive en olro resultado integral daria lugar
a una asimetria contable mayor en el resultado del pericdo que si esos importes
se presentaran en dicho resultado det periodo.

B5.7.6 Para levar a cabo esa determinacion, una entidad debe evaluar si espera que los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo se compensaran en el
resultado del periodo con un cambio en el valor razonable de otro instrumento
financiero medido al valor razonable con cambios en resultados. Esta expectativa
debe basarse en una relacion econdmica entre las caracteristicas del pasivo y las
caracteristicas del otro instrumento financiero.

B5.7.7 Esa determinacion se realiza en el momento del reconocimiente inicial y no se
vuelve a evaluar. A efectos practicos, no es necesario que la entidad suscriba
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todos los activos y pasivos que den lugar a una asimetria contable exactamente
al mismo tiempo. Se permite un retraso razonable siempre que se espere que
tengan lugar el resto de transacciones. Una entidad debe aplicar de forma
cobherente su metodologia para determinar si la presentacidn en ofro resultado
integrat de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo crearia o
aumentaria una asimetria contable en el resultado del periodo. Sin embargo, una
entidad puede utilizar metodologias diferentes cuando existen relaciones
economicas distintas entre las caracteristicas del pasivo designado comeo a valor
razonable con cambios en resultados y las caracteristicas de los otros
instrumentos financieros, La NIF 7 requiere que una entidad proporcione
informacion a revelar cualitativa en las notas a los estados financieros sobre su
metodologia para realizar esa determinacion,

B5.7.8 Si se creara o aumentara esta asimetria contable, se requerira que la entidad
presente todos los cambios en el valor razonable (inciuyendo los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo) en el resultado de peripdo. 8i no se
creara ¢ aumentara esta asimetria contable, se requerira que la entidad presente
los efectos de los cambios en ef riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral.

B5.7.9 Los importes presentados en ofro resultado integral no seran transferidos
posteriormenie al resulfado del periodo. Sin embargo, la entidad puede hacer
transferencias de las ganancias ¢ pérdidas acumuladas dentro del pattimonio.

£35.7.10 k| siguiente ejemplo describe una situacion en la que se crearia una
asimetria contable en el resultado del periodo si los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasive se presentaran en otro resuftado integral, Un banco
hipotecario proporciona préstamos a clientes y financia esos préstamos
vendiendo bonos con caracieristicas iguales {por ejemplo, impories pendientes,
perfil de reembolsos, condiciones y moneda) en el mercado. Las condiciones
contractuales del préstamo permiten al cliente de la hipoteca pagar
anticipadamente su préstamo (es decir, satisfacer su obligacion al banco)
mediante la compra del bono correspondiente al valor razonable en el mercado y
la entrega de ese bono al banco hipotecaric. Como resultado de ese derecho
contractual de pago anticipado, si ia calidad del crédito de bono empeora (y, asi,
el valor razonabie de! pasivo def banco hipotecario disminuye), el valor razonable
det activo por préstamos del banco hipotecario también disminuye. £l cambio en
el valor razonable del activo refleja el derecho contractual del cliente de la hipoteca
a pagar anficipadamente el préstamo hipotecario mediante fa compra del bono
subyacente al valor razonable {que, en este ejemplo, ha disminuido) y entregar el
bono al banco hipotecario. Por ello, los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo (el bono) se compensaran en el resultado del periodo con un
cambio correspondiente en el valor razonable de un active financiero (el
préstamo). S los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo se
presentaran en otro resultado integral habria una asimetria contable en el
resultado del periodo. Por ello, se requiere gue el banco hipotecario presente
todos los cambios en el valor razonable del pasivo (incluyendo los efecios de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo) en el resultado de! periode.

B5.7.11 En ef ejemplo del parrafo B5.7.10, existe una vinculacioén contractual entre
los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo vy los cambios en el
vaior razonable del activo financiero (es decir, como un resultado del derecho
contractual del cliente de la hipoteca a pagar anficipadamente el préstamo
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mediante la compra del bonc al valor razonable y entregarlo al banco hipotecario}.
Sin embargo, también puede fener lugar una asimetria contable en ausencia de
una vinculacion contractual.

B5.7.12 A efectos de la aplicacidn de los requerimientos de los parrafos 5.7.7y 5.7.8,
una asimetria contable no tiene lugar (nicamente por el método de medicién que
utifice una entidad para determinar los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo. Una asimetria contable en el resultado del periodo surgiria solo
cuando los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo {como se
define en la NIIF 7) se espera que se compensen con cambios en el valor
razonable de ofro instrumento financiero. Una asimetria que surge Gnicamente
como consecuencia del método de medicién (es decir, porgue una entidad no
aisia los cambios del riesgo de crédito de un pasive de otros cambios en su valor
razonable} no afecta a la determinacion requerida en los parrafos 5.7.7 v 5.7.8.
Por ejemplo, una entidad puede no aislar los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo de los cambios en el riesgo de liquidez. Si la entidad presenta el efecto
combinado de ambos factores en cotro resultado integral, puede ocurir una
asimetria porque los cambios en el riesgo de liquidez pueden estar incluidos en la
medicion del valer razonable de los actives financieros de la entidad vy la totalidad
del cambio del valor razonable de esos activos se presenta en el resultado del
periodo. Sin embargo, esta asimetria se causa por la imprecision de la medicion,
no de la relacidon de compensacion descrita en el parrafo B5.7.6, por ello, no afecta
a la determinacion requerida en los parrafos 577y 5.7.8.

El significado de "riesgo de crédifo”

B5.7.13 La NIIF 7 define el riesgo de crédito como “el riesgo de que una de ias partes
de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por
incumplir una obligacién”. El requerimiento del parrafo 5.7.7(a) relaciona el riesgo
de que el emisor no dé el rendimiento esperado de ese pasivo particular. Ello no
esta necesariamente relacionado con la solvencia crediticia del emisor. Por
ejemplo, si una entidad emite un pasivo garantizado de forma colateral y un pasivo
no garantizado de forma colateral que son en todo lo demas idénticos, el riesgo
de crédito de esos dos pasivos sera diferente, aun cuando se emitan por la misma
entidad. El riesgo de crédito del pasivo garantizado de forma colateral serd menor
que el nesgo de crédito del pasivo no garantizado de forma colateral. El riesgo de
crédito de un pasivo garantizado de forma colateral puede estar proximo a cero.

B57.14 A efectos de aplicar tos requerimientos del parrafo 5.7.7(a), el riesgoe de
crédito es diferente del riesgo de rendimiento del activo especifico. El riesgo de
rendimiento de un activo especifico no esta relacionado con el riesgo de que una
entidad no cumpla con una obligacién particular sino mas bien esta relacionado
con el riesgo de que un active Onico o un grupo de activos tengan rendimientos
pobres (0 no en su totalidad).

B5.7.15 Algunos ejemplos de riesgo de rendimiento de activos especificos son los
siguientes:

(a) Un pasivo con un compenente vinculado al resultado de las inversiones
por medio del cual el importe debidco a los inversores es determinado
contractualmente sobre la base del rendimiento de activos especificados.
El efecto de ese componente vinculado al resultado de las inversiones
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sobre ¢l valor razonable del pasivo es el riesgo de rendimiento del activo
especificado, no el riesgo de crédito.

(b} Un pasive emitido por una entidad estructurada con las caracteristicas
siguientes. La enfidad esta legalmente aislada de forma que los activos en
fa entidad estan protegidos en beneficic Gnicamente de sus inversores,
incluso en el caso de quiebra. La entidad no realiza otras transacciones y
los actives de la entidad no pueden hipotecarse. Los importes se deben a
los inversores de la entidad solo si los activos protegidos generan flujos de
efectivo, Por ello, los cambios en el valor razonable del pasivo reflgjan
principalmente os cambios en el valor razonable de los activos. Kl efecte
del rendimiento de los activos sobre el valor razonable del pasivo es el
riesgo de rendimiento del activo especificado, no el riesgo de crédito.

Determinacion de los efectas de cambios en el riesgo de crédito

B5.7.16 A efectos de la aplicacion del requerimiento del pamrafo 5.7.7(a), una entidad
determinara el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo bien:

{a) como el importe de la variacion del valor razonable que no sea atribuible a
cambios en las condiciones de mercado que dan lugar a riesgoe de
mercade (véanse los parrafos B5.7.17 y B5.7.18); 0

(k) utiizando un métode alternativo, la entidad cree gue de esta forma
representa mas fielmente el importe del cambio del valor razonable del
pasivo que sea atribuible a cambios en su riesgo de crédito.

B57.17 Los cambios en las condiciones de mercado que ocasionan tiesgo de
mercado incluyen las variaciones en una tasa de interés de referencia, en el precio
de un instrumento financiero de otra entidad, en el precic de una materia prima
cotizada, en una tasa de cambic de moneda extranjera 0 en un indice de precios
O tasas.

B5.7.18 Si los Unicos cambios relevantes en las condiciones de mercado para €l
pasivo fuesen los cambios que se producen en una tasa de interés (de referencia)
observada, el importe del parrafo B5.7.16(a) puede ser estimado como sigue:

{a) En primer lugar, la entidad computa la tasa interna de rendimiento del
pasivo al comienzo del periodo, utllizando el valor razonable del pasivo y
los flujos de efectivo contractuales del mismo en ese momento. Deduce
de esta tasa de rendimiento, ia tasa de interés {de referencia) observada
al comienzo del pericdo, para obtener el componente especifico de la tasa
interna de rendimiento, para &l instrumento.

{b) A continuacion, la entidad calculara el valor presente de los flujos de
efectivo asociados con el pasive ufilizando los flujos de efectivo
contractuales del pasivo al final del periodo y una tasa de descuento igual
a la suma de (i) la tasa de interés (de referencia) observada al final del
periodo y (i) e componente especifico del instrumento de ia tasa interma
de rendimiento, calculado de 1a forma prevista en (a).

{c) l.a diferencia entre el valor razonable del pasivo al final del periodo, y el
importe determinado en {b) es la variacion del vaior razonable que no es
atribuible a cambios en ia tasa de interés (de referencia) observada. Este
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moneda funcional para el resto del plazo hasta el vencimiento. Al final de
cada unoc de los intervalos de dos afios {es decir, sobre una base periddica
de dos afios) la entidad fija la exposicion a la tasa de interés de los
proximos dos afios (si el nivel de interés es tal que la entidad quiere fijar
tasas de interés). En esta situacion una entidad puede realizar una
permuta financiera de tasa de interés de diferentes tipos de moneda de fija
a variable por 10 afios, que permute la deuda en moneda extranjera a tasa
fiia en una exposicién en moneda funcicnal a tasa variable. Esto se cubre
con una permuta financiera de tasa de interés de dos afios—sobre la base
de la moneda funcional—que permute deuda de tasa variable por deuda
de tasa fija. En efecto, a efectos de la gestidn de riesgos, la deuda en
moneda extranjera a tasa fija y la permuta financiera de la tasa de inferés
de diferentes tipos de monedas de fija a variable de 10 afics, en
combinacion, se ven como una exposicion a la deuda en-moneda funcional
a tasa variable por 10 afos.

B6.3.4 Al designar la partida cubierta sobre la base de la exposicion agregada, una
entidad considerara el efecto combinade de las partidas que constituyen la
exposicidn agregada a efectos de evaluar la eficacia de la cobertura y medir Ia
ineficacia de la cobertura. Sin embargo, las partidas que constituyen la exposicion
agregada se mantienen contabilizadas por separado. Lsto significa que, por
ejemplo:

{a) los derivados que son parte de una exposicidon agregada se reconocen
como activos 0 pasivos separados medidos al valor razonable; y

{b) 81 se designa una relacion de cobertura entre las partidas que constituyen
la exposicién agregada, la forma en que un derivado se incluye como parte
de una exposicion agregada debe ser congruente con la designaciéon de
ese derivado como el instrumento de cobertura al nivel de la exposicion
agregada. Por ejemplo, si una entidad excluye el elemento a término de
un derivado de su designacion como instrumento de cobertura para la
relacién de coberturg entre las partidas que constituyen la exposicidn
agregada, debe también excluir el elemento a término al incluir ese
derivado como una partida cubierta como parte de la exposicion agregada.
De otro modo, ia exposicion agregada incluira un derivado, en su totalidad
0 en parte.

B6.3.5 £l parrafo 6.3.6 establece que en los estados financieros consolidados, el riesgo
de tasa de cambio de transacciones infragrupo previstas altamente probables,
podria cumplir los requisitos para ser una partida cubierta en una cobertura de los
fiujos de efectivo, siempre que la transaccién se denomine en una moneda distinta
2 la moneda funcional de la entidad que la haya realizado y que el riesgo de tasa
de cambio afecte al resuitado consclidado. A estos efectos, una entidad podria
ser una controladora, subsidiaria, asociada, acuerdo conjunic o sucursal. Si el
riesgo de tasa de cambio de una transaccion intragrupo prevista no afectase al
resultado consolidado, la transaccion intragrupe no puede cumplir los requisitos
de una partida cubierta. Generalmente, este es el caso de los pagos por regalias,
pagos por infereses o cargos por servicios de gestion enfre entidades del mismo
grupo, a menos que exista una transaccion externa vinculada con elios. No
obstante, cuando el riesge de tasa de cambio de una transaccion intragrupo
prevista afecte al resultado consolidado, la transaccion intragrupo podria cumplir
fos requisitos para ser una partida cubierta. Un ejemplo serian las compras o
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ventas de existencias previstas entre entidades del mismo grupo, si
posteriormente se vendiesen a un tercero ajeno al grupo. De forma similar, una
venta infragrupo prevista de elementos de planta y equipo por parte de una
entidad det grupo que lo construye, a otra entidad del grupo que lo utiliza en sus
actividades puede afectar al resuitado consolidado. Esto podria ocurrir, por
ejemplo, porque la planta y equipo serén depreciados por la entidad adquirente y
el importe inicialmente reconocido para la planta y equipo pudiera variar si la
transaccidn intragrupo prevista se denominase en una moneda distinta a la
maoneda funcional de la entidad adquirente.

B6.3.6 Si una cobertura de una transaccién intragrupo prevista cumpie los requisitos de
la contabilidad de coberturas, cualguier ganancia o pérdida se reconocera en otro
resultado infegral, o se eliminara de éste, de acuerdo con el parmafo 6.5.11. £l
periodo o periodos relevantes, durante los cuales el riesgo de tasa de cambio de
fa transaccion cubierta afecta al resultade del periodo, son los mismos en os que
afecta al resultade del periodo consolidado.

Designacion de partidas cubiertas

B6.3.7 Un componente es una partida cubierta que es menor que la partida completa.
Por consiguiente, un componente refleja solo algo de los resgos de la partida de
la cual es parte o refleja los riesgos sole en cierta medida {por ejemplo, al designar
una parte de una partida).

Componentes del riesgo

B6.3.8 A fin de ser elegible para la designacion como una partida cubierta, un
componente de riesgo debe ser un componente identificable y separable de la
partida financiera o no financiera, y los cambios en los flujos de efective ¢ en el
valor razonable de la partida atribuibles a cambios en ese componente de riesgo
dehen ser medibles con fiabilidad.

B6.3.9 Al identificar qué componentes de riesge cumplen los requisitos para su
designacion como una partida cubierta, una entidad evaluara estos componentes
de riesgo dentro del contexto de la estructura de mercado concreta con la que se
relaciona el riesgo, o rlesgos, y en la cual tiene lugar la actividad de cobertura.
Esta determinacion requiere una evaluacidn de los hechos y circunstancias
relevantes, que diferiradn segun los riesgos y mercados.

B6.3.10 Al designar ios componentes del riesgo como partidas cubiertas, una
entidad considerara si los componentes del riesgo estan especificados en un
contrato  de forma explicita (componentes del riesgo especificados
contractuaimente) o st estan implicitos en el valor razonable o los flujos de efectivo
de una partida de ta cual forman parte (componentes de riesgo no especificados
contractuaimente).  Los  componentes de riesgo  no  especificados
contractuaimente pueden estar relacionados con partidas gue no estan en un
contrato {por ejemplo, transacciones previstas) o contratos, donde no se
especifica de forma explicita e componente en cuestidn {por ejemplo, un
compromiso en firme que incluye solc un precio Unico en lugar de una formula de
fijar el precio que hace referencia a diversos subyacentes). Por ejemplo:

{(a) La Entidad A tiene un contrato de suministro a largo plazo de gas natural
cuyo precio se fijla ulilizando una formula especificada contraciualmente
que esta referida a materias primas cotizadas y a otros factores (por
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(b)

eilemplo, gasoil, fueloll v ofros componentes, iales como cargos por
transporte). La Entidad A cubre el componente de gasoil en ese contrato
de suministro utilizando un contrato de gasoll a término. Puesto que el
componente de gasoil esta especificado en los términos y condiciones del
contrato de suministro es un componenie de riesgo especificado
contractuaimente. Por ello, debido a la formula de fijacidn del precio, |a
Entidad A concluye gue la exposicion al precic del gasoil es identificable
de forma separada. Al mismo tiempo, existe un mercado para los contratos
de gasoil a termino. Por ello, la Entidad A concluye que la exposicion al
precio del gasoil es medible con fiabilidad. Por consiguiente, 1a exposicion
al precio del gasoil en el contrato de suministro es un componente del
riesgo que es elegible para su designaciéon como una pariida cubierta.

La Entidad B cubre sus compras de café futuras sobre la base de su
produccion prevista. La coberiura comienza hasta 15 meses anies de la
entrega para parte del volumen de compra previsio. La Entidad B
incrementa el volumen cubierto a lo largo del iempo (a8 medida que se
aproxima la fecha de entrega). La Entidad B utiliza dos tipos diferentes de
contratos para gestionar su riesgo del precio del café:

i contratos de futuros de café negociados en mercados; vy

(i) contratos de suministro de café para café tipo Argbica de Colombia
entregado en un lugar de manufacturacion especifico. Estos
coniratos fijan el precio de una tonelada de café sobre la base del
precio de los contratos de futuros de café negociados en mercados,
mas un diferencial sobre el precio fijado y un cargo variable por
servicios logisticos, ufilizando una formula de determinacion de
precios. El contrato de suministro de café es un contrato pendiente
de ejecucion de acuerdo con el cual la Entidad B toma entregas
reales de café.

Para entregas que se relacionan con ia cosecha presente, la realizacion
de contratos de suministro de café permiten a la Entidad B fijar el
diferencial del precio entre la calidad de café real comprada {café Arabica
de Colombig) y la calidad de referencia que es la que subyace en el
contrato de futuros negociados en mercados. Sin embargo, para entregas
que se relacionan con la cosecha prdxima, los contratos de suministro de
café no estén todavia disponibles, de forma que el diferencial del precio
no puede fijarse. L.a Entidad B utiliza los contratos de futuros de café
negociados en mercados para cubrir el componenie de calidad de
referencia de su riesgo de precio del café para entregas relacionadas con
la cosecha actual, asi como con la cosecha préxima. La Entidad B
determina que esta expuesta a tres riesgos diferentes: el riesgo del precio
del café que refleja la calidad de referencia, el riesgo del precio del café
que refleja la diferencia {(margen) entre el precio para el café de calidad de
referencia y el café Arabica concreto de Colombia que realmente va a
recibir, y [os costos logisticos variables. Para entregas relacionadas con la
cosecha actual, después de que la Entidad B haya reaiizado un contrato
de suministre de café, el riesgo del precio del café que refieja la calidad de
referencia es un componente de riesgo especificade contractualmente
porque la formula de fijacion del precio incluye una indexacion del precio
del contrato de futuros del café negociado en un mercado. La Entidad B
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{c)

concluye que este componente de riesge es identificable de forma
separada y medible con fiabilidad. Para entregas relacionadas con la
cosecha proxima, la kntidad B no ha realizado, todavia, ninglin contrato
de suministro de café {es decir, las entregas son transacciones previstas).
Por elio, el riesgo del precio del café que refleja la calidad de referencia es
un componente de riesgo no especificado contractualmente. ki andlisis de
la Entidad B de ia estructura del mercado tiene en cuenta la forma en que
se fijan los precios de las entregas posteriores del café concreto gue
reciba. Poreilo, sobre la base de este anélisis de [a estructura de mercado,
ta Enfidad B concluye que las transacciones previstas también involucran
el riesgo del precio del café que refleja la calidad de referencia como un
componente de riesgo que es identificable de forma separada y medible
con fiabilidad aun cuando no esté especificado confractualmente. Por
consiguiente, la Entidad B puede designar relaciones de cobertura sobre
una base de los componentes de riesgo (para el riesgo del precio del café
que refleja la calidad de referencia} para los contratos de suministro de
café, asi como para las fransacciones previstas.

La Entidad C cubre parte sus compras futuras de combustible para
reactores sobre la base de su consumo previsto hasfa 24 meses antes de
la entrega e incrementa el volumen gue cubre a o largo del tiempo. La
Entidad C cubre esta exposicion utilizando tipos distintos de confratos
dependiendo del horizonte temporal de la coberiura, lo cual afecta a ia
liguidez de mercado de los derivados. Para horizontes temporales mas
largos {12 a 24 meses), la Entidad C utiliza los contratos de pefréleo crudo
porque solo estos tienen suficiente liquidez de mercado. Para horizontes
temporales de 6 a 12 meses, la Entidad C utiliza derivados del gasoil
porgue son suficientemente liguidos, Para horizontes temporales de hasta
seis meses, la Entidad C utiliza contratos de combustible para reactores.
El analisis de la Entidad C de la estructura del mercado para el petrdlec y
productos de pelrdleo y su evaluacién de los hechos y circunstancias
relevantes son los siguientes:

{i La Entidad C gpera en un area geografica en la cual el Brent es el
petrdleo crude de referencia. El petroleo crudo es una referencia
de materia prima que afecta al precio de productos del petroleo
refinados diversos como su elemento mas basico. El gasoil es una
referencia para productos del petrélec refinados, que se utiliza con
mas generalidad como referencia para fijar el precio de destilados
del petrélec. Esto también se refleja en los tipos de instrumentos
financieros derivados para los mercados del petrélec crudo v i0s
productos del petréleo refinados del entorno en el que opera ia
Entidad C tales como:

. el contrato de fuiuros del petréleo crudo de referencia, que

es para el peiréleo crudo Brent;
. el contrato de futuros de gasoil de referencia, gque es

utilizado para fijar el precio de referencia de los destiados—
por ejemplo, los derivados basados en diferenciales del
combustible para reactores cubren el diferencial del precio
entre el combustible para reactores y el del gasoil de
referencia; y
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’ el derivado del margen de refinamiento de referencia (es
decir, el derivado para el diferencial det precio entre el
petrdleo crudo y el gasoil—un margen de refinamiento), que
es indexado al petréleo crudo Brent.

(i} la fijacion del precio de productos del petrdleo refinados no
depende del petrdleo crudo en concreto que se esté procesando
por una refineria especifica porque los productos del petréleo

- refinados (tales como gasoil o combustible para reactores) son
productos estandarizados.

Por ello, la Entidad C concluye que el riesgo del precio de sus compras de
combustible para reactores incluye un componente de riesgo del precio del
petrdleo crudo basado en el petrélec crudo Brent y un componente del
riesgo del precio del gasoil, aun cuando el petrdleo crudo v el gasoil no
estén especificados en ning(n acuerdo contractual. La Entidad C concluye
que estos dos componentes de riesgo son

identificables de forma separada vy medibles con fiabilidad, aun cuando no
estén especificados contractuaimente. Por consiguiente, la Entidad C
puede designar las relaciones de cobertura para las compras de
combustible de reactores previsias sobre la base de los componentes de
riesgo {para el petrdleo crudo ¢ el gasoil). Este andlisis también significa
que si, por ejemplo, la Entidad C utiliza derivados del petrdleo crudo
basados en el petrdleo crudo West Texas Intermediate (WTI), los cambios
en el diferencial de precio entre el petrdleo crudo Brent y WTI causarian
una ineficacia de cobertura.

{d) La Entidad D posee un instrumento de deuda a tasa fija. Este instrumenio
se emite en un entomo con un mercado en el que se comparan una gran
variedad de instrumentos de deuda similares por sus diferenciales a una
tasa de referencia (por ejemplo, la LIBOR, por sus siglas en inglés) y los
instrumentos de tasa variable en ese entorno habitualmente se indexan a
esa tasa de referencia. l.as permutas financieras de tasa de inferés son
utiizadas con frecuencia para gestionar el riesgo de la tasa de interés
sobre la base de esa tasa de referencia, independientemente del
diferencial de instrumentos de deuda con esa tasa de referencia. El precio
de los instrumentos de deuda de tasa fija varia directamente en respuesta
a cambios en la tasa de referencia en el momento en que suceden. La
Entidad D concluye que la tasa de referencia es un componente que puede
identificarse por separado y medirse con fiabilidad. Por consiguiente, la
Entidad D puede designar relaciones de cobertura para el instrumento de
deuda a tasa fija sobre la base de un componente de riesgo para el riesgo
de tasa de interés de referencia.

B6.3.11 Al designar un componente de riesgo como una partida cubierta, los
requerimientos de la contabilidad de coberiuras se aplican a ese componente de
riesgo de la misma forma que se aplican a otras partidas cubiertas gue no son
componentes de riesgo. Por ejemplo, se aplican los criterios requeridos,
incluyendo que la relacidon de cobertura debe cumplir los requerimientos de
eficacia de la cobertura, y cualquier ineficacia de cobertura debe medirse y
reconocerse.
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B6.3.12 Una entidad puede tambien designar solo los cambios en los flujos de
efectivo o en el valor razonable de una partida cubieria por encima o por debajo
de un precio especificado u otra variable (un “riesgo unilateral”). &l valor intrinseco
de un instrumento de cobertura del tipo de una opcidn comprada (suponiendo que
tiene las mismas condiciones principales gque el riesgo designado), pero no su
valor temporal, refieja un riesgo unilateral en una partida cublerta. Por ejemplo,
una enlidad puede designar como cubierta la variabilidad de los flujos de efective
futuros procedentes del incremento del precio de una compra previsia de una
materia prima cotizada. En esta situacion, la entidad designa solo las pérdidas de
flujos de efectivo que procedan de un incremento en el precio por encima del nivel
especificado. El riesgo cubierte no incluye el valor temporal de una opcion
comprada, porque el valor temporal no es un compenente de la transaccion
prevista que afecte al resultado del periodo.

B6.3.13 Existe una presuncién refutable de gue a menos de que el riesgo de inflacién
esté especificado contractualmente, no es identificable de forma separada vy
medible con fiabilidad y, por ello, no se le puede designar como un componente
de riesgo de un instrumento financiero. Sin embargo, en casos limitados, es
posible identificar un componente de riesgo para el riesgo de inflacion que sea
identificable por separado y medible con fiabilidad, debido a las circunstancias
concretas del entorne de la inflacién vy el mercadoe de deuda correspondiente.

B6.3.14 Por ejempio, una entidad emite deuda en un entorno en el cual los bonos
vinculados a la inflacion tienen un volumen y una estructura de condiciones que
dan lugar a un mercado suficientemente ligquido que permite construir una
estructura de condiciones de tasas de interés real de cupdn cerg. Esto significa
que para la moneda respectiva, ia inflacion es un factor relevante que se considera
separadamente por los mercados de deuda. En esas circunstancias, el
componente de riesgo de inflacion podria determinarse discontinuando los flujos
de efectivo del instrumento de deuda cubierto utilizando la estructura de
condiclones de tasas de interés real de cupdn cerc [es decir, de una manera
similar a la forma en que puede determinarse el componente de tasa de interés
libre de riesgo {nominal)]. Por el contrario, en muchos cascs un componentie de
riesgo de inflacion no es identificable por separade y medible con fiabilidad, Por
ejemplo, unag entidad emite solo deuda a tasa de interés nominal en un entomo
con un mercado para bonos vinculados a ia inflacion que no es suficientemente
liquido para permitir la construccion de una estructura de condiciones de tasas de
interés real de cupon cero. En este caso, el analisis de |la estructura de mercado
y de los hechos v circunstancias no apoya que fa entidad concluya que la inflacion
es un factor relevante que se considera por separado por los mercados de deuda.
Por elio, la enfidad no puede superar la presuncion refutable de que el riesgo de
inflacion que no esta especificado confractuaimente no es identificable de forma
separada y medible con fiabilidad. Por consiguiente, un componente de riesgo de
inflacion no seria elegible para su designacion como la partida cubierta. Esto
carresponde independientemente de cualquier instrumentc de cobertura de
inflacion que la entidad haya empleado realmente. En concreto, fa entidad no
puede imputar simplemente los términos y condiciones del instrumenio de
cobertura de inflacion real mediante la proyeccion de sus férininos y condiciones
sobre la deuda de tasa de interés nominal.

136.3.15 Un componente de riesgo de inflacion especificado contractualmente de los
flujos de efectivo de un bone vinculado a ia inflaciéon reconocido {suponiendo que
no existe el requerimiento de contabilizar por separado un derivado implicito) es
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identificable por separado y medible con fiabilidad en tanto que otros flujos de
efectivo del instrumento no se vean afectados por el componente de riesgo de
inflacién.

Componentes de un importe nominal

B6.3.16 Existen dos tipos de componentes de importes nominales que pueden
designarse como partida cubierta en una relacién de cobertura: un componente
que es una proporcion de una partida entera o un componente de nivel. El tipo de
componente cambia el resuitado de la contabilizacion. Para los propédsitos de la
contabilidad, una entidad designara el componente de forma congruente con su
objetivo de gestion de riesgos.

B6.3.17 Un ejemplo de un componente que es una proporcion es el 50 por ciento de
tos flujos de efectivo contractuales de un préstamo.
B6.3.18 Un componente de nivel puede ser especificado a partir de una poblacion

definida pero sin cuantia limitada, o por un importe nominal definido. Algunos
ejemplos son:

(a) parte de un volumen de transaccion monetaria, por ejemplo, los préximos
flujos de efectivo, por importe de 10 um.e., procedentes de la ventas
denominadas en una moneda exiranjera después de superarse las
primeras 20 u.m.e. en marzo de 201X,78

(b} una parte de un volumen fisico, por ejemplo, el nivel inferior, con una
medida de § millones de metros cubicos de gas natural almacenado en la
localizacion XYZ,

(c) una parte de un volumen fisico u ofra transaccién, por ejemplo, los
primeros 100 barriles de compras de petréleo en junio de 201X o los
primeros 100 MWh de ventas de electricidad en junio de 201X; o

{c) un determinado nivel del importe nominal de la partida cubierta, por
ejemplo, los Gltimos 80 millones de um. de un compromiso en firme de
100 millones de u.m., el nivel inferior de 20 millones de um. de un bono a
tasa fija de 100 millones de u.m. o el nivel mas aito de 30 millones de u.m.
de un importe total de 100 millones de u.m. de deuda a tasa fija que puede
pagarse por anticipado al valor razonable (el importe nominal definido es
100 millones de u.m.}.

86.3.19 Si se designa un componente de nivel en una cobertura del valor razonable,
una entidad lo especificara a partir de un importe nominal definido. Para cumplir
con los requerimientos fijados para las coberturas del valor razonable, una entidad
medird nuevamente la partida cubierta por cambios en el valor razonable {es decir,
medird nuevamente la partida por cambios en el valor razonable atribuibles al
riesgo cubierto). E! ajuste de cobertura del valor razonable debe reconocerse en
el resuitado del pericdo antes de que la parlida se dé de baja en cuentas. Por
consiguiente, es necesaric hacer un seguimiento de la partida a la cual hace
referencia el ajuste de cobertura de! valor razonable. Para un componente de nivel
en una cobertura del valor razonable, esto requiere que una entidad siga el
importe nominal a partir del cual estd definido. Por ejemplo, en el pamrafo
B6.3.18(d), debe seguirse el importe nominal total definido de 100 miliones de

78 Ea exts MiF, Ios impoies mone aios o2 e R unk Va5 UL} § B0 Tunig: e motitda Hera™ (. mee).
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u.m. para seguir el nivel inferior de 20 millones de u.m. o el nivel superior de 30
millones de u.m.

B6.3.20 Un componente de nivel gue incluye una opcién de pago por anticipado no
es elegible para ser designado como una partida de cobertura en una cobertura
del valor razonable si el valor razonabie de la opcién pagable por anticipado se ve
afectado por cambios en el riesgo cubierfo, a menos que el nivel designado
incluya el efecto relacionado con ia opcion pagable por anticipado al determinar
et cambio en el valor razonable de la partida cubierta.

Relacion entre componentes y los flujos de efectivo totales de una partida

B6.3.21 St un componente de los flujos de efective de una partida financiera o no
financiera se desigha como partida cubierta, €l componente debe ser menor, ©
igual, que los flujos de efectivo totales de la partida completa. Sin embargo, todos
los flujos de efective de la partida completa pueden designarse como la partida
cubterta y ser cubiertos solo para un riesgo concreto (por ejemplo, solo para los
cambios que son atribuibles a cambios en la LIBOR o un precic de materia prima
cotizada de referencia).

B6.3.22 Por ejemplo, en el caso de un pasivo financiero cuya {asa de interés efectiva
es51a por debajo de la LIBOR, una entidad no puede designar:

(a) un componente del pasivo igual al interés de la LIBOR {mas el importe
principal en el caso de una cobertura del valor razeonable); v

{b) un componente residual negativo,

B6.3.23 Sin embargo, en el caso de un pasive financiero a {asa fija cuya tasa de
interés efectiva sea (por ejemplo) de 100 puntos basicos por debajo de la LIBOR,
una entidad pueds designar como partida cubierta el cambio en el valor def pasivo
completo {es decir, el principal mas los intereses de la LIBOR menos 160 punios
basicos) que es atribuible a cambios en ia LIBOR. Si se cubre un instrumento
financiero a interes fijo algtin tiempo después del momento en que se origing, y
las tasas de interés han cambiado desde entonces, la entidad puede designar un
componente de riesgo igual a una tasa de referencia que sea mayor que la tasa
confractual pagada por la partida. La entidad puede hacer esto siempre que la
tasa de referencia sea menor gue la tasa de interés efectiva calculada bajo el
supuesto de que ha comprado el instrumento ef dia que lo designa como partida
cubierta. Por ejemplo, supoéngase que la entidad origina un active financiero atasa
fija por 100 u.m., que tiene una tasa de interés efectiva del seis por ciento, en un
momenic en gue la LIBOR estd en el cuatro por ciento. Comienza a cubrir ese
activo algiin tiempo después, cuando la LIBOR ha crecido hasta el ocho por ciento
y el valor razonabie del activo ha descendido hasta 80 um. La entidad calcula que
st hubiere comprado el activo en la fecha en que por primera vez designa como
partida cubierta al riesge de tasa de interés LIBOR relacionado |, el rendimiento
efective del activo basado en su valor razonable, en ese momento, de 90 um.
habria side del 9,5 por ciento. Puesto que la LIBOR es menor que este
rendimiento efectivo, la entidad puede designar un componente de la LIBOR del
acho por ciento, que comprende, por una parte, los flujos de efectivo de intereses
confractuales, y por otra parte la diferencia entre el valor razonable actual (es
decir, 80 um.) y &l importe a reembolsar en el vencimiento {es decir, 100 um.).

B6.3.24 St un pasivo financiero a tasa variable soporta intereses de (por ejlemplo) la
LIBOR a tres meses menos 20 puntos basicos (cuando el minimo esta en cero
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describe en el parrafo 6.5.6 se reflejaran en la medicion dé! instrumento de
cobertura y, por ello, en la evaluacion de la eficacia de la cobertura y la medicion
de ésta.

Relacion econdmica entre la parfida cubierta y el instrumento de cobertura

B6.4.4 El requerimiento para que exista una relacidn econdmica significa gue el
nstrumento de cobertura y la partida cubierta tiene valores que se musven,
generalmenie, en la direccion opuesia debido al mismo riesgo, que es el riesgo
cubierto. Por ello, debe haber una expectativa de gue el valor del instrumento de
cobertura y el valor de la partida cublerta cambiara de forma sistematica en
respuesta a movimientos en el mismo subyacenie o subyacentes que estan
econdmicamente relacionados de tal forma gue responden de forma similar al
riesgo que esta siendo cubierto (por ejemplo, el petréleo crudo Brent y WT).

B6.4.5 Si los subyacentes no son los mismos pero estan relacionados econdmicamente,
puede haber situaciones en las gue los valores del instrumento de cobertura v la
partida cublerta se muevan en la misma direccion, por ejemplo, porque el
diferencial del precio entre los dos subyacentes relacionados cambie a la vez que
los subyacentes en si mismos no se muevan de forma significativa. Ello alin es
congruente con una relacién econdmica entre el instrumento de cobertura y la
partida cubierta si los valores del instrumento de cobertura v la partida cubierta
todavia se espera que normalmente se muevan en direccion opuesta cuando se
muevan los subyacentes.

B6.46 La evaluacion de si existe una relacidon econtmica incluye un andlisis del
comportamiento posible de la relacién de cobertura durante su duracidn para
asegurar si puede esperarse que cumpla el objetivo de gestion de riesgos. La
mera existencia de una correlacion estadistica entre dos variablas No apoya una
conciusion valida de que existe una relacion econdmica,

El efecto del riesgo de crédito

B6 4.7 Puesto que el modelo de contabilidad de coberturas se basa en la idea general
de compensacion entre ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura vy la
partida cublerta, ia eficacia de la cobertura se determina no solo por fa refacion
econémica entre esas partidas {(es decir, los cambios en sus subyacentes) sino
también por el efecto del resgo de crédito sobre el valor del instrumento de
cobertura y 1a partida cubierta. El efecto del riesgo de crédito significa que incluso
si existe una relacion economica entre el instrumento de cobertura y la partida
cubierta, el nivel de compensacion puede convertirse en irregular, Esto puede dar
lugar a un cambio en el riesgo de crédito del instrumento de cobertura ¢ de la
partida cubierta que sea de tal magnitud que el riesgo de crédito predomine sobre
el valor de los cambios que procedan de la relacion econdmica (es decir, el efecto
de los cambios en los subyacentes). Un nivel de magnitud que dé lugar al
predominio es uno que daria lugar a la pérdida {0 ganancia) procedente del riesgo
de crédito frustrando el efecto de los cambios en los subyacentes sobre el valor
del instrumento de cobertura o la partida cublerta, incluso si dichos cambios fueran
significativos. Por el contrario, si durante un periodo concreto existen pocos
cambios en los subvacentes, el hecho de que incluso pequefios cambios
relacionados con el riesgo de crédito en el valor del instrumento de cobertura o 1a
partida cubierla puedan afectar al valor mas que los subyacentes no crea
predominio.
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B6.4.8 Un ejemplo de riesgo de crédito que predomina sobre una relacion de cobertura
es cuando una entidad cubre una exposicién al riesgoe de precio de una materia
prima cotizada utilizando un derivado sin garantia colateral. Si la contraparte de
ese derivado experimenta un deterioro grave en su posicion de crédito, e efecto
de los cambios en la posicidn de crédito de la contraparte podria ser mayor que
el efecto de los cambios en el precic de la materia prima cotizada sobre el valor
razonable del instrumente de cobertura, mientras que los cambios en el valor
razonable de la partida cubierta dependeran en gran medida de los cambios en ef
precio de la materia prima cotizada.

Razdn de cobertura

B6.4.9 De acuerdo con los requerimientos de la eficacia de cobertura, la razén de
cobertura de la relacidn de cobertura debe ser la misma que la procedente de la
cantidad de la partida cubierta que la entidad realmente cubre y la cantidad del
instrumento de cobertura que la entidad reaimente utiliza para cubrir dicha
cantidad de la partida cubierta. Por ello, si una entidad cubre menos del 100 por
ciento de la exposicion sobre una partida, tal como el 85 por ciento, designara la
relacion de cobertura utilizando la razén de cobertura que sea la misma que
procede del 85 por cienio de la exposicion v la cantidad del instrumento de
cobertura que la entidad realmente utiliza para cubrir ese 85 por ciento. De forma
analoga si, por ejlemplo, una entidad cubre una exposicion utilizando un importe
nominal de 40 unidades de un instrumento financiero, desighara la relacion de
cobertura utifizando una razdn de cobertura que sea la misma que procede de esa
cantidad de 40 unidades {es decir, la entidad no debe ufilizar una razon de
cobertura basada en una cantidad mayor de unidades que puede mantener en
total 0 una cantidad menor de unidades) vy la cantidad de partida cubierta que
cubre realmente con esas 40 unidades,

B6.4.10 Sin embargo, la designacion de la relacion de cobertura utilizando la misma
razon de cobertura que la procedente de las cantidades de la partida cubierta v
del instrumento de cobertura que la entidad utiliza realmente no reflejard un
desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cublerta y el instrumento de
cobertura que crearia, a su vez, ineficacia de cobertura (independientemente de
si se reconoce ¢ ne) gue pedria dar lugar a un resuliade de contabilizacion que
seria incongruente con ¢l propdsito de la contabilidad de coberturas. Por ello, a
efectos de la designacion de una relacion de cobertura, una entidad debe ajustar
la razon de cobertura que proceda de cantidades de partida cubieria y el
instrumento de cobertura que la entidad usa realmente si es necesario para evitar
este desequilibrio.

B6.4.11 Eiemplos de contraprestaciones relevantes en ia evaluacién de si un
resultado de contabilizacion es incongruente con el propdsito de la contabilidad
de coberturas son:

{a} si la razén de cobertura pretendida se establece para evitar el
reconocimiento de una ineficacia de cobertura para coberturas de flujos de
efectivo, para lograr ajustes de cobertura del valor razonable para mas
partidas cubiertas con el objetive de incrementar el uso de la contabilidad
del valor razonable, pero sin compensar los cambios de! valor razonable
del instrumento de cobertura; y

{3)] si existe una razén comercial para las ponderaciones concretas de la
partida cubierta y el instrumento de cobertura, aun cuando eso cree
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ineficacia de cobertura, Por ejemplo, una entidad realiza y designa una
cantidad de instrumento de cobertura que no es la cantidad que determing
como la mejor cobertura de la partida cubierta porque el volumen estandar
de los instrumentos de cobertura no le permite constituir esa cantidad
exacta de instrumento de cobertura {una "cuestion de tamafio del lote”).
Un ejemplo es una entidad que cubre 100 toneladas de compras de café
con contratos de futurcs de café estandar que tienen un tamafio de
contrato de 37.500 ibs (libras). La entidad podria solo utilizar cinco o seis
contratos {equivalente a 85,0 y 102,1 toneladas

respectivamente) para cubrir el volumen de compra de 100 {oneladas. En
ese caso, 1a entidad designa la relacion de cobertura utilizando fa razon de
cobertura que procede del nimero de contratos de futuros de café que
realmente usa, porgue ia ineficacia de la cobertura que procede de fa
asimetria en las ponderaciones de lg partida cubierta y el instrumento de
cobertura no darian lugar a un resultado de contabilizacion que sea
incongruente con el propédsito de la contabilidad de coberturas.

Frecuencia de evaluacion si se cumplen los reguerimientos de eficacia de
ta cobertura

B6.4.12 Una entidad evaluara al inicio de 1a relacion de cobertura, y scbre una base
de negocio en marcha, si una relacién de cobertura cumple los requerimientos de
eficacia de la cobertura. Como minimo, una entidad realizara la evaluacidn de
negocio en marcha en cada fecha de presentacién ¢ en el momento de un cambio
significative en las circunstancias que afectan a los requerimientos de ia eficacia
de la cobertura, la que tenga lugar primero. La evaluacion se relaciona con las
expectativas sobre la eficacia de la cobertura y es, por ello, solo con vistas al
futuro.

Métodos de evaluacitn de si se cumplen los requerimientos de eficacia de
ta cobertura

B6.4.13 ksta Norma no especifica un meétodo para evaluar si una relacion de
cobertura cumple los requerimientos de eficacia de la cobertura. Sin embargo,
una entidad utilizara un método que capte las caracieristicas relevantes de la
relacion de cobertura, incluyendo los origenes de ineficacia de la cobertura.
Dependiendo de esos factores, el método puede ser una evaluacion cuantitativa
o cualitativa.

B6.4 14 Por ejemplo, cuando las condiciones fundamentales (tales comg el importe
nominal, vencimiento y subyacente) del instrumento de cobertura y la partida
cubierta coinciden ¢ estan estrechamente alineadas, puede ser posible para una
entidad conclulr, sobre la base de una evaluacién cualitativa de dichas
condiciones fundamentales, que el instrumento de cobertura y la partida cubierta
tienen valores que se moveran generalmente, en direccién opuesta debido al
mismo riesgo vy, por ello, que existe una relacion econdmica entre Ia partida
cubierta y el instrumento de cobertura (véanse los parrafos B6.4 4 a B6.4.5).

B6.4.15 El hecho de que un derivado tenga un precio favorable o desfavorable
cuando se designa como un instrumento de cobertura, no significa por si mismo
que sea inapropiada una evaluacion cualitativa. Depende de las circunstancias si
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cobertura que se difiriera no podria reclasificarse apropiadamente al resultado del
periodo durante un periodo en el cual se lograria compensar, Por la misma razén,
una compra prevista de un instrumento de patrimonio que, una vez adquirido se
coniabilizara a valor razonable con cambios en ef valor razonable presentados en
ofro resultado integral tampoco puede ser la partida cubierta en una cobertura de
fiujo de efectivo.

B6.5.3 Una cobertura de un compromiso en firme (por ejemplo, una cobertura det cambio
en el precio del combustible relativo a un compromiso contractual no reconocido
por una empresa eléctrica para comprar combustible a un precio fijo} es una
cobertura de una exposicion a cambios en el valor razenable. Como
consecuencia, dicha cobertura es una cobertura del valor razonable. Sin embargo,
de acuerdo con el parrafo 6.5 4, una cobertura del riesgo de tasa de cambio de
un compromiso en firme puede ser contabilizada alternativamente como una
cobertura de flujos de efectivo.

Medicion de ia ineficacia de la cobertura

B6.5.4 Al medir la ineficacia de la cobertura, una entidad consideraré el valor temporal
del dinero. Por consiguiente, la entidad determinara el valor de la partida cubierta
sobre una base del valor actual v, por ello, el cambio en el valor de la partida
cubierta también incluye el efecto del valor ternporal del dinero,

B6.5.5 Para caleular el cambio en el valor de la partida cubierta a efectos de medir la
ineficacia de la cobertura, una entidad puede utilizar un derivado gue fenga
condiciones que coincidan con las condiciones fundamentales de la partida
cublerta (esfto se conoce habitualmente como “derivado hipotético™), vy, por
ejemplo, para una cobertura de una transaccion prevista, se calibraria utilizando
el nivel del precio (o tasa) cublerta. Por ejemplo, si la cobertura era para un riesgo
bilateral en el nivel de mercado actual, el derivado hipotético representaria un
contrato a termino hipotético que se ajusta al valor de cero en €l momento de la
designacion de la relacion de cobertura. Sila cobertura era, por ejemplo, para un
riesgo unilateral, el derivado hipotético representaria el vaior intrinseco de una
opcidn hipotética que en el momento de la designacion de la relacion de cobertura
es favorable si el nivel del precio cubierto es el nivel de mercado actuai, o
desfavorable si el nivel del precio cubierto esta por encima (o, para una cebertura
de una posicion a largo, por debajo) del nivel de mercado actual. £l uso de un
derivado hipotético es una forma posible de calcular el cambio en el valor de la
partida cubierta, £l derivado hipotético reproduce la partida cubierta y, por elio, da
lugar al mismo resultado que si ese cambio en el valor fuera determinado
mediante un enfoque diferente. Por ello, el uso de un “derivado hipotético” no es
un meétodo en si mismo, sino un recurse matematico que puede utilizarse
unicamente para calcular el valor de la partida cubierta. Por consiguiente, un
“dervado hipotético” no puede utilizarse para incluir caracteristicas en el valor de
la partida cubierta gue solo existen en el instrumento de cobertura (pero no en la
partida cubierta). Un ejemplo es la deuda denominada en una moneda exiranjera
(independientemente de si es deuda a tasa fija o variable). Al utilizar un derivado
hipotético para calcular ef cambio en el valor de esta deuda o el valor actual del
cambio acumulado en sus flyjos de efectivo, el derivado hipotético no puede
simplemente impuiar un cargo por cambio de diferentes monedas aun cuando los
derivados reales bajo cuyas monedas distintas se intercambian puedan incluir
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este cargo (por ejemple, permutas financieras de tasa de interés de diferentes
tipos de monedas).

B6.5.6 k|l cambio en el valor de la partida cubierta determinado utilizanda un derivado
hipotético puede también usarse a efectos de evaluar si una relacion de cobertura
cumple los requerimientos de eficacia de la cobertura,

Reeqguilibrio de la relacidon de cobertura y cambios en la razon de cobertura

B6.5.7 El reequilibric hace referencia a los ajustes realizados en las cantidades
designadas de ia partida cubierta ¢ del instrumento de cobertura de una relacion
de cobertura ya existente, a efecios de mantener ia razén de cobertura que
cumpla con los requermientos de la eficacia de la cobertura. Los cambios en las
cantidades designadas de una partida cubierta ¢ de un instrumento de cobertura
para un propositc diferente no constituyen un reequilibrio a efectos de esta Norma.

B6.5.8 El reequilibrio se contabiliza como una continuacion de la relacion de cobertura
de acuerdo con los parrafos 86.5.9 a B6.5.21. En el momento del reequilibrio, la
ineficacia de cobertura de la relacidn de coberiura se determina y reconoce de
forma inmediata antes de ajustar la relacion de cobertura.

86.5.9 El ajuste de la razon de cobertura permite gue una entidad responda a cambios
en la relacion entre el instrumento de cobertura v a partida cubierta que surge de
sus subyacenies o variables de riesgo. Por ejemplo, una relacién de cobertura en
ta cual el instrumento de coberiura y la partida cubierta tienen subyacentes
diferentes pero relacionados cambia en respuesta a un cambio en la relacion entre
dichos dos subyacentes {por ejemplo, indices, tasas o precios de referencia
distintos pero relacionados). Por ello, el reequilibrio permite la continuacidn de una
relacion de cobertura en situaciones en las cuales la relacion entre el instrumento
de cobertura y la parlida cubierta cambia de un modo que puede compensarse
mediante el ajuste de la razon de cobertura.

B6.5.10 Por ejemplo, una entidad cubre una exposicion a la Moneda Extranjera A
utilizando una moneda derivada que vincula las referencias de la Moneda
Extranjera B y de la Moneda Extranjera A (es decir, la tasa de cambio se mantiene
dentro de una handa o en una tasa de cambio establecida por un banco central u
otra autoridad). Si se cambiase [a tasa de cambio enfre la Moneda Extranjera Ay
la Moneda Extranjera B {es decir, se estableciese una nueva banda o tasa), el
reequilibrio de la relacibn de cobertura para reflejar la tasa de cambio nueva
aseguraria gue la relacién de cobertura continuaria cumpliendo el requerimiento
de eficacia de la cobertura para la razén de cobertura en las nuevas
circunstancias. Por el contrario, si hubiera un incumplimiento en el derivado de
moneda extraniera, el cambio de la razon de cobertura podria no asegurar que la
relacion de cobertura continuaria cumpliendo dicho requerimiento de eficacia de
la cobertura. Por ello, el reequilibrio no facilita la continuacion de una relacion de
coberfura en situacicnes en las cuales la relacioh entre el instrumento de
cobertura y la partida cubierta cambia de un modo que no puede compensarse
mediante el ajuste de la razdn de cobertura.

B6.5.11 No todo cambio en el alcance de la compensacion entre los cambios en el
valor razonable del instrumento de cobertura vy el valor razonable o flujos de
efectivo de la partida cubierta constituye un cambio en la relacién entre el
instrumento de cobertura y la partida cubierta. Una entidad analizard los origenes
de la ineficacia de cobertura que se espera que afecte a la relacion de cobertura
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durante su duracion y evaluara si los cambios en el alcance de la compensacion
son;

{a) fluctuaciones sobre la razdn de cobertura, que se mantiene valida (es
decir, continta reflejando apropiadamente la relacion entre el instrumento
de cobertura y la partida cubierta); o

{b} una indicacion de que la razdn de cobertura ha dejado de reflejar
apropiadamente la relacion entre el instrumento de cobertura v la partida
cubierta,

Una entidad realizaréd esta evaluacion contra el requerimiento de eficacia de la
coberiura para la razén de cobertura, es decir para asegurar que la relacion de
cobertura no reflejard un desequilibrio entre las ponderaciones de la partida
cublierta y el instrumento de cobertura que crearia ineficacia de cobertura
{independientemente de si se reconoce o no). que podria dar lugar a un resultado
de contabilizacidn que seria incongruente con ef proposito de la confabilidad de
coberturas. Por ello, esta evaluacion reguiere juicio profesional.

B6.5.12 La fluctuacién alrededor de una razon de cobertura constante (y, por ello,
de la ineficacia de la cobertura relacionada) no puede reducirse ajustando la razén
de cobertura en respuesta a cada resultado concreto. Por ello, en estas
circunstancias, el cambio en el alcance de la compensacién es una cuestion de
medicion y reconocimiento de la ineficacia de la cobertura, pero no requiere
reequilibric.

B86.5.13 Por el contrario, si cambios en el alcance de la compensacion indican que
la fiuctuacion es alrededor de una razén de cobertura que es diferente de la razon
de cobertura que se usa actuaimente para esa relacion de cobertura, o que existe
una tendencia que aleja de la razdn de coberiura, 1a ineficacia de cobertura puede
reducirse ajustando la razén de cobertura, mientras gue mantener la razén de
cobertura produciria de forma creciente una ineficacia de la cobertura. Por elio,
en estas cireunstancias, una entidad debe evaluar si la relacién de cobertura
refleja un deseguilibrio entre las ponderaciones de la partida cubierta y el
instrumento de cobertura que crearia una ineficacia de la cobertura
(independientemente de si estd reconocida © no) que podria dar fugar a una
contabilizacion que seria incongruente con el propdsite de la contabilidad de
coberturas. Si se ajusta la razon de coberiura, también afecta a la medicion y
reconocimienio de la ineficacia de coberlura porgue, en el momenio del
reequilibrio, 1a ineficacla de cobertura de la relacion de coberfura debe
determinarse y reconocerse de forma inmediata antes de ajustar a relacion de
cobertura de acuerdo con el parrafo B6.5.8.

B6.5.14 El reequilibrio significa que, a efectos de la contabilidad de coberturas,
después del comienzo de una relacion de cobertura, una entidad ajustara las
cantidades del instrumento de cobertura o la partida cubierta en respuesta a
cambios en as circunstancias que afecten a la razén de cobertura de la relacion
de cobertura. Habituaimente, ese ajuste deberia reflejar ajustes en tas cantidades
del instrtumento de cobertura y la partida cubierta que se utiliza actualmente. Sin
embargo, una entidad debe ajustar la razén de cobertura que proceda de las
cantidades de la partida cubierta o del instrumento de cobertura que se utilice
actualmente si:
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{(a) la razdn de cobertura que procede de cambios en las cantidades del
mnstrumento de cobertura o de la partida cubierta que la entidad utiliza
reaimente reflejara un desequilibrio que creara ineficacia de cobertura que
podria dar lugar a un resultado de contabilizacion que fuera incongruente
con e proposito de la contabilidad de coberturas; o

{b} una entidad mantuviera cantidades del instrumento de cobertura y la
partida cubierta que utiliza realmente, dando lugar una razon de

cobertura que, en circunstancias nuevas, reflejara un desequilibrio gue
creara ineficacia de cobertura que podria dar lugar a un resultado de
contabilizacion que fuera incongruente con el propésito de la contabifidad
de coberturas (es decir, no debe crear un desequilibrio omitiendo el ajuste
de |a razdn de cobertura).

B6.5.15 ki reequilibrio no se aplica si ha cambiado el objetive de gestion de riesgos
para una relacidén de cobertura. En su lugar, la contabilidad de coberturas para
esa relacion de cobertura se discontinuara (sin pefjuicio de que una entidad pueda
designar una relacidon de coberfura nueva que involucre al instrumento de
cobertura o partida cublerta de la relacidn de cobertura anterior, tal como se
describe en ef parrafo B6.5.28).

B6.5.16 Si una relacién de cobertura se reequilibra, el ajuste a la razon de cobertura
puede verse afectado de distintas formas:

(&} la ponderacion de la parlida cubierta puede incrementarse {lo cual al
mismo tiempo reduce la ponderacion del instrumento de coberiura)
mediante:

{i) el incremento del volumen de |a partida cubierta; o
(i) la disminucion del volumen del instrumento de cobertura,

{b) la ponderacion del instrumento de cobertura puede incrementarse (lo cual
al mismo tiempo reduce la ponderacion de la partida cubierta} mediante:
(1) e} incremento del volumen del instrumento de cobertura; o
(ii} la disminucién del volumen de la partida cubierta.

Los cambios en el volumen hacen referencia a las cantidades que son parte de la
relacién de cobertura. Por ello, las disminuciones en los volimenes no significan
necesariamente que las partidas o transacciones dejen de existir, o dejen de
esperarse que tengan lugar, sino que ne forman parte de ia relacion de cobertura.
Por ejlemplo, la disminucién del volumen del instrumento de coberiura puede dar
lugar a que la entidad mantenga un derivado, perc solo parte de éste puede
mantener un instrumento de cobertura de la relacidn de cobertura. Esto podria
ocurrir si el reequilibrio pudiera efectuarse solo mediante la reduccion del volumen
del instrumento de coberfura en la relacion de cobertura, pero con la entidad
manteniendo el volumen que no se necesita mas. En ese caso, la parte no
designada del derivado se contabilizaria al vator razonable con cambios en
resuliados (a menos que fuera designado como un instrumento de cobertura en
una relacion de cobertura diferente).

B6.5.17 El ajuste de la razén de cobertura mediante el incremento del volumen de
la partida cubierta no afecta a la forma en que se miden los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura. La medicién de los cambios en el valor
de la partida cubierta relacionada con el volumen designado con anterioridad
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también permanece no afectada. Sin embargo, desde la fecha reequilibrio, los
cambios en el valor de la partida cubierta también incluyen el cambio en el valor
del volumen adicional de la partida cubierta. Estos cambios se miden comenzando
desde la fecha del reequilibrio y por referencia a ésta, en lugar de la fecha en la
cual fue designada la relacidn de cobertura. Por ejemplo, si una entidad
originalmente cubria un volumen de 100 toneladas de una materia prima cotizada
a un precio a término de 80 u.m, (el precic a término al comienzo de la relacion
de cobertura} y afladioé un volumen de 10 toneladas en el momento del reequilibrio
cuando el precio a término era de 90 um., ia parida cubierta despues del
reeqiniibrio comprenderia dos niveles. 100 toneladas cubiertas en 80 u.m. y 10
toneladas cubiertas en 90 u.m.

B6.5.18 £l ajuste de la razon de cobertura mediante ia disminucion del volumen del
instrumento de coberiura no afecta a Ia forma en que se miden los cambios en el
valor razonable de la partida cublerta. La medicién de los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura relacionado con el volumen que continta
siendo designado también permanece no afectada. Sin embargo, desde la techa
del reequilibrio, el volumen por el cual se disminuy¢ el instrumento de cobertura
deja de ser parte de la relacién de cobertura, Por ejemplo, si una entidad cubria
criginalmente el riesgo de precio de una materia prima cotizada utilizando un
volumen derivado de 100 toneladas como el instrumento de cobertura vy reduce
ese velumen en 10 toneladas en el momento del reequilibrio, permaneceria un
importe nominal de 80 toneladas del volumen del insfrumento de cobertura [véase
ei parrafoc B6.5.16 sobre las consecuencias para el volumen derivado (es decir,
10 toneladas) que dejan de ser parte de la relacion de cobertural.

B6.5.19 El ajuste de fa razon de cobertura mediante el incremento del volumen del
nstrumento de cobertura no afecta a la forma en que se miden los cambios en el
valor razenable de la partida cubierta. La medicion de los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura relacionade con el volumen designado
con anterioridad también permanece no afectada. Sin embargo, desde la fecha
reaquilibrio, los cambios en el valor razonable del instrumento de cebertura
también incluyen los cambios en el valor del volumen adicional del instrumento de
cobertura. Estos cambios se miden comenzando desde la fecha del reequilibrio y
por referencia a ésta, en lugar de la fecha en la cual fue designada la relacion de
cobertura. Por ejemplo, si una entidad originalmente cubria el riesgo de precio de
una materia prima cotizada utilizando un volumen derivado de 100 toneladas
como el instrumentc de cobertura vy afadid un volumen de 10 toneladas en el
momento del reequilibrio, el instrumento de cobertura después del reequilibrio
comprenderia un volumen de derivado total de 110 toneladas. Ei cambio en el
valor razonable dei instrumento de cobertura es el cambio total en el valor
razonable de los derivados que forman el volumen total de 110 toneladas. Esfos
derivados podrtian tener (y probablemente tendrian) condiciones fundamentales
diferentes, tales como sus tasas a término, porque se realizaron en momentos de
tiempo distintos (incluyendo la posibilidad de designar derivados en relaciones de
cobertura después de su reconocimiento inicial),

B6.5.20 Ef ajuste de la razdn de cobertura mediante ia disminucion del volumen de
la partida cublerta no afecta a forma en que se miden los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura. La medicion de ios cambios en el valor
de la partida cubierta relacionada con el volumen gue continua siendo designado
también permanece no afectada. Sin embargo, desde la fecha del reequilibrio, el
volumen por el cual se disminuy6 la partida cublerta deja de ser parte de la
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relacion de coberiura. Por ejemplo, si una entidad originalmente cubrié un
volumen de 10 toneladas de una materia prima cotizada en un precio a termino
de 80 u.m. y reduce ese volumen en 10 {oneladas en el momento del reequilibrio,
la partida cubierta después del reequilibrio seria de 80 toneladas en 80 u.m. Las
10 toneladas de la partida cublerta que dejan de ser parte de la relacion de
cobertura se contabilizarian de acuerdo con los requerimientos de discontinuacion
de fa contabilidad de coberturas (veanse los parrafos 656 y 657 y B6.5.22 a
B6.5.28).

B6.5.21 Al reequilibrar una relacién de cobertura, una entidad actualizara su analisis
de los origenes de ineficacia de la cobertura que se espera que afecten a la
relacion de cobertura a lo largo de su duracion (restante) (véase el parrafo B6.4.2).
La documentacién de la relacién de cobertura se actualizara en consecuencia.

Discontinuacion de Iz contabilidad de coberturas

B6.5.22 La discontinuacion de la contabilidad de coberturas se aplica de forma
prospectiva desde la fecha en que dejan de cumplirse los criterios requendos.
B6.5.23 Una entidad no eliminara la designacion y, de ese modo, discontinuara una

relacion de cobertura que:

{a} todavia cumpla el objetivo de gestién de riesgos sobre la base de que
cumple jos requisitos de la contabilidad de coberturas {(es decir, fodavia
persigue ese objetivo de gestidn de riesgos); v

{b) continlia cumpliendo fodos los criterios requeridos (después de tener en
cuenta cualquier reequilibrio de la relacidon de cobertura, si procede),

B6.5.24 A efectos de esta Norma, una estrategia de gestion de riesgos de una
entidad se distingue de sus objetivos de gestién de riesgos. La estralegia de
gestion de riesgos se establece al nivel mas alto al cual una entidad defermina la
forma en que gestiona su riesgo. Las estrategias de gestidon de riesgos
habitualmente identifican los riesgos a los que la entidad esta expuests y
establece fa forma en que la entidad responde a ellos. Una estrategia de gestién
de riesgos esta habijtualmente en vigor por un periodo largo v puede incluir alguna
flexibilidad para reaccionar a cambios en las circunstancias que ocurran mientras
la esfrategia esta en vigor (por ejemplo, tasa de interés diferente o niveles de
precios de materias primas cotizadas que dan lugar a una amplitud diferente de
la cobertura). Esto se esiablece normaimente en un documento generat que cae
en cascada a fravés de una entidad mediante politicas gue contienen guias mas
especificas. Por el contrario, el objetivo de gestién de riesgos para una relacién
de cobertura se aplica al nivel de una relacién de cobertura concreta. Este
relaciona la forma en que un instrumento de cobertura concreto gue ha sido
designado se ufiliza para cubrir la exposicion concreta que ha sido designada
como partida cubierta. Por ello, una estrategia de gestidn de riesgos puede
involucrar numerosas relaciones de coberiura distintas cuyos objetivos de gestion
de riesgos se relacionen con la ejecucion de la estrategia global de gestion de
riesgos. Por ejemplo:

{a) Una entidad tiene una estrategia de gestionar su exposicidn a ia tasa de
interés en la financiacién por deuda que establece rangos para toda la
entidad para la combinacion entre financiacion a tasa fija y varable. La
estrategia es mantener entre el 20 v el 40 por ciento de la deuda a tasa
fiia. La entidad decide, cada cierto tiempo, la forma en que gjecuta esta
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(b)

estrategia {es decir, su posicidn entre el 20 y el 40 por ciento de exposicion
al interés de tasa fija) dependiendo del nivel de tasas de interés. Si las
tasas de interés son bajas la entidad fija el interés para mas deuda gue
cuando las tasas de interés estan aitas. La deuda de la entidad es de 100
u.m. a tasa variable de la cual 30 um. se permutan a tasa fija. La entidad
se aprovecha de las tasas de interés bajas para emitir 50 u.m. adicionales
de deuda para financiar una inversién importante, mediante Ja emision de
bonos a tasa fija. A la luz de las tasas de interés bajas, la entidad decide
establecer su exposicién a la tasa de interés fija en &l 40 por ciento de la
deuda total mediante la reduccion de 20 u.m. en la medida en que cubria
anteriormente su exposicibn a la tasa variable, dando lugar a una
exposicion a la tasa fija de 60 um. En esta situacion la estrategia de
gestién de riesgos misma se mantiene sin cambios, Sin embargo, por el
contrario fa ejecucion de la entidad de esa estrategia ha cambiado y esto
significa que, para las 20 um. de exposicion a la tasa variable que era
anteriormente cubierta, el objetivo de gestién de riesge ha cambiado (es
decir, en ei nivel de relacién de cobertura). Por consiguiente, en esla
situacion la contabilidad de cobertura debe discontinuarse para las 20 um.
de {a exposicidn a la tasa variable cubierta con anterioridad. Esto podria
involucrar la reduccidn de la posicidn de la permuta financiera por un
importe nominal de 20 u.m. pero, dependiendo de las circunstancias, una
entidad puede mantener ese volumen de permuta y, por elemplo, utilizarlo
para la cobertura de una exposicion diferente o puede pasar a formar parte
de una cartera de negociacion. Por el contrario, si una entidad, en su lugar,
permutd una parte de su deuda a tasa fija nueva por una exposicion a tasa
variable, la contabilidad de coberturas habria continuado para su
oxXposicion a tasa vanable antericrmente cubierta.

Algunas exposiciones proceden de posiciones gue cambian con
frecuencia, por ejemplo, el riesgo de tasa de interés de una cartera abierta
de instrumentos de deuda. La adicion de instrumentos de deuda nuevos y
ja baja en cuentas de instrumentos de deuda de forma continua, cambia
©sa exposicion (es decir, esto es diferente que dejar simplemente una
posicion que vence). Este es un proceso dinamico en el cual la exposicion
y los instrumentos de coberura utilizados para gestionarla no se
mantienen igugles por mucho tiempo. Por consiguiente, una entidad con
esta exposicion ajusta con frecuencia los instrumentos de coberiura
utifizados para gestionar el riesgo de tasa de interés como cambios de
exposicion. Por gjemplo, los instrumentos de deuda a los que les quedan
24 meses hasta el vencimiento se designan como ia partida cubierta para
el riesgo de tasa de interés para 24 meses. El mismo procedimiento se
aplicara a otros blogues de tiempo o periodos de vencimiento. Después de
un corto pericdo de tiempo, 1a entidad discontinda todas, algunas o una
parte de las relaciones de cobertura designadas con anferioridad para
pericdos de vencimienfo y designa relaciones de coberiura nuevas para
periodos de vencimiento sobre la base de su tamafic v los instrumentos
de cobertura que existen en ese momento. La discontinuacidn de la
contabilidad de coberturas en esta situacion refleja gue esas relaciones de
cobertura se esfablecen de forma tal que la entidad busca un instrumento
de cobertura nueve y una partida cubierta nueva en lugar del instrumento
de cobertuwra y la partida cublerta gue estaban designadas con
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predominar sobre los cambios de valor que proceden de la relacion
economica,

B6.5.27  Una parte de 13 relacién de cobertura se discontinta (y la contabilidad de
coberturas continlia para lo restante) cuando solo una parte de fa relacion de
cobertura deja de cumplir los criterios regueridos. Por ejempio:

(a) en el momento del reequilibrio de la relacion de cobertura, la razon de
cobertura puede ajustarse de forma que algo del volumen de la partida
cubterta deje de ser parte de la relacion de cobertura {véase el parrafo
B6.5.520); por elio, la contabilidad de coberturas se discontinda solo para
el volumen de partida cublerta que deja de ser parte de la relacion de
cobertura; o

(1) cuando |la materializacion de una parte del volumen de partida cublerta que
e@s una transaccion prevista (0 es un componenie de esta) deja de ser
altamente probable, la contabilidad de coberiuras se discontinda solo para
el volumen de partida cublierta cuya materializacion deja de ser altamente
probable. Sin embargo, si una entidad tiene un historial de haber
designado coberfuras de transacciones previstas y haber determinado
posteriormente que las fransacciones previstas no se espera que tengan
lugar, se cueshona la capacidad de la entidad para predecir las
fransacciones previstas de forma exacta cuando realiza predicciones de
fransacciones similares. Esto afecta a la evaluacion de si transacciones
previstas similares son altamente probables (véase el parrafc 6.3.3) y, por
ello, st son elegibles como partidas cublertas.

B86.5.28 Lina entidad puede designar un relacion de cobertura nueva que involucra
el mstrumento de cobertura o partida cubierta de una relacidon de cobertura
anterior para la cual se discontinuéd la contabilidad de coberturas {en parie o en
su totalidad). Esto no constituye una continuacion de una relacion de cobertura,
$iNo un comenzar de nuevo, Por ejemplo:

{a) Un instrumente de cobertura experimenta un deterioro crediticio grave que
ia entidad sustituye con un instrumento de cobertura nuevo. Esto significa
que la relacion de cobertura original no ha conseguido el objetivo de
gestion de riesgos v se discontinga, por ello, en su totalidad. El instrumento
de cobertura nueve se designa como la cobertura de i3 misma exposicién
que era cubierta anteriormente v forma una relacion de coberfura nueva.
Por ello, los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la
partida cublerta se miden comenzando en ia fecha de designacion de la
relacion de coberura nueva, vy por referencia a ésta, en lugar de ia fecha
en la cual se designd la relacion de cobertura original.

{b) Una relacién de cobertura se discontinda antes del final de su duracidon, ki
instrumento de cobertura en que puede designarse la relacidn de
cobertura como el instrumento de cobertura en otra relacién de cobertura
(por ejemplo, al ajustar la razén de cobertura en el momento del
reequilibric mediante el incremento del volumen del instrumento de
cobertura © al designar una relacion de cobertura nueva compieta).

Contabilizacién del valor temporal de las opciones

B6 5,28 Una opcién puede considerarse como relacionada con un periodo de tiempo
porque su valor temporal representa un cargo para proporcionar proteccion para
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el tenedor de fa opcidn a lo largo de un periodo de iempo. Sin embargo, el aspecto
relevante a efectos de evaluar si una opcién cubre una transaccion o una pariida
cubierta relacionada con un periodo de tiempo son las caracteristicas de esa
partida cubierta, incluyendo la forma y el momento en que afecta al resultado del
periodo. Por ello, una entidad evaluara el tipo de partida cublerta [véase el parrafo
6.5.15(a)] sobre la base de la naturaleza de la partida cublera
{independientemente de si la relacion de cobertura es una cobertura de fiujo de
efectivo o una cobertura de valor razonable);

(@) El valor temporal de una opcion se relaciona con una partida cubieria
relacionada con una transaccion, si la naturaleza de la partida cubierta es
una transaccidon para la cual el valor en tiempo tiene el caracter de costos
de esa transaccidon. Un ejemplo es cuando &l valor temporal de una opcion
se relaciona con una parlida cubierta que da lugar al reconocimiento de
una partida cuya medicion inicial incluye costos de transaccidn (por
ejemplo, una entidad cubre una compra de materias primas colizadas, si
es una transaccion prevista o un compromiso en firme, contra el riesgo de
precio de la materia prima cotizada e incluye ios costos de transaccion en
fa medicidn iniciat del inventario). Como consecuencia de incluir el valor
temporal de {a opcién en la medicién inicial de 1a partida cubierta concreta,
el valor temporal afecta al resultado del periodo al mismo tiempo que a la
partida cubierta, De forma andloga, una entidad que cubre una venta de
una materia prima cotizada, si es una transaccion prevista o un
compromiso en firme, incluiria el valor temporal de la opcion como parte
del costo relativo a esa venta (por ello, el valor temporal se reconoceria en
el resultado del periodo en el mismo periodo que el ingreso de actividades
ordinarias procedente de la venta cubierta).

{b) El valor temporal de una opcion relativa a una partida cubierta relacionada
con un pericdo de tlempo, si la naturaleza de la partida cubierta es tal que
el valor temporal tiene el caracter de costo para la obtencion de proteccion
contra un riesgo a lo largo de un periodo de tiempo concreto [pero ia
partida cubierta no da lugar a una transaccion gue involucra |a idea de un
costo de transaccién de acuerdo con (a)]. Por ejemplo, si se cubre durante
seis meses el inveniario de una materia prima cotizada contra una
disminucion del valor razonable, utilizando una opcion de materia prima
cotizada con una vida correspondiente, el valor temporal de fa opcion se
distribuiria al resultado dei periodo {es decir, amortizada sobre una base
sistematica y racional) a lo largo del periodo de seis meses. Qiro gjlemplo
es una cobertura de una inversion neta en un negocioc en &l extranjerc que
se cubre por 18 meses utilizando una opcién de cambio de moneda
extranjera, la cual podria dar lugar a distribuir el valor temporal de a opcion
a lo largo del periode de 18 meses.

B6.5.30 Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo ia forma y momento
en que la partida cubierta afecta al resultado del periodo, también afectan al
pericdo a lo large del cual el valor temporal de una opcién que cubre un partida
cubierta relacionada con un periodo de tiempo se amortiza, 1o cual es congruente
con el periodo a lo largo del cual el valor infrinseco de la opcidon puede afectar al
resuitado del periodo de acuerdo con la contabilidad de coberturas. Por ejemplo,
si una opcién de tasa de interés (un limite maximo) se utiliza para proporcionar
proteccion contra el incremento en los gastos por intereses de un bono a tasa
variable, el valor temporal de ese limite maximo se amortiza en el resultado del
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periodo a lo large del mismo pericdo durante el cual cualquier valor infrinseco del
limite maximo afecta al resultado del periodo:

{a) si el limite maximo cubre incrementos en las tasas de interés para los tres
primeros ahos de la vida total del bone a tasa variable de cinco afios, el
valor temporal de ese limite maximo se amortiza a lo largo de los tres
primeros afos;

(b) st el limite maximo es una opcion inicial a plaze que cubre incrementos en
las tasas de interés para los afios segundo y tercero de la vida total del
bono a tasa variable de cince afios, el valor temporal de ese limite maxime
se amortiza a lo largo de los afios segunde y tercero.

B6.5.31 La contabilizacion del valor temporal de las opcienes de acuerdo con el

parrafo 6.5.15 también se aplica a una combinacidn de una opcidn emitida y
comprada (una siendo una opcion de venta y otra siendo una opcién de compra)
gque en la fecha de designacion como un instrumento de cobertura tiens un valor
temporal neto de cero {comunmente denominado “un precio maximo y minimo de
ejercicio con un costo de cero”). En ese caso, una entidad reconocera los cambios
en el valor temporal en otro resultado integral, aun cuando el cambio acumulado
en el valor temporal a lo largo del periodo total de 1a relacion de cobertura sea
cero. Por ello, st el valor temporal de la opcién se relaciona con:

{a) una partida cubierta relacionada con una fransaccion, el importe dei valor
temporal al final de 1a relacion de coberiura que ajusta la partida cublerta
o gue se reclasifica al resultado del periodo {véase el parrafo 6.5 15(b)]
serfa cero.

{b) un periodo de fiempo relative a una parlida cubierta, el gasto por
amortizacion relativo al valor temporal es cero.

B6.532 La contabilizacion del valor temporal de opciones de acuerdo con el parrafo

6.5.15 se aplica solo en la medida en gue el valor temporal se relaciona con la
partida cubierta (valor temporal alineado). El valor temporal de una opcién se
relaciona con la partida cubierta, si las condiciones fundamentales de Ia opcidn
{tales como el importe nominal, vida y subyacente) estén alineadas con la partida
cubierta. Por ello, si las condiciones fundamentales de ia opcién vy la partida
cubierta no estan totalmente alineadas, una entidad determinara el valor temporal
alineado, es decir, cuanto valor temporal incluido en la prima (valor ternporal real)
se relaciona con la partida cubierta (y, por ello, debe tratarse de acuerdo con el
parrafo 6.5.15). Una entidad determinara el valor temporal alineado utilizando la
valoracion de la opcion que tuviera las condiciones fundamentales que coinciden
perfectamente con la partida cubijerta.

B6.5.33 Si el valor temporal real v el valor temporal alineado difieren, una entidad

determinara el importe gque se acumula en un componente separado del
patrimonio de acuerdo con el parrafo 6.5.15, de {a forma siguiente:

{a) si al Inicio de {a relacién de cobertura, el valor femporal real es mayor que
el valor temporal alineado, la entidad;

(B determinara el importe gque se acumula en un componente
separado de patrimonio sobre la base del valor temporal alineado;
Y

{i)) contabilizarg las diferencias en los cambios en el valor razonable
entre los dos valores en ef iempo en el resultado del periocdo.
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{b) si al comienzo de la relacion de cobertura, el valor temporal real es menor
que el valor temporal alineado, Ia entidad determinara el importe que se
acumula en un componente separade de patrimonio por referencia al
cambic acumulado en el valor razonable menor de;

{H el valor temporal real; y
{#) ef valor temporal alineado.

Cualquier resto del cambio en el valor razonable del valor temporal real se
reconocera en el resultado del periodo,

Contabilizacion del elemento a término de los contratos a término y
diferenciales de Ia base de |a tasa de cambio de instrumentos financieros

B6.5.34 Un centrato a teérmino puede considerarse como relacionado con un periedo
de tiempo porgue su elemento a término representa cargos para un periodo de
tiempo (gue es el plazo de vencimiento para el cual se determina). Sin embargo,
el aspecto relevante a efectos de evaluar si un instrumenic de cobertura cubre
una transaccion o una partida cubieria relacionada con un periodo de tiempo son
las caracteristicas de esa partida cubierta incluyende la forma y el momento en
gque afecta al resultado del periodo. Por ello, una entidad evaluara el lipo de partida
cubierta {véanse los parrafos 6.5.16 y 6.5.15(a)] sohre la base de la naluraleza de
la partida cubierta (independientemente de si la relacion de cobertura es una
cobertura de fluje de efectivo o una cobertura de valor razonable).

{a) el elemento a t&rmino de un confrate a término se relaciona con una
partida cublerta relacionada con una transaccidn, si la naturaleza de la
partida cubierta es una transaccion para la cual el elemento a término tiene
el caracter de coslos de esa transaccion. Un ejempio es cuando el
elemento a término se relacicna con una partida cubierta gue da lugar al
reconccimiento de una partida cuya medicidn inicial incluye cosles de
transaccion (por ejemplo, una entidad cubre una compra de inventarios
denominados en una moneda extranjera, st es una fransaccion prevista o
un compromiso en firme, contra el riesgo de tasa de cambio e incluye los
costos de transaccion en la medicidn inicial del inventario). Como una
consecuencia de inclulr el elemento a término en la medicion inicial de la
partida cubierta concreta, el elemento a término afecta al resultado del
periodo al mismo tiempo que a la partida cubierta. De forma analoga, una
entidad que cubre una venta de una materia prima cotizada denominada
en una moneda exiranjera contra el riesgo de tasa de cambio, si es una
transaccion prevista ¢ un compromiso en firme, incluiria el elemento a
término como parte del costo relativo a esa venta (por ello, el elemenio a
término se reconoceria en el resuitado del periodo en &l mismo periodo
que el ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta cubierta).

{b) El elemento a términoc de un contrato a término se relaciona con una
partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo, si la naturaleza de
la partida cubierta es tal gue el elemento a término tiene el caracter de
costo para la obtencién de proteccién contra un riesgo a o largo de un
periodo de tiempo concreto {pero la partida cubieria no da lugar a una
transaccion gue involucra la idea de un costc de transaccion de acuerdo
con (a)]. Por ejemplo, si se cubre durante seis meses el inventario de una
materia prima cotizada contra cambios en el valor razonable, utilizando un
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contrato a términc con una vida correspondiente, el elemento a término del
contrato a términc se distribuiria al resultado del periodo (es decir,
amortizado sobre una base sistematica y racional) a lo largo del periodo
de seis meses. Otre ejemplo es una cobertura de una inversién neta en un
negocio en el extranjero que se cubre por 18 meses utilizando un contrato
a término de cambio de moneda extranjera, el cual daria lugar a distribuir
el elemento a término del contrato a término a o largo del periodo de 18
meses.

BG.5.35 Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo la forma y momento
en que la parfida cubierta afecta al resultado del periodo, también afectan al
periodo a lo largo del cual el elemento a término del contrato a términe que cubre
un partida cubierta relacionada con un periodo de tiempo se amoriiza, lo cual es
el periodo a lo largo del cual el elemento a término esta relacionado. Por ejemplo,
si un contrato a término cubre fa exposicién a la variabilidad de las tasas de interés
a tres meses para un periodo de tres meses gue comenzara en seis meses, el
elemento a término se amortizara durante el intervalo de tiempo entre los meses
séplimo y hoveno.

B6.5.36 La contabilizacion del elemento a término de un contrato a término de
acuerdo con el parrafo 6.5.16 también se aplicara si, en la fecha en la cual el
contrato a termino se designa como un instrumento de cobertura, ef elemento a
termino es cero. En ese caso, una endidad reconocerad los cambios en el valor
razonable atribuibles al elemenio a término en otro resuitado integral, aun cuando
el cambio acumulado en el valor razonable atribuible al elemento a términc a lo
targo del periodo total de la relacion de cobertura sea cero. Por ello, si ef elemento
a término de un contrato a término se relaciona con:

{a) Una partida cubierta relacionada con una transaccion, e importe con
respecto al elemento a término al final de la relacion de cobertura que
ajusta la parlida cubierta ¢ que se reciasifica al resultado del periodo
[véanse los parrafos 6.5.15(b) y 6.5.16] seria cero,

{9) Una partida cubierta relacionada con un pericdo de tiempe, €l importe por
amortizacion relativo al elemento a término es cero.

B6.5.37 La contabilizacion del elemento a término de un contrato a término de
acuerdo con el parrafo 6.5.16 se aplica solo en la medida en que el elemento a
término se relaciona con la partida cubierta (elemento a término alineado). El
elemenio a términc de un contrato a término se relaciona con la partida cubierta,
st las condiciones fundamentales del conifrato a {érming {tales como el imporie
nominal, vida y subyacente) estan alineadas con la partida cubierta. Por ello, si
las condiciones fundamentales del contrato a término y la partida cublerta no estan
totalimente alineadas, una entidad determinara el elemento a término alineado, es
decir, cuanto elemento a término incluide en el contrato a término (elemento a
términc real) se relaciona con la partida cubierta (y, por eflo, debe tratarse de
acuerdo con el parrafo 6.5.16). Una entidad determinara el elemento a término
alineado utiizando 1a valoracion del contrato a término que tuviera las condiciones
fundamentales que coinciden perfectamente con la partida cubierta.

B6.5.38 Si el elemento a t&rmino real y el elemento a término alineado difieren, una
entidad determinara el importe que se acumula en un componente separado del
patrimonio de acuerdo con el parrato 6.5.16, de la forma siguiente:
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entre el derivado de moneda extranjera y una posicién neta de 100 um. [que
consiste en 150.000 um.e. de un compromisc en firme de compra—es decir,
servicios de publicidad—y de 149.000 um.e. (de las 150.000 um.) del
compromiso en firme de venta] para un periodo de nueve meses.

B6.6.3 Sila Entidad A gestiono el riesgo de moneda extranjera en términos netos y no
confratd el derivado de moneda extranjera {porque incrementa su exposicion al
riesgo de tasa de cambio en lugar de reducirio}, entonces la entidad estaria en
tuna posicion cubierta natural para nueve meses. Normalimente, esta posicion
cubierta no se reflejaria en los estados financieros porque las transacciones se
reconocen en periodos de presentacion diferentes en el futuro. La posicion neta
nula seria elegible para la contabilidad de coberturas solo si se cumplen las
condiciones del parrafo 6.6.6.

B86.6.4 Cuando se designa un grupo de partidas que constituyen una posicién nefa como
una partida cubierta, una entidad designara el grupo en conjunto de partidas que
incluye las partidas que puedan formar la posicién neta. No se permite que una
entidad designe un importe tedrico no especificado de una posicién neta. Por
ejemplo, una entidad tiene un grupo de compromisos en firme de venta denfro de
nueve meses por 100 um. y un grupo de compromisos en firme de compras
dentro de 18 meses por 120 u.m. La entidad no puede designar un importe tedrico
de una posicion neta hasta de 20 u.m. En su lugar, debe designar un importe bruto
de compras y un importe bruto de ventas que juntos dan lugar a la posicion neta
cubierta, Una entidad designara posiciones brutas que dan lugar a la posicion
neta, de forma que la entidad sea capaz de cumplir con los requerimientos de fa
contabilidad de coberturas para las relaciones de cobertura que cumplen los
requisitos fijados.

Aplicacion de los requerimientos de la eficacia de coberfura a una cobertura de
una posicion neta

B6.6.5 Cuando una entidad determina si se cumplen ios requerimientos de la eficacia de
cobertura del parrafo 6.4.1.(c) al cubrir una posicién neta, considerara los cambios
en el valor en las partidas de la posicién neta que tienen un efecto similar que el
instrumento de cobertura en combinacion con el cambio en el valor razonable
sobre el instrumento de cobertura. Por ejemplo, una entidad tiene un grupo de
compromisos en firme de venta dentro de nueve meses por 100 u.m. y un grupo
de compromisos en firme de compras dentro de 18 méses por 120 um. Cubre el
riasgo de tasa de cambio de la posicion neta de 20 u.m. utifizando un contrato de
cambio a término por 20 um. Al determinar si se cumplen los requerimientos de
eficacia de cobertura del parrafo 6.4.1(c), la entidad considerara la relacion entre:

(&) el cambio del valor razonable sobre el contrato de cambio a término junio
con los cambios relacionados con el riesgo de tasa de cambio en el valor
de los compromisos de venta en firme; y

{bx} log cambios relacionados con el riesgo de tasa de cambio en el valor de
los compromisos de compra en firme.

B6.6.6 De forma anéloga, si en el ejemplo del parrafo B6.6.5 la entidad tenia una posicion
neta nula consideraria |a relacion entre el riesgo de tasa de cambio relacionado
con cambios en el valor del compromiso de venta en firme y el riesgo de tasa de
cambio relacionado con cambios en el valor del compromiso de compra en firme
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al determinar si se cumplen los requerimientos de eficacia de cobertura del parrafo
6.4.1(c).

Coberturas de flujo de efectivo que constituyen una posicién neta

B6.6.7 Cuando una entidad cubre un grupo de partidas con posiciones de riesgo
compensadas (es decir, una posicion neta), la elegibilidad para la contabilidad de
coberturas depende del tipo de cobertura. Si la cobertura es una cobertura del
valor razonable, entonces la posicion neta puede ser elegible para una partida
cubierta. Sin embarge, si la cobertura es una cobertura de flujo de efectivo,
enfonces la posicion neta solo puede ser elegible como una partida cubierta si es
una cobertura del riesge de tasa de cambio y la designacion de esa posicion neta
especifica el periocdo de presentacién en el cual se espera que las transacciones
previstas afecten al resultado del periodo vy también especifica su naturaleza v
volumen.

B6.6.8 Por ejemplo, una entidad tiene una posicitn neta gue consiste en un nivel inferior
de 100 u.m.e. de venias y un nivel inferior de compras de 150 um.e. Tanlo las
compras como las ventas estan denominadas en la moneda extranjera. Para
especificar suficientemente {a designacion de ia posicion neta cublerta, la entidad
especifica en la documentacion original de la relacion de cobertura que 1as venias
pueden ser del Producto A o del Producio B v las compras pueden ser de
Maquinaria del Tipo A, Maquinaria del Tipo B y Materia Prima A. La entidad
tambien especifica los volimenes de transacciones de cada naturaleza. La
entidad documenta que el nivel inferior de ventas (100 u.m.e.) esta formado hasta
por un volumen de ventas previsias de las primeras 70 u.m.e. del Producto Ay de
las primeras 30 um.e. del Producto B. Si se espera gue esos volumenes de
ventas afecten al resultado del periodo en periodos de presentacion distintos, la
entidad incluiria eso en la documentacion, por ejemplo, las primeras 70 um.e. de
ventas del Producto A gue se espera que afecten al resultado del primer periodo
de presentacion y las primeras 30 um.e. de ventas del Producto B que se espera
que afecten al resultado del segundo periodo de presentacion. La entidad también
documenta que el nivel inferior de las compras (150 um.e.) estd formado por
compras de las primeras 60 um.e. de Maquinaria de Tipo A, las primeras 40
u.m.e. de Maquinaria de Tipo B vy las primeras 50 um.e. de Maleria Prima A. 5i
se espera que escs volumenes de compras afecten al resultado de periodos de
presentacion distintes, la entidad incluiria en la documentacion una
desagregacion de los vollimenes de compra por pericdos de presentacidn en los
cuales se espera que afecten al resultado del periodo {de forma analoga a laforma
en que documenta los volimenes de ventas). Por ejemplo, la transaccion prevista
se especificarad como:

(a) tas primeras 60 1.m.e. de compra de Maquinaria Tipo A que se espera que
afecten al resulfado del tercer periodo de presentacion a lo largo de los
proximos diez periodos de presentacion;

{0} las primeras 40 um.e. de compra de Maquinaria Tipc B que se espera que
afecten al resultado del cuarto periodo de presentacion a lo largo de los
proximos 20 pericdos de presentacion; v

(c) las primeras 50 u.m.e. de compra de Materia Prima A que se espera recibir
y vender en el tercer periodo de presentacién, es decir, afectan al
resultado, en ese y el préxime periodo de presentacion.
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identificacion especifica del importe nominal del grupo de paridas a partir de las
cuales se define el componente de nivel cubierto.

B6.6.12 Una relacién de cobertura puede incluir niveles de varios grupos de partidas
diferentes. Por ejernplo, en una cobertura de una posicion neta de un grupo de
activos y un grupo de pasivos, la relacion de cobertura puede comprender, en
combinacion, un componente de nivel detl grupo de activos y un componente de
nivel del grupo de pasivos.

Presentacién de ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura

B6.6.13 Si las parlidas estan cubiertas juntas como un grupo en una cobertura de
flujo de efectivo, pueden afectar a distintas partidas del estado del resultado y ofro
resultado integral, La presentacion de las ganancias o perdedas de cobertura en
ese estado dependera del grupo de partidas.

B6.6.14 Si el grupo de partidas no tiene posiciones de riesgo compensadas {por
ejemplo, un grupo de gastos de diferencias de cambio que afecta a distintas
partidas en el estado del resultado vy otro resultado integral que estan cubiertos
por el riesgo de tasa de cambio) entonces las ganancias o pérdidas del
instrumento de cobertura reclasificadas se distribuirdn entre las partidas afectadas
por las partidas cublertas. Esta distribucion se realizard sobre una base
sistematica y racional v no dara lugar a una incorporacion de las ganancias o
pérdidas netas que surjan de un Unico instrumento de cobertura.

B6.6.15 Si el grupo de partidas tiene posiciones de riesgo compensadas (por
ejemplo, un grupo de ventas y gastos denominados en una moneda exiranjera
cubiertos juntos a efeclos del riesgo de tasa de cambio) entonces una entidad
presentard las ganancias 0 pérdidas de cobertura en una partida separada del
estado del resultado y otro resultado integral. Considérese, por gjemplo, una
cobertura de un riesgo de tasa de cambio de una posicidon neta de ventas en
moneda extranjera de 100 um.e. y gastos de moneda extranjera de 80 um.e.
utilizando un contrato de cambic a término para 20 um.e. La ganancia o pérdida
sobre el contrato de cambio a término que se reclasifica de la reserva de cobertura
de flujos de efectivo al resultado del periode {cuando la posicion neta afecta al
resulfado del periodo) se presentard en una partida separada de las ventas y
gastos cubiertos. Mas aun, si las ventas tienen lugar en un petiodo anterior que
los gastos, los ingresos de actividades ordinarias por ventas todavia se miden a
la tasa de cambio al contado de acuerdo con la NIC 21. La ganancia o pérdida de
cobertura relacionada se presenfard en una parida separada, de forma que el
resultado del periodo reflejara el efecto de la cobertura de la posicién neta con un
ajuste correspondiente a la reserva de cobertura de flujos de efective. Cuando ios
gastos cubiertos afectan al resultado del periodo en un periodo posterior, la
ganancia o pérdida de cobertura anteriormente reconocida en la reserva de
cobertura de flujos de efectivo se reclasificard al resultado del periodo y se
presentara como una partida separada de las gue incluyen los gastos cubiertos,
gue se miden a la tasa de cambio al contado de acuerdo con la NIC 21.

B6.6.18 Para algunos tipos de coberturas del valor razonable, el objetivo de la
cobertura no es principalmente compensar el cambio en el valor razonable de la
partida cubierta, sinc en su lugar, transformar los flujos de efectivo de a partida
cubierta. Por ejemplo, una entidad cubre el riesgo de tasa de interés del valor
razonable de un instrumento de deuda a tasa fija utilizando una permuta financiera
de tasa de interés. El objetivo de cobertura de 1a entidad es transformar los flujos
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Faecha

de efectivo de interés fijo en flujos de efectivo de interes variable. Este objetivo se
reflejara en la contabilidad de la relacion de cobertura mediante la acumulacion (o
devengo} del interés neto acumulado {0 devengado) en la pérmuta financiera de
tasa de interés en el resuliado del periodo. En el caso de una cobertura de una
posicién neta (por ejemplo, una posicion neta de un activo a tasa fija y un pasivo
a tasa fija), este interés neto acumulado (devengado) debe presentarse en una
partida separada del estado del resultado y otro resultado integral. Esto es para
evitar la incorporacion de las ganancias o pérdidas netas de un Unico instrumento
a importes brutos compensados y reconociéndolog en partidas diferentes (por
ejemplo, esto evila la incorporacion de un cobro de interés neto sobre una sola
permuta financiera de tasa de interés a ingresos por intereses brutos y gastos por
intereses brutos).

de vigencia y transicion {capituic 7}

B7.2.1

Transicién {parrafo 7.2)

Activos financieros mantenidos para negociar

En la fecha de la aplicacion inicial de esta NHF, una entidad debe determinar si el
objetivo del modelo de negocio de la entidad para gestionar cualquiera de sus
activos financieros cumple la condicién de! parrafo 4.1.2{a) ¢ si un activo
financiero retne los requisitos necesarios para la eleccion del parrafo 5.7.5. A
estos efectos, una entidad determinard si los activos financieros cumplen a
definicién de mantenido para negociar como si la entidad hubiera adquiride los
activos en la fecha de la aplicacién inicial.

Definiciones (Apéndice A}

BA.1

BA.Z

Derivados

Los ejemplos tipicos de derivados son contratos de futuros, contratos a término,
permutas financieras y confratos de opcidn. Un derivado tiene normalmente un
importe nocional, que es un importe en divisas, un ndmero de acciones, un
riimero de unidades de peso o volumen u otras unidades especificadas en el
contrato. Sin embargo, un instrumento derivado no requiere que el tenedor o el
emisor inviertan o reciban el importe nocional al comienzo del contrato. De forma
alternativa, un derivado puede requerir un pago fijo o el pago de un importe que
puede cambiar {pero no proporcioriaimente con un cambio en el subyacente)
camo resultado de un suceso future que no esta relacionado con el importe
nocional. Por ejemplo, un contrato puede requerir ef pago de 1.000 um. silatasa
de interés LIBOR a seis meses se incrementa en 100 puntos basicos. Dicho
contrato sera un derivado aunque no se especifique un importe nocional.

En esta NIF, la definicion de derivado incluye contratos que se liguidan en
terminos brulos mediante la entrega dei elemento subyacente (por ejemplo, un
contraio a termino para adquirir un instrumento de deuda a interés fijo). Una
entidad puede tener un contrato de compra o venta de un elemento no financiero,
gue puede ser liquidado por el neto en efectivo u ofro instrumento financiero, ©
bien mediante el intercambio de instrumentos financieros {(poar ejemple, un
contrato de compra o venta de una materia prima cotizada a un precio fijo en una
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BA.3

BA4

BA.S

BA.6

BAY

fecha futura). Este contrato esta dentro del alcance de esta NHIIF a menos que se
haya realizado, y se mantenga, con el objetive de entregar un elemento no
financiero de acuerdo con las compras, ventas o necesidades de utilizacion
esperadas de la entidad (véanse los parrafos 5 a 7 de la NIC 38).

Una de las caracteristicas definitorias de un derivado es que tiene una inversion
neta inicial inferior que la que se requeriria para ofros tipos de conirato que se
espera tengan una respuesta similar a cambios en las condicicnes de mercado.
Un contrato de opcidn cumple la definicién porque la prima es un importe menor
que la inversibn que se requeriria para obtener el instrumento financiero
subyacente al que esta vinculada la opcidn. Una permuta de divisas, que requiera
un intercamb’o inicial de divisas diferentes con valores razonables iguales, cumple
también la definicidn porque tiene una inversion neta inicial de nula.

Una compra ¢ venta convencicnal da lugar a un compromiso a precio fiio, entre la
fecha de compra y la fecha de liquidacién, gue cumple la definicion de derivado.
Sin embargo, a causa de la breve duracion del compromise, no se lo reconoce
como instrumento financiero derivado. Mas bien, esta NIF contempla una
contabilizacion especial para dichos contratos convencionales (véanse los
parrafos 3.1.2y B3.1.3a B3.1.6).

La definicidn de derivado hace referencia a variables no financieras que no sean
especificas para una de las partes del contrato. Entre las mismas se incluiran un
indice de pérdidas por terremotos en una region partficular o un indice de
temperaturas en una ciudad concreta. Entre las variables no financieras
especificas para una de las partes del contrato se incluye, por ejemplo, que ocurra
o no un fuego que darfie ¢ destruya un activo que pertenezca a una de ias partes
del contrato. Un cambio en el valor razonable de un active no financiero sera
especifico para el propietario si este valor razonable refleja no séle cambios en
los precios de mercado de tales activos (una variable financiera), sino también el
estado del activo no financiero en cuestién {(una variable no financiera). Por
ejemplo, si la garaniia del valor residual de un automoévil especifico expone al
garante al riesgo de cambios en el estado fisico del mismo, el cambio en ase valor
residual es especifico para el propietaric del automovil.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

Negociar generalmenie refleja compras y venias activas y frecuentes, y los
instrumentos financieros mantenidos para negociar habitualmente se utilizan con
el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio
0 por el margen de intermediacion.

Los pasivos financieros manienidos para negociar incluyen:

(a) los pasivos derivados que no se contabilizan como instrumentos de
cobertura;

{b) obligaciones gque un vendedor en corto fiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados {(es decir una entidad que vende
activos financieros que habia recibido en préstamo y que todavia no
posee);

{c) pasivos financieros en los que se incurre con la finalidad de volver a
comprarlos en un fuluro cercanc {por ejemple, un instrumento de deuda
cotizado que el emisor puede volver a comprar en un futuro cercang,
dependiendo de los cambios en su valor razonable); y
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(d) pasivos financieros que son parte de una cartera de insirumentos
financieros identificados, que se gestionan conjuntamente y para la cual
existe evidencia de un comportamiento reciente de toma de ganancias a
corto plazo. '

BA.8 El hecho de que un pasivo se utilice para financiar actividades de negociacion no
conlleva por si mismo que el pasivo esté mantenido para negociar.
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Norma Internacional de informacién Financiera 10
Estados Financieros Consolidados

Objetivo

1

El objetive de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y
preparacion de estados financieros consolidados cuando una entidad controla una
o mas entidades distintas.

Cumplimiento del objetivo

Para cumplir el objetivo del parrafo 1, esta NIIF;

(a)

(b)

{c)

(d)

(e)

requiere que una entidad (la confroladora) que controla una 0 mas
entidades distintas  (subsidiarias) presente estados financieros
consolidados,

define el principio de confrol, y establece el control como la base de la
consolidacion;

establece la forma en que se aplica el principio de control para identificar
st un inversor controla una participada y por ello debe consolidar dicha
entidad; :

establece los requerimientos contables para la preparacién de los estados
financieros consolidados; y

define una entidad de inversidn y establece una excepcidén de consolidar
ciertas subsidiarias de una entidad de inversion,

Esta Norma no trata los requerimientos para contabilizar las combinaciones de
negocios ni sus efectos sobre la consolidacidn, incluyendo la plusvalia que surge
de una combinacion de negocios (véase la NIIF 3 Combinacién de Negocios).

Alcance

4

Una entidad que es una controladora presentara estados financieros

(a)

consolidados. Esta NIIF se aplica a todas las entidades excepto a las siguientes:

Una controladora no necesita presentar estados financieros consolidados
si cumple todas las condiciones siguientes:

{i) es una subsidiatia total o parcialmente participada por otra entidad

y todos sus otros propietarios, incluyende los titulares de acciones

~ sin derecho a voto, han sido informados de que la controladora no

presentara estados financieros consolidados y no han manifestado
objeciones a elio;

(i) sus instrumentos de deuda o de patrimonic no se negocian en un
mercade publico {ya sea una bolsa de valores nacional o
extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo mercados
locales o regionales);

{iil) no registra, ni esta en proceso de hacerlo, sus estados financieros
en una comisidn de valores u olra organizacion reguladora, con el
propasito de emitir algin tipo de instrumentos en un mercado
puablico; y
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{iv) su confroladora Gltima, o alguna de las controladoras intermedias
elabora estados financieros consolidados que se encuentran
- disponibles para uso piblico y cumplen con las NiF.

{b} Los planes de beneficios post-empleo u otros planes de beneficios a largo
plazo a los empieados a los que se aplica la NIC 18 Beneficios a los
Empleados.

{€) Una entidad de inversion no necesita presentar estados financieros
consolidados si se le requiere, de acuerdo con el parrafo 31 de esta NUF,
medir todas sus subsidiarias a valor razonable con cambios en resuitados.

Conirol

5 Un inversor, independientemente de la naturaleza de su implicacién en una
entidad {la participada), determinaréd si es una coniroladora medianie la
evaluacion de su control sobre la participada.

6 Un inversor confrola una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho,
a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y
fiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre
ésta.

7 Por ello, un inversor controla una participada si, y solo si, éste reline todos
los slementos siguientes:

{a) poder sobre la participada (véanse los parrafos 10 a 14);

{b) exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada {véanse los parrafos 15y 16} v

{c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el
importe de los rendimientos del inversor {véanse los parrafos 17 y
18).

8 Un inversor considerara todos los hechos y circunstancias al evaluar si controla
una participada. El inversor evaluara nuevamente si controla una participada
cuando los hechos y circunstancias indiquen la existencia de cambios en uno ¢
mas de los tres elementos de control enumerados en el parrafo 7 (véanse los
parrafos B80 a B85).

g Dos o0 mas inversores controlan de forma colectiva una participada cuando deben
actuar de forma conjunia para dirigir las actividades relevantes. En estos casos,
dado que ningun inversor puede dirigir las actividades sin la cooperacion de los
otros, ninguno confrola  individualmente la participada. Cada inversor
contabilizaria su participacion en la participada de acuerdo con las NIF
correspondientes, tales como la NUIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 28 Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjunios o NItF 9 Instrumentos Financieros.

Poder

10 Un inversor tiene poder sobre una participada cuando ésfe posee derechos gue
te otorgan la capacidad presente de dirigir las acfividades relevanies, es decir, las
actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de la participada.

11 El poder surge de derechos. En ocasiones la evaluacion del poder es senciila, tal
como cuando el poder sobre una participada se obtiene de forma directa y
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12

13

14

15

16

17

18

Unicamente de los derechos de voto concedideos por los instrumentos de
patrimonio, tales como acciones y pueden ser evaluados mediante la
consideracion de los derechos de voto procedentes del accionariado. En otfros
casos, la evaluacion sera mas compleja y requerira considerar mas de un factor,
por ejemplo, cuando el poder procede de uno 0 mas acuerdos contractugles.

Un inversor con capacidad presente para dirigir las actividades relevantes tiene
poder incluso sl su derecho a dirigir fodavia no se ha ejercido. La evidencia de
que el inversor ha estado dirigiendo actividades relevantes puede ayudar a
determinar si el inversor tiene poder, peroc esta evidencia no es, en si misma,
concluyente para determinar si dicho inversor tiene poder sobre una participada.

St dos 0 mas inversores ostentan cada uno derechos existenties gue le conceden
la capacidad unilateral para dirigir actividades relevantes diferentes, el inversor
que tiene la capacidad presente para dirigir las actividades que afectan de forma
mas significativa a los rendimientos de la participada tiene el poder sobre a
participada.

Un inversor puede tener poder sobre una paricipada incluso si ofras entidades
tienen derechos existentes que les conceden la capacidad presente de participar
en la direccion de las actividades relevantes, por ejemnplo, cuando otra entidad
tiene influencia significativa. Sin embargo, un inversor gue mantiene solo
derechos protectores no tiene poder sobre una participada, y en consecuencia no
controla a ésta (véanse los parrafos B26 a B28).

Rendimientos

Un inversor esta expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes
de su implicacidn en la participada cuando los rendimientos del inversor
procedentes de dicha implicacion tienen el potencial de variar como consecuencia
del rendimiento de la participada. Los rendimientos del inversor pueden solo ser
positivos, solo negativos ¢ ambos, positivos y negativoes.

Aunque s0lo un inversor puede controlar una participada, mas de una parte puede
compartir el rendimiento de la panicipada. Por ejemplo, tenedores de
participaciones no controladoras pueden compartir las ganancias o distribuciones
de una pariicipada.

Vinculacion entre poder y rendimiento

Un inversor controla una participada si el inversor no tiene solo poder sobre la
patticipada y exposicidén o derecho a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, sino que también fiene la capacidad de utilizar su
poder para influir en el rendimienio del inversor como consecuencia de dicha
implicacion en ia participada.

Por elio, un inversor con derechos de toma de decisiones determinara si es un
principal o un agenie. Un inversor que es un agente de acuerdo con los parrafos
B58 a B72 no controla una participada cuando ejerce derechos de toma de
decisiones que e han sido delegados.
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Reguerimientos de contabilizacidén

19

20

21

22

23

24

25

26

Una controladora elaborarad estados financieros consoclidados utilizando
politicas contables uniformes para fransacciones y ofros sucesos qule,
siendo similares, se hayan producido en circunstancias parecidas.

La consolidacion de una participada comenzara desde la fecha en que el inversor
obtenga el control de la participada, cesando cuando pierda el control sobre ésta.

Los parrafos BB6 a B93 establecen gufas para la elaboracion de los estados
financieros consolidados.

Participaciones no controladoras

Una controladora presentara las participaciones no controladoras en el estado de
sifuacion financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del
patrimonio de los propietarios de [a controladora.

Los cambios en la participacion en la propiedad de una controladora en una
subsidiaria que no den lugar a una pérdida de confrol son transacciones de
patrimonio {es decir, fransaccionas con los prepietarios en su calidad de iales).

Los parrafos B94 a BO6 establecen guias para la contabilizacidn de las
patticipaciones no confroladoras en los estados financieros consolidados.

Perdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, ésta:

{a) Dara de baja en cuentas los aclivos y pasivos de la entidad que ha dejado
de ser subsidiaria del estado de situacion financiera consolidado.

(b} Cuando se pierda el confrol, reconocera cualquier inversion conservada
en la antigua subsidiaria a su valor razonable, y posterormente
contabilizara dicha inversion conservada y los importes adeudados por la
anfigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes.
Ese valor razonable se considerara como el valor razonable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con
la NHF § o, cuando proceda, como el costo en el momento del
reconocimiento inicial de una inversién en una asociada 0 negocio
conjunto,

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control
atributble a la anterior participacion controladora.

l.os parrafos B97 a BO9 establecen las guias para la contabilizacion de la pérdida
de control.

Determinacion de si una entidad es una entidad de inversion

27

Una controladora determinara si es una entidad de inversion, Una entidad
de inversion es una entidad que:

{a) obtiene fondos de uno o mas inversores con el propésite de prestar
a dichos inversores servicios de gestidon de inversiones;
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de inversion, a menos que la controladora sea en si misma una entidad de
inversion,
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Apendice A

Definiciones de términos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

actividades
relevantes

controladora

control de una
participada

derecho de
destitucion

derechos
protectores

entidad de
inversion

estados
financiercos
consolidados

grupo
participacion no
controladora

poder

quien toma
decisiones

subsidiaria

A efectos de esta NiIF, |as actividades relevantes son
aquellas de ia participada que afectan de forma significativa a
los rendimientos de ia participada.

Una entidad que controla una ¢ méas entidades.

Un inversor controla una participada cuando esta expuesto, o
tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre la participada.

Derechos que privan a quien foma decisiones de su autoridad
para tomar decisiones,

L.os derechos disefiados para proteger la participacidn de la
parte que mantiene escs derechos sin otorgar a esa parte
poder sobre la entidad con la gue esos derechos se
refacionan.

Una entidad que;

{a) obtiene fondos de uno o mas inversores con el
propésito de prestar a dichos inversores servicios de
gestion de inversiones;

{D} se compromete con sus inverseres a que su propésite
de negocio sea Unicamente 1a inversidn de fondos para
obtener rendimientos por la apreciacién del capital,
ingresos de inversiones, ¢ ambos; y

{c} mide y evalia el rendimiento de practicamente todas
sus inversiones sobre la base del valor razonable.

Los estados financieros de un grupo en el que los activos,
pasivos, patrimonio, ingresos, gastos, y flujos de efectivo de
la controladora y sus subsidiarias se presentan como si se
tratase de una sola enlidad econdmica.

Una controladora vy todas sus subsidiarias.

El patrimonio de una subsidiaria no atribuible, directa ¢
indirectamente, a la controladora.

Derechos existentes que otorgan la capacidad presente de
dirigir las actividades relevantes.

Una entidad con derechos de toma de decisiones que es un
principal © un agente para ofras paries.

Una entidad que esta controlada por otfra entidad.

GD-FM-17.v2



http:GD-FM-17.v2

DECRETO NOMERD- Y 2420 g Hoja N°, 942

"Por medio def cual se expide el Decreto Unico Reglamentaric de las Normas de
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacién vy se
dictan ofras disposiciones”

Los siguientes térmings se definen en la NHF 11 y NIIF 12 Infarmacion a Revelar sobre
Participaciones en Qfras Enfidades, NIC 28 (modificada en 2011) o NIC 24 Informacién
a Revelar sobre Parfes Relacionadas y se utilizan en esta NIIF con el significado
especificado en esas NIIF:

. asociada

. influencia significativa

. negocio conjunto

. pares relacionadas

. pariicipacién en otra entidad
. personal clave de la gerencia
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parfe integrante de la NIIF. Describe la aplicacion e los parrafos 1
a 33 y tiene el mismo valor normativo que las ofras partes de la NIIF.

BA1 Los ejemplos de este apéndice reflejan situaciones hipotéticas. Aungue algunos
aspectos de los efemplos pueden darse en hechos y circunstancias de la realidad,
al aplicar la NIIF 10 a situaciones reales se deben analizar las caracteristicas de
cada situacion concreta en detalie.

Evaluacién del control

B2 Para determinar si un inversor controla una participada éste evaluara si presenta
todos los siguientes elementos:

(a) poder scobre la participada;

(b exposicion, ¢ derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacidn en la participada; v

{c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para infiuir en el importe
de los rendimientos del inversor,

B3 La consideracion de los siguienies factores puede ayudar a realizar esa
deferminacién;

{a) el pronédsito y disefio de la parlicipada {véanse los parrafos B5 a B8);

{b) qué actividades son relevantes v la forma en que se toman las decisiones
sobre esas actividades (véanse los parrafos B11 a B13);

{c) sl los derechos del inversor le otorgan la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes (véanse los parrafos B14 a B54);

{d) si el inversor estd expuesto, o tiene derecho, a los rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada {(véanse los parrafos B85
aBs7)y

(e) si el inversor tienen capacidad de utiizar su poder sobre la participada para
influir en el importe de los rendimientos del inversor {(véanse los parrafos
B58y B72).

B4 Al evaluar el control de una participada, un inversor considerara la naturaleza de
su relacion con otras partes (véanse los parrafos B73 a B75).

Propdsito v disefio de una participada

B5 Al evaluar el control de una participada, un inversor considerara el proposito vy
disefo de una participada para identificar las actividades relevantes, la forma en
que se toman las decisiones sobre dichas actividades relevantes, quién liene ia
capacidad presente de dirigir esas actividades y quien recibe los rendimientos de
éstas.

B6 Cuando se consideran el propésito y disefic de una participada, puede quedar
claro que una padicipada estd confrolada por medio de instrumentos de
patrimonio que otorgan al tenedor derechos de voto proporcionales, tales como
acciones or¢inarias de la participada. En este caso, en ausencia de cualesquiera
acuerdos adicionales que alteren la foma de decisiones, la evaluacion de control
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B7

B8

B9

B10

B11

B12

se centrara en queé parte, sila hubiera, es capaz de ejercitar los derechos de voto
suficientes para determinar las politicas financiera y de operacion de la participada
(véanse los parrafos B34 a B50). En el caso mas sencillo, el inversor que mantiene
una mayoria de esos derechos de voto, en ausencia de ofros factores, controla la
participada,

Para determinar si un inversor controla una participada en casos mas complejos,
puede ser necesaric considerar algunos o todos tos demas factores del parrafo
B3.

Una participada puede diseflarse de forma gue los derechos de voto no sean ef
factor dominante para decidir quién controla la participada, como pasa cuando los
gerechos de voto se relacionan con las tareas administrativas y las actividades
relevantes sa dingen por medio de acuerdos contractuales. En estos casos, la
consideracion por parte de un inversor del propésito y disefio de la participada
incluird también la de los riesgos para los que la participada fue disefiada para ser
expuesta, los riesgos que se disefiaron para transferir a las partes involucradas
en dicha participada y si el inversor esta expuesto a alguno o todos de esos
riesgos. La consideracion de los riesgos incluye no solo el riesgo a la disminucion
del valor de la inversion sino también el potencial aumento del valor de ésta.

Foder

Para tener poder sobre una participada, un inversor debe tener derechos
existentes que den al inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes. A efectos de la evaluacion del poder, solo se consideraran los
derechos sustantives y los que no son proteciores (véanse los parrafos B2Z2 a
B28).

La determinacion sobre si un inversor tiene poder dependera de las actividades
relevantes, la forma en gue se toman las decisiones sobre dichas actividades
relevantes y los derechos que tienen el inversor y ias ofras partes en relacion con
la participada.

Actividades relevantes y direccién de las actividades relevantes

Para numerosas participadas, sus rendimientos se ven afectados por un rango de
actividades financieras y de operacion. Ejemplos de actividades que,
dependiendo de las circunstancias, pueden ser relevantes incluyen, pero no se
limitan &

(a) venta y compra de bienes o servicios;

(b) gestion de activos financiercs durante su vida (incluyendo cuando haya
incumplimiento);

{c} seleccion, adquisicion o disposicion de activos;
{d) investigacion y desarroilo de nuevos productos o procesos; y

(e) determinacion de una estructura de financiacion u obtencidén de
financiacion.

Ejempios de decisiones sobre actividades relevantes incluyen pero no se limitan
a:

(a) el establecimiento de decisiones de capital y operativas de la participada,
incluyendo presupuesios, v
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Ejemplos de aplicacion

En este ejempio concreto, los inversores necesitarian considerar también:

(e) la incertidumbre, y el esfuerzo que requiere, la obtencién de la
aprobacion del regulador (considerando que el inversor logre con
éxito el desarrollo y obtencion de la aprobacion del regulador de
productos meédicos); v

() qué inversor controla el producio médico una ver que se ha
superado la fase de desarrolio.

Ejempio 2

Un vehicuio de inversion (la participada) se crea y financia con un
instrumento de deuda mantenido por un inversor (el inversor en ia deuda)

e instrumentos de patrimonio mantenidos por ofros inversores. El tramo de
patrimonio se disefia para absorber las primeras pérdidas y recibir los
rendimientos residuales de la parlicipada. Uno de los inversores del
patrimonio guien ostenta el 30 por ciento del patrimonio es también el
gerente del active. La participada utiliza sus productos para comprar una
cartera de activos financieros, que exponen a la participada al riesgo de
crédito asociado con el posible incumplimiento de los pagos del principal e |
intereses de los activos. La transaccion se comercializa al inversor de la
deuda como una inversion con exposicion minima al riesgo de crédito
asociado con el posible incumpiimiento de ios activos de la cartera debido
a la naturaleza de estos aclivos y porque el tramo de patrimonio esta
disefado para absorber las primeras pérdidas de la participada. Los
rendimientos de la participada estan afectados significativamente por ia
gestion de la cartera de activos de la participada, lo que incluye las
decisiones sobre la seleccion, adguisicién y disposicién de los activos
dentro de las guias relativas a ia cartera y la gestién en caso de
incumplimiento en cualguiera de los activos de dicha cartera. Todas esas
actividades se gestionan por el gerente de los activos hasta que los
incumplimientos alcanzan un proporcidon especificada del valor de la
cartera (es decir, cuando el valor de la cartera es tal que el tramo de
patrimonio de la participada se ha consumido). Desde ese momento, un
tercero fiduciario gestiona los activos de acuerdo con las instrucciones del
inversor de |a deuda. La gestion de la cartera de activos de ia participada
es una actividad relevante de la participada. El gerente de los activos tiene
la capaciuad de dirigit las actividades relevanies hasta que los activos
incumplidos alcancen fa proporcion especificada del valor de la cartera; el
inversor de la deuda tiene la capacidad de dirigir las actividades relevantes
cuando el valor de los activos incumplidos sobrepase esa proporcion
aspecificada del valor de la cartera. El gerente de los activos vy el inversor
de la deuda necesitan cada uno determinar si son capaces de dirigir las
actividades gue afectan de forma mas significativa a los rendimientos de la
| participada, incluyendo la consideracion del proposito y disefio de la
participada, asi como la exgosicion de cada parte a la variabilidad de los
rendimientos. |
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B14

B15

B16

B17

B18

Derechos que otorgan poder a un inversor sobre una participada

El poder surge de derechos. Para tener poder sobre una participada, un inversor
debe fener derechos existentes que le den la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes. Los derechos que podrian dar poder a un inversor pueden
diferir entre participadas.

Ejemplos de derechos que, individualmente o en combinacién, pueden dar a un
inversor poder incluyen pero no se limitan a:

(&) derechos en forma de derechos de voto (o derechos de voto potenciales)
de una participada (véanse los parrafos B34 a B50);

{b} derecho a nombrar, reasignar o cesar a miembros del personal clave de la
gerencia de una parlicipada que tengan la capacidad de dirigir las
actividades relevantes;

{C) derecho a nombrar o cesar a otra entidad para que dirja las actividades
relevantes;

{d) derecho a dirigir la participada para realizar tfransacciones en beneficio def
inversor, o vetar cualquier cambio en éstas; vy

(e} otros derechos {tales como derechos de toma de decisiones especificadas
en un contralo de gerencia) que otorga al tenedor la capacidad de dirigir
jas actividades relevantes.

Generalmente, cuando una participada tiene un rango de actividades financieras
y de operacion que afectan de forma significativa a los rendimientos de la
participada y cuando se requiere continuamente una toma de decisiones
sustantiva con respecto a estas actividades, serdn los derechos de voto o
similares lo que oforguen poder a un inversor, bien individualimente o en
combinacién con otros acuerdos.

Cuando los derechos de voto puedan no tener un efecto significativo sobre los
rendimientos de una participada, tales como cuande los derechos de voto
refacionados dnicamente con tareas administrativas y acuerdos contractuales
determinen la direccion de las actividades relevantes, el inversor necesitara
evaluar esos acuerdos contractuales para determinar si tiene derechos suficientes
gue le den poder sobre la parlicipada. Para determinar si un inversor tiene
derechos suficientes para darle poder, el inversor considerara el propdsito y
disefic de la participada (véanse los parrafos B5 a B8) v los requerimientos de los
parrafos B51 a B54 junto con ios parrafes B18 a B20.

En algunas circunstancias puede resultar dificil determinar si los derechos de un
inversor sonh suficientes para darle poder sobre la participada. En estos casos,
para facilitar la evaluacion del poder a realizar, el inversor considerara la evidencia
de si tiene la capacidad factible de dirigir unilateralmente las actividades
relevantes. Se prestara atencién, aungue no se limitara, a los siguientes aspeclos,
que, considerados conjuntamente con sus derechos v los indicadores de los
parrafos B18 y B20, pueden proporcicnar evidencia de que los derechos del
inversor son suficientes para otorgarle poder sobre la participada:

{(a) El inversor puede, sin tener el derecho contractual a hacerio, nombrar o
aprobar al personal clave de la gerencia de la participada que tiene la
capacidad de dirigir las actividades relevanies.
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B24

¢ fC un mecanismo que proporciona a esas partes la capacidad factible
de ejercer sus derechos de forma colectiva en e} caso de que decidan
hacerlo asi. La ausencia de fal mecanismo es un indicador de que los
derechos pueden no ser sustantivos, Cuantas mas partes estén obligadas
a ponerse de acuerdo para ejercer los derechos, menos probable sera que
esos derechos sean sustantivos. Sin embargo, un consejo de
administracidn cuyos miembros son independientes de quien toma
decisiones puede servir Como mecanismo para jue numeroses inversores
actien de forma colectiva en el ejercicio de sus derechos. Por ello, es mas
probable que derechos de destitucidon ejercitables por un consejo de
administracién independiente sean sustantivas, que si los mismos
derechos fueran ejercitables individualmenie por un gran nimero de
nversores.

Si la parte 0 partes que mantienen los dereches se beneficiarian del
gjercicio de es0s derechos. Por ejemplo, el tenedor de derechos de voto
potenciales en una participada (véanse los parrafos B47 a Bb5HQ)
considerara el precio de ejercicio o conversidon del instrumento. Las
clausulas y condiciones de los derechos de voio potenciales son mas
probables que sean susiantives cuando el instrumento tiene un precio
favorable o el inversor se beneficiaria por otras razones {por ejemplo,
medianie ia realizacion de sinergias entre el inversor y la participada) del
gjercicio o conversion del instrumento.

Cuando las decisiones sobre la direccion de las actividades de relevancia
necesitan realizarse, para ser sustantivos, los derecheos fambién necesitan ser
gjercitables. Usualmente, para ser sustantivos, los derechos necesitan ser
gjercitables en el presente. Sin embargo, algunas veces los derechos pueden ser
sustantivos, aun cuando los derechos no sean ejercitables en el presente.

Ejemplos de aplicacién

Ejemplo 3

l.a participada tiene reuniones anuales de accionistas en las se foman
decisiones para dirigir las actividades relevantes. La proxima reunion
pregramada de accicnistas es dentro de ocho meses. Sin embargo, los
accionistas que de forma individual o colectiva mantienen al menos el 5
por ciento de los dereches de voto pueden convocar una reunion
extraordinaria para cambiar las politicas existentes sobre las aclividades
relevanies, aunqgue los requerimientos de convocatoria a los ofros

i accionistas implican que esta reunidn no podra celebrarse antes de 30

dias. Las politicas sobre las actividades relevantes pueden cambiarse solo
en reuntones de accionistas programadas o extraordinarias. Esto incluye la
aprobacion de ventas significativas de activos, asi como la realizacion o
disposicion de inversiones significativas.

Los anteriores hechos y circunsiancias ccurridos se aplican a ios ejemplos
3A a 30 que se describen a continuacion. Cada ejemplo se considera de
forma aislada.
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B25

Ejempios de aplicacion

Ejemplo 3A

Ur inversor mantiene una mayoria de derechos de voto en (a participada.
Los derechos de veto del inversor son sustantivos porgue el inversor es
capaz de tomar decisiones sobre la direccion de las actividades relevantes
cuando necesitan tomarse. £l hecho de que vayan a transcurrir 30 dias
antes de que el inversor pueda ejercer sus derechos de voto no impide que
el inversor tenga la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes
a partir del momento en que el inversor adqguiere la participacion,

Ejemplo 38

Un inversor es parte de un contrato a término para adquirir la mayoria de
las acciones de la participada. La fecha de liquidacién del contrato a
término es de 25 dias. Los accionistas existentes no son capaces de
cambiar las politicas existentes sobre las actividades relevantes porque
una reunion extraordinaria no se puede mantener hasta pasados 30 dias,
en cuyvo momento el confrato a términc habra sido liquidado. Por ello, el
inversor tiene derechos gque son esencialmente equivalentes a la mayoria
de los accionistas del ejemplo 3A anterior (es decir, el inversor que
mantiene el contrate a término puede tomar decisiones sobre la direccidn
de las actividades relevantes cuando necesiten tomarse). El contrato a
termino del inversor es un derecho sustantivo que otorga al inversor la
capacidgad presenie de dirigir las actividades relevantes incluso antes de
que se liguide el contrato a {érmino.

Ejemplo 3C

Un inversor mantiene una opcion sustantiva para adquinr ia mayoria de las
acciones de fa participada que es ejercitable en 25 dias y el precio es muy
favorable, Se Hegaria a la misma conclusion que en el ejermnplo 3B.

Ejemplo 3D

Un inversor es parie de un contrato a término para adquirir la mayoria de
las acciones de la participada sin otros derechoes relacionados con ésta. La
fecha de Hguidacion del contrato a término es dentro de seis meses. Al
contrario de os ejemplos anteriores, el inversor no tiene la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes. Los accionistas existentes
tienen la capacidad presente de dirigir ias actividades relevantes porque
pueden cambiar las politicas exisientes sobre dichas actividades antes de
que se liguide el contrato a término.

L.os derechos sustantivos ejercitables por otras partes pueden impedir a un
inversor controlar la participada con la que se relacionan esos derechos. Estos
derechos sustantivos no requieren que los tenedores tengan la capacidad de
poner en marcha decisiones. Siempre gue los derechos no sean meramente
protectores (véanse los parrafos B26 a B28), los dereches sustantivos mantenidos
por ofras partes pueden impedir al inversor controlar la participada incluso si los
derechos otorgan a los tenedores solo la capacidad presente de aprobar o
bloquear decisiones relacionadas con actividades relevantes.
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B26

B27

B28

829

B30

B31

832

B33

Derechos protectores

Al evaluar si los derechos otorgan a un inversor poder sobre una patticipada, dicho
inversor evaluara si sus derechos, vy los derechos mantenidos por otros, son
derechos protectores. Los derechos protectores se relacionan con cambios
sustantivos de las actividades de una participada o se aplican en circunstancias
excepcionales. Sin embargo, no todos los derechos que se aplican en
circunstancias excepcionales o dependen de sucesos son protectores (véanse los
parrafos B13 y B53).

Puesto que los derechos profectores son disefiados para proteger las
participaciones de sus tenedores sin oforgar poder a esa parte sobre la participada
con la que esos derechos se relacionan, un inversor que manfiene solo derechos
protectores puede no tener poder o impedir a ofra parte tener poder sobre una
participada {véase el parrafc 14}

Ejemplos de derechos protectores incluyen pero no se limitan a.

(&) Derechos de un prestamista a limitar que un prestatario lleve a cabo
actividades que podrfan cambiar de forma significativa el riesgo de crédito
del prestatario en detrimento del prestamista.

{b} ! derecho de una parte que mantiene una participacion no controladora
en una participada a aprobar gastos de capital maycres de lo requerido en
ei cursa ordinario del negocio, o-a aprobar la emisién de instrumentos de
deuda o patrimonio,

{c) El derecho de un prestamista a tomar los activos de un prestatario si éste
no cumple las condiciones de reembolso del préstamo especificadas.

Franguicias

Un acuerdo de franquicia en el que fa participada es la franquiciada a menudo
concede los derechos del franquiciador que se disefian para proteger la marca de
franquicia. Los acuerdos de franquicia habitualmente conceden al franquiciador
algunos derechos de toma de decisiones con respecto a las operaciones de la
franquiciada.

Generalmente, los derechos del franquiciador ne timitan la capacidad de partes
distintas de éste para tomar decisiones que tienen un efecto significativo sobre los
rendimientos del franquiciado. Ni hacen que los derechos del franquiciador en
acuerdos de franquicia necesariamente le den la capacidad presente de dirigir las
actividades que afectan significativamente a los rendimientos de la franquiciada.

Es necesario distinguir entre tener la capacidad presente de tomar decisiones que
afecten significativamente a los rendimientos de la franquiciada v tener fa
capacidad de tomar decisiones que protejan la marca de franquicia. El
franquiciador no tiene poder sobre el franquiciado si otras partes tienen derechos
existentes que les otorgan la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes de {a franquiciada.

Mediante la realizacion de un acuerdo de franquicia, el franquiciado ha tomado
una decision unilateral de operar su negocio de acuerdo con las clausulas del
acuerdo de franquicia, pero por su propia cuenta.

El control sobre decisiones sustantivas tales como la forma legal de ia
franquiciada y su estructura de financiacién puede determinarse por partes
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B34

B35

B36

B37

B38

distintas del franguiciador y puede afectar de forma significativa a los rendimientos
de la franquiciada. Cuanto mas bajo sea el nivel de apoyo financiero
proporcionado por el franquiciador y mas baja sea la exposicion del franquiciador
a la variabilidad de ios rendimientos de la franquiciada, mayor sera la probabilidad
de que el fraquiciador tenga Unicamente derechos protectores.

Derechos de voio

A menudo un inversor tiene la capacidad presente, a través de los derechos de
voto o similares, para dirigir las actividades relevantes. Un inversor considerara
los requerimientos de esta seccion (parrafos B35 a BS5O) si las actividades
relevantes de una participada estan dinigidas a través de los derechos de voto,

Poder con una mayoria de derechos de voto

Un inversor que mantiene mas de la mitad de 1os derechos de voto de una
parficipada tiene poder en las siguientes situaciones, a menos de que se apliquen
los parrafos B36 o B37:

{a) las actividades relevantes son dirigidas por el voto del tenedor de la
mayoria de los derechos de volto, o

{b) una mayoria de los miembros del organe de gobierno que dirige las
actividades relevantes se nombran por el voto del tenedor de la mayoria
de ios derechos de voto.

Mayoria de los derechos de voto pero no de poder

Para un inversor gue mantiene mas de la mitad de los derechos de voto de una
participada, para tener poder sobre una participada, los derechos de voto del
inversor deben ser sustantivos, de acuerdo con los parrafos B22 a B25, y debe
proporcionar al inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes, que a menudo serd mediante la determinacion de las politicas
financieras y de operacién. Si otra entidad fiene derechos existentes que
proporcionen a esa entidad el derecho de dirigir las actividades relevantes y esa
entidad no es un agente del inversor, el inversor no tiene poder sobre la
participada.

Cuando los derechos de voto no son sustantivos, un inversor no tene poder sobre
una participada, aun cuando el inversor mantenga la mavyoria de los derechos de
voto en ia participada. Por ejemplo, un inversor que tiene méas de la mitad de los
derechos de volo de una patticipada puede no tener poder si las actividades
relevanies estan sujetas a la direccién de un gobierno, tribunal, administrador,
depositario, liguidador o regulador.

Poder sin una mayoria de derechos de vofo

Un inversor puede tener poder incluso si mantiene menos de una mayoria de los
derechos de voto de una participada. Un inversor puede tener poder con menos
de una mayoria de los derechos de voto de una participada, por eiemplo, a través
de:

{a) un acuerdo contractual entre el inversor y ofros tenedores de voto {véase
el parrafo B39),
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B39

B40

B41

B42

{b) derechos que surgen de ofros acuerdos contractuales (véase el parrafo
B40j,

(c) derechos de voto del inversor (véanse los parrafos B41 a B45),
(d) derechos de voto polenciales {(véanse los parrafos B47 a B50), ¢
(&) una combinacién de {a) a (d).

Acuerdo contractual con otros tenedores de volfo

Un acuerdo contractual entre un inversor y otros tenedores de voto puede otorgar
al inversor el derecho a ejercer derechos de voto suficientes para darle poder,
inciuso si no tiene derechos de voto suficientes para darle ese poder sin &l
acuerdo contractual, Sin embargo, un acuerdo contractual puede asegurar que el
inversor pueda dirigir suficientemente a otros tenedores de voto sobre la forma de
votar para permitir a dicho inversor tomar decisiones sobre las actividades

relevantes.

Derechos procedentes de ofros acuerdos contractuales

Otros derechos de toma de decisiones, en combinacion con derechos de voto,
pueden otorgar a un inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes. Por ejemplo, los derechos especificados en un acuerdo contractual en
combinacion con los derechos de vote pueden ser suficientes para dar a un
inversor la capacidad presente de dingir los procesos de fabricacion de una
participada o dirigir otras actividades financieras o de operacion de ésta que afecte
significativamente a los rendimientos de dicha participada. Sin embargo, en
ausencia de cualesquiera otros derechos, la dependencia econdtmica de una
participada con el inversor {tal como las relaciones de un suministrador con su
principal cliente} no conduce a que diche inversor fenga poder sobre la
participada.

Derechos de vofo del inversor

Cuando el inversor tiene la capacidad factible de dirigir las actividades relevantes
de forma unilateral, un inversor con menos de 1a mayoria de los derechos de voto
tiene derechos que son suficientes para olorgarie poder.

Al evaluar si los derechos de voto de un inversor son suficientes para otorgarle
poder, éste considerara todos los hechos y circunstancias, incluyendo:

(a) el montante de los derechos de voto gue mantiene el inversor en relacion
con el montante y dispersian de los gue mantienen otros tenedores de
voto, destacando que;

() ~ cuantos mas derechos de voto mantenga un iNversor, mayor sera
{a probabilidad de que el inversor tenga derechos existentes que le
otorguen la capacidad presenle de dirigir las actividades
relevantes;

(1) cuantos mas derechos de voto mantenga un inversor en relacion a
otros tenedores de voto, mayor serd la probabilidad de que el
inversor tenga derechos exislentes que le olorguen la capacidad
presente de dirigir las actividades relevantes;
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(Hi} cuantas mas partes necesitaran actuar conjuntamente para que el
inversor perdiera una votacion, mayor sera la probabilidad de que
el inversor tenga derechos existentes que le otorguen la capacidad
presente de dirigir las actividades relevanies;

(b} los derechos de volo potenciales mantenidos por el inversor, otros
tenedores de volo u ofras partes (véanse los parrafos B47 a B50);

{c) derechos gue surgen de ofros acuerdos contractuales (véase el parrafo
B40); y

(d) cualesqutiera hechos y circunstancias adicionales que indiquen que el
inversor tiene, o no tiene, la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes en el momento en que esas decisiones necesiten tomarse,
incluyendo ios patrones de conducia de voto en reuniones de accionistas
anteriores.

B43 Cuando la direccion de ias actividades relevantes se determina por mayoria de
voio ¥ un inversor mantiene de forma significativa mas derechos de voto que
cualquier otro tenedor de voto o grupo organizado de tenedores de voto, y los
otros accionistas se encuentren ampliamente dispersos, parece claro, después de
considerar os factores enumerados en el parrafo B4Z2{a) a {c) por si solos, que el
inversor tiene poder sobre la participada.

- Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 4

Un inversor adquiere el 48 por ciento de los derechos de voto de una
participada. Los derechos de vofo restanies se mantienen por miles de
accionistas, ninguno individualmente mantiene mas del 1 por cienio de los
derechos de voto. Ninguno de los accionistas tiene ningGn acuerdo para
consultar con cualquiera de i0s otros ¢ tomar decisiones colectivas. Al
evaluar la proporcion de derechos de voto a adquirir, sobre la base de la
dimensién rejativa de los otros accionistas, ef inversor determiné que un 48
por ciento de participacion seria suficiente para darle el control. £n este
caso, sobre |a base de ia dimension absoluta de su participacion y de la
dimension relativa de los ofros accionistas, el inversor concluye que tiene
participacion de voto dominante suficiente para cumplir el criterio de poder
sin necesidad de considerar las otras evidencias de poder.
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Hd4

B45

Ejemplos de aplicacidon

Ejempio &

El inversor A mantiene el 40 por ciento de los derechos de voto de una
participada y doce inversores distintos mantienen cada uno un & por ciento
de los derechos de voto de ésta. Un acuerdo de accionistas concede al
inversor A el derecho a nombrar, destituir y establecer la remuneracion de
la gerencia responsable de dirigir las actividades relevantes. Para cambiar
et acuerdo, se requiere una mavyoria de voto de dos tercios de los
accionistas. En este caso, el inversor A concluye que la dimension
absoluta de la participacion del inversor y la dimension relativa de 10s otros
accionistas por st solas no son concluyentes para determinar si el inversor
tiene derechos suficientes para otorgarie poder. Sin embargo, el inversor A
determina que su derecho contractual para nombrar, destituir y establecer
la remuneracion de la gerencia es suficiente para concluir que tiene poder
sobre la participada. Al evaluar si el inversor A tiene poder, no se
considerara el hecho de que el inversor A pueda ne haber ejercido este

. derecho o 1a probabilidad de que el inversor A ejercite su derecho a
_seleccionar, nombrar o destituir a la gerencia.

En ofras situaciones, puede esiar claro después de considerar los factores
enumerados en el parrafo B42(a) a (¢} por si mismos gue un inversor no tiene
poder.

1 Ejemplo de aplicacion

Ejemplo 6

Elinversor A mantiene el 45 por ciento de los derechos de voto de una
patticipada. Otros dos inversores mantienen cada uno el 26 por ciento de
los derechos de voto de ésta, El resto de los derechos de volo los
mantienen otros tres accionistas, cada uno con un 1 por ciento. No existen
otros acuerdos que afecten a la toma de decisiones, En este caso, la
dimension de la participacién de voto del inversor A y su tamafio relativo
con respecto a los ofros accionistas son suficientes para concluir que ¢l
inversor A no tiene poder. Unicamente necesitarian cooperar 1os otros dos
accionistas para ser capaces de impedir que el inversor A dirigiera las
actividades relevantes de la participada.

Sin embargo, los factores enumerados en el parrafo B42(a) a (¢} por si mismos
pueden no ser concluyentes. Siun inversor, habiendo considerado esos Tactores,
no tiene clare si tiene poder, considerard hechos y circunstancias adicionales,
tales como si otros accionisias son pasivos por naturaleza como demosiraron
medianie patrones de conducta de voto en reuniones de accionistas anteriores,
Esto incluye la evaluacion de los factores establecidos en el parrafo B18 y los
indicadores de los parrafos B19 y B20. Cuantos mencs derechos de voto
mantenga el inversor, y menos paries necesitaran actuar conjuntamente para gue
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B46

B47

el inversor perdiera una votacion, mayor seria la dependencia de hechos y
circunstancias adicionales para evaluar si los derechos del inversor son
suficientes para otorgarle poder. Cuando los hechos y circunstancias de los
parrafos B18 a B20 se consideren conjuntamente con los derechos del inversor,
se dara mayor peso a la evidencia de poder del parrafe B18 gue a los indicadores
de poder de los parrafos B19 v B20.

Ejemplos de aplicacién

Ejemplo 7

Un inversor mantiene el 45 por ciento de los derechos de voto de una
participada. Otros once inversgres mantienen cada uno el 5 por ciento de
tos derechos de volo de dicha participada. Ninguno de los accionistas tiene
acuerdos contractuales para consultar con cualquiera de los ofros o tomar
decisiones colectivas. En este caso, la dimensién absoluta de la
parficipacion del inversor y (a dimensidn relativa de los otros accionistas
por si solas no son concluyentes para determinar si el inversor tiene
derechos suficientes para otorgarle poder sobre la participada. Debertan
considerarse hechos y circunstancias adicionales que pudieran
proporcionar evidencia de que el inversor tiene, o no, poder.

Ejemplo 8

Un inversor mantiene el 35 por ciento de los derechos de voto de una
participada. Otros tres inversores mantienen cada uno el 5 por cienio de
los derechos de volo de la participada. Los derechos de voto restantes se
mantienen por numerosos accionistas, ninguno individuaimente mantiene
mas del 1 por ciento de los derechos de volo. Ningtn accionista tiene
acuerdos para consultar con cualguiera de los otros o tomar decisiones
colectivas. Las decisiones sobre las actividades relevantes de ia
participada requieren {a aprobacién de la mayoria de los volos emitidos en
las reuniones de accionistas correspondientes -en las correspondientes
reuniones de accionistas recientes se han emitido el 75 por ciento de los
derechos de voto de la participada. En este caso, la participacion activa de
Hos otros accionistas en reuniones de accionistas recientes indica que el
inversor no tendria la capacidad factible de dirigir de forma unilateral las
actividades relevanies, independientemente de si el inversor ha dirigido las
actividades relevantes porgue un numero suficiente de otros accionistas
_votaron en el mismo sentido que el inversor.

Si no esta claro, habiendo considerade los factores enumerados en el parrafo
B42{a) a (d), que el inversor tenga poder, &l inversor no controla ia participada,

Derechos de votoc potenciales

Al evaluar el control, un inversor considerara sus derechos de voto potenciales,
asi como los derechos de volo potenciales mantenidos por otras paries, para
determinar si tiene poder. Los derechos de voto potenciales son derechos a
obtener derechos de voto de una participada, tales como los que surgen de
instrumentos 4 opciones convertibles, incluyendo contratos a término. Esos
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circunstancias o tengan lugar sucesos no hacen, por si mismos, esos derechos
proteciores.

Ejemplos de aplicacion

Ejempio 11

La unica actividad de negocio de una participada, tal como se especifica
en sus documentos de constitucion, es comprar derechos por cobrary
administrarios diariamente para sus inversores. La administracion diaria
incluye el cubro y transferencia de los pagos del principal e intereses
cuando sean exigibles. Hasta que haya incumplimiento de un derecho por
cobrar, la pariicipada vende de forma automatica el derecho por cobrar a
un inversor segin lo acordado de forma separada en un acuerdo de venta
entre el inversor y la participada. La unica actividad relevanie es gestionar
los derechos por cobrar hasta que haya incumplimiento porque es la tnica
actividad que afecla de forma significaliva a los rendimientos de la
participada. L.a gestidn de los derechos por cobrar antes del
incumplimiento no es una actividad relevante porque no requiere tomar
decisione. sustantivas que puedan afectar de forma significativa a los
rendimientos de Ig participada -las actividades anteriores al incumplimiento
estan predeterminadas y conllevan solo cobrar los flujos de efectivo
cuando sean exigibles y transferirlos a los inverseres. Por ello, al evaluar
las actividades globales de la participada que afectan de forma significativa
a los rendimientos de ésta, solo se debe considerar ef derachn del inversor
a gestionar los activos hasta que haya incumpiimiento.

En este ejemplo, el disefic de la participada asegura que el inversor tiene
autoridad para tomar decisiones sobre las actividades que afectan de
forma significativa a los rendimientos y en el momento exacto en que se
requiere esta autoridad para tomar decisiones. Las clausulas del acuerdo
de venta son globales para todas las transacciones vy la constitucion de la
participada. Por ello, las clausulas del acuerdo de venta junto con los
documentos de constitucién de la participada Hlevan a la conclusiéon de que
el inversor tiene poder sobre la participada aun cuando el inversor tenga la
propiedad de los derechos por cobrar solo hasta que haya incumplimiento
y gesstione los derechos por cobrar incumplidos al margen de los limites
legales de la participada.

Ejempio 12

Los unicos activos de una participada son los derechos por cobrar. Cuando
se consideran el propdsito y disefio de la pariticipada, se delermina que la
unica actividad relevante es gestionar los derechos por cobrar hasta que

- haya incumplimiento. La parte que tiene la capacidad de gestionar los

- derechos por cobrar incumplidos tiene poder sobre la participada
independieniemente de si algunos prestatarios han incumplido.

B54  Uninversor puede tener un compromiso explicito o impliciio de asegurar que una
participada continuard operando como se disefid. Este compromise puede
incrementar la exposicion del inversor a la variabilidad de los rendimientos y por
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B55

B56

B57

B58

ello incrementar el incentivo para que el inversor obtenga derechos suficientes
para otorgarle poder. Por ello, un compromiso para asegurar que una participada
operara como se disefié puede ser un indicador de que el inversor tiene poder,
pero no otorga, por si mismo, al inversor poder, ni impide a otra parie tener poder.

Exposicidn, o derechos, a rendimientos variables de la participada

Al evaluar si un inversor tiene confrol sobre una participada, el inversar
determinaré si estd expuesto, o tiene derechos, a ios rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada.

Los rendimientos variables son rendimientos no fijos que tienen el potencial de
variar como consecuencia del rendimiento de una participada. Los rendimientos
variables pueden ser solo positivos, solo negativos o fanto positivos como
negativos {vease el parrafo 15). Un inversor evaluara si los rendimientos
procedentes de una participada son variables y Ia forma en que éstos estan en fa
base de la esencia de! acuerdo independientemente de la forma legal de los
rendimientos. Por gjemplo, un inversor puede mantener un bono con pagos a {asa
de interés fila. Los pagos a tasa de interés fija son rendimientos variables para el
proposito de esta NIIF porque estan sujetos al riesgo de incumplimiento y exponen
al inversor al riesgo de crédito del emisor det bono, El volumen de la variabilidad
{(es decir, hasta qué punto son esos rendimientos variables) dependera del riesgo
de crédito de! bono. De forma analoga, comisiones de rendimiente fijas para
gestionar los activos de una pardicipada son rendimientos variables porque
exponen al inversor al riesgo de rendimiento de la participada. El volumen de
variabilidad dependera de la capacidad de la participada para generar suficientes
ingresos para pagar la comision,

Ejemplos de rendimientos incluyen:

{a) Dividendos, ofras distribuciones de beneficios econdmicos procedentes de
la participada {por ejemplo, intereses de titulos de deuda emitidos por la
participada) y cambios en el valor de 13 inversion del inversor en ia
participada.

{b} Remuneracidn por administrar los activos o pasivos de una participada,
comisiones y exposicion a pérdidas por proporcionar apoyo de crédito o
liguidez, participaciones residuales en los activos y pasives de la
participada en la liquidacion de ésta, beneficios fiscales, y acceso a
liquidez futura que un inversor tenga por su implicacion en una participada.

{c) Rendimientos que no estan disponibles para otros tenedores de
participaciones. Por ejemplo, un inversor puede utilizar sus activos en
combinacion con los activos de 1a participada, tales como combinacion de
funciones operativas para conseguir economias de escala, ahorro de
costos, fuentes de productos escasos, oblener acceso a conocimienios del
propietario o imitando algunas operaciones o actives, para mejorar el valor
de otros activos del inversor.

Vinculacion entre poder y rendimiento

Poder delegado

Cuande un inversor con derechos de toma de decisiones (quien toma decisiones)
evalilia si controla una participada, determinara si es un principal o un agente. Un
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B59

B60

B61

B62

B63

inversor también determinara si otra entidad con derechos de toma de decisiones
esta actuando como un agente del inversor, Un agente es una parte dedicada
principalmente a actuar en nombre y a beneficio de otra parte o partes (el principal
o principales) y, por ello, no controla la participada cuando ejerce su autoridad
para tomar decisiones (véanse los parrafos 17 y 18). Por ello, algunas veces el
poder de un principal puede mantenerse y gjercerse por un agenie, pero en
nombre del principal. Quien toma decisiones no es un agente solo por el hecho
de que otras partes puedan beneficiarse de las decisiones que toma.

Un inversor puede delegar su autoridad para tomar decisiones a un agente en
algunos {emas especificos o en todas actividades relevanfes, Al evaluar si
confrola una participada, el inversor tratara los derechos de toma de decisiones
delegadeos a su agente como mantenidos por el inversor directamente. En
situacicnes en las que existe mas de un principal, cada uno de los principales
evaluara si tiene poder sobre la participada considerando los requerimientos de
los parrafos B5 a BS54, Los parrafos B60 a B72 proporcionan guias para
determinar si quien toma decisiones s un agente o un principal.

Quien foma decisiones considerard la relacion global entre &l mismo, la
participada gestionada y otras partes involucradas en la participada, en particular
todos los faciores sefialados a continuacion, para determinar si es un agente;

{a) El alcance de su autoridad para tomar decisiones sobre la participada
{parrafos B62 y BE3).

(b} l.os derechos mantenidos por ofras partes (parrafos B64 a B67).

(¢} La remuneracion a la gue tiene derecho de acuerdo con los acuerdos de
remuneracion (parrafos B68 a B70). -

{d) La exposicidon de quien toma decisiones a la variabilidad de los
rendimientos procedentes de otras participaciones que mantiene en la
participada {parrafos B71 y B72).

Se aplicaran diferentes ponderaciones a cada uno de los factores sobre la base
de hechos y circunstancias particulares.

Determinar si quien foma decisiones es un agente requiere una evaluacion de
todos los factores enumerados en el parrafo B60 a menos que una sola parte
manienga derechos sustantivos de destituir a quien toma decisiones (derechos
de destitucion) y pueda cesarlo sin motivo (véase el parrafo B65).

El alcance de la autoridad para fomar decisiones

&l alcance de {a autoridad para tomar decisiones de quien toma dichas decisiones
se evaluara considerando:

(@) las actividades que le son permilidas segun el acuerdo de foma de
decisiones y lo estipulado por estatuto, y

{2 la discrecién que liene quien toma decisiones cuande toma decisiones
sobre esas aclividades.

Quien toma decisiones considerara el propdsito v disefic de la participada, los
riesgos para los que la participada fue disefiada para ser expuesta, los riesgos
que se disefité pasar a las partes invelucradas y el nivel de implicacion que tuvo
quien foma decisiones en el disefo de una participada. Por elemplo, st quien toma
decisiones esta significativamente involucrade en el disefo de la parlicipada
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B71

B72

cumplimiento de esas condiciones de forma aislada no es suficiente para concluir
gue quien toma decisiones es un agente.

Exposicion a la variabilidad de rendimientos procedentes de ofras
participaciones

Para evaluar si es un agente quien toma decisiones cuando éste (ltimo mantiene
otras participaciones en una participada (por ejemplo, inversiones en la
participada o proporciona garantias con respecto al rendimiento de la participada),
s considerara su exposicion a la varfabilidad de los rendimientos procedentes de
esas participaciones, Mantener ofras participaciones en una participada indica
que quien foma decisiones puede ser un principal.

Al evaluar su exposicion a ia variabilidad de los rendimientos procedentes de otras
participaciones en la paricipada quien toma decisiones considerara los siguientes
elemenios.

{a} Cuanto mayor sea la magnitud de sus intereses econdmicos y la
vanabilidad asociada a éstos, teniendo en cuenta su remuneracion y oiros
intereses en total, mayor sera la probabilidad de que quien toma
decisiones sea el principal.

(b) Si su exposicion a la variabilidad de los rendimientos es diferente a la de
tos otros inversores v, si asi es, si ésta puede influir en sus acciones. Por
gjemplo, este puede ser el caso de que quien toma decisiones mantenga
participaciones subordinadas en una participada, o proporcione otras
formas de mejora crediticia a ésta.

Quien toma decisiones evaluard su exposicidn con respecto a la variabilidad total
de los rendimientos de la participada. Esta evaluacion se realizara principalmente
sobre la base de los rendimientos esperados de Ias actividades de la participada
pero sin ignorar la exposicion maxima de quien toma decisiones a la variabilidad
de los rendimientos de la participada a través de otras participaciones que
mantenga guien toma decisiones.
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Ejemplos de aplicacidon

Ejemplo 14

Quien toma decisiones establece 1a comercializacién y gestién de un fondo
que proporciona oportunidades de inversion a un numero de inversores.
Quien torna decisiones (gerente del fondo) debe tomar decisiones en el
mejor interés de todos los inversores y segun los acuerdos que gobiernan
el fondo. No obstante, el gerente del fondo tiene amplia discrecion para
tomar decisiones. El gerente del fondo recibe una comision basada en el
mercado por sus servicios igual al 1 por ciento de los activos gestionados y
del 20 por ciento de todas las ganancias de! fondo si se logra un nivel
especificado de ganancia. Las comisiones son acordes con los servicios
prestados. ;

Aunqgue debe tomar decisiones en el mejor interés de todos los inversores, |
el gerente del fondo tiene amplia autoridad para tomar decisiones para ;
dirigir las actividades relevantes del fondo. Al gerente dei fondo se le
pagan coriyisiones fijas y relacionadas con el rendimiento que son acordes
con {os servicios prestados. Ademas la remuneracién alinea los intereses
del gerente del fondo con los de los otros inversores para incrementar el
valor del fondo, sin crear exposicién a la variabilidad de los rendimientos
de las actividades del fondo que sea tan significativa que la remuneracion, |
' cuando se considera aistadamente, indique que el gerente del fondo es un |
principal.

’ El patron de conducta de hechos anterior y el analisis se aplica a los
tejemplos 14A a 14D que se describen a continuacion. Cada ejemplo se
considera de forma aislada.

| Ejemplo 14A

| El gerente del fondo también tiene un 2 por ciento de inversién en el fondo
que alinea sus intereses con los de los otros inversores. Ef gerente del
fondo no tiene ninguna obligacién de financiar pérdidas por encima del 2
por ciente de la inversidn, Los inversores pueden destituir al gerente del
fondo por mayoria simple de vote, perc sclo por infraccion del contrato.

La inversidn del 2 por ciento del gerente del fondo incrementa su
exposicidén a la variabilidad de los rendimientos de las actividades del
fondo sin crear una exposicidén que sea tan significativa que indique que el
gerente del fondo es un principal. Los derechos de los otros inversores a
destituir al gerente del fondo se consideran derechos protectores porque
solo son ejercitables en caso de infraccidn del contrato. En este ejempio,
aungue el gerente del fondo tiene amplia auforidad para tomar decisiones
y estd expuesto a la variabilidad de los rendimientos por su participacion y
remuneracion, la exposicion del gerente de fondo indica que éste es un
agente. Por ello, el gerente del fondo concluye que no controla el fondo.
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|
- Ejemplos de aplicacién

Ejemplo 148

El gerente del fondo tiene una inversion proporcional mas que sustancial
en el fondo, pero no tiene ninguna obligacién de financiar pérdidas por
encima de esa inversion, Los inversores pueden destituir al gerente del
fondo por mayoria simple de voto, pero solo por infraccion del condrato.

En este sjemplo, los derechos de los ofros inversores a cesar al gerente
del fondo se consideran derechos protectores porque solo son gjercitables
en caso de infraccion del contrato. Aungue se pagan al gerente del fondo
comisiones fijas y relacionadas con el rendimientc que son acordes con los
servicios prestados, la combinacion de la inversion del gerente de fondo
junto con su remuneracion podrian crear una exposicion a la variabilidad
de los rendimientos de las actividades del fondo tan significativa que
indique que el gerente del fondo es un principal. Cuanto mayor sea la
magnitud de los intereses econbmicos del gerente del fondo, y ia
variabilidad asociada con éstos (considerando su remuneracién y otros
intereses en su totalidad), mayor sera el énfasis que pondria el gerente del
fondo en dichos intereses economicos en el analisis, y mavor sera la
probabilidad de que el gerente del fondo sea un principal.

Por gjemplo, habiendo considerado su remuneracion y los otros factores,
el gerente del fondo puede considerar que un 20 por ciento de inversion
sea suficiente para concluir que controla ef fonde. Sin embargo, en
circunstancias diferentes (es decir, si la remuneracion u otros factores son
diferentes), puede surgir control cuandoe el nivel de inversidn sea diferente.

Ejemplo 14C

El gerente del fondo tiene una inversidn proporcional en el fonde, pere no
tiene ninguna obligacion de financiar pérdidas por encima de su 20 por
ciento de inversion, El fondo tiene un consejo de administracion, cuyos
miembraos son independientes del gerente del fondo vy son nombrados por
los otros inversores. El consejo nombra anualmente al gerente de fondo. 5i
el consejo decide no renovar el contrato del gerente de fondo, los servicios
prestados por éste podrian prestarse por otros gerentes de!l sector
industrial.

Aungue se pagan al gerente del fondo comisiones fijas y relacionadas con
el rendimiento que son acordes con los servicios prestados, la
combinacion de [a inversion del 20 por cienio del gerente de fondo junto
con su remuneracion podrian crear una exposicidn a la variabilidad de los
rendimientos de las actividades de! fondo tan significativa gue indigue que
el gerente del fondo es un principal. Sin embargo, los inversores tienen
derechos sustanciales para destituir al gerente del fondo -el consejo de
administracion proporciona un mecanismo para asegurar gue 1os
inversores pueden caesar al gerente del fondo si decidieran hacerlo,
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Ejemplos de aplicacion

En este ejemplo, el gerente del fondo pone en el analisis mayor enfasis en
los derechos de destitucion sustantives. Por ello, aunque el gerente del
fondo tiene amplia autoridad para tomar decisiones y esta expuesto a la
variabifidad de los rendimientos del fondo por remuneracion e inversion,
los derechos sustantivos mantenidos por los otros inversores indican que
el gerente del fondo es un agente. Por ello, el gerente del fondo concluye
gue no controla el fondo.

Ejempio 18

! Una participada se crea para comprar una cartera de valores garantizados
por activos a tasa fila, financiada por instrumentos de deuda a tasa fija e
instrumentos de patrimonio. Los instrumentos de patrimonio se disefian
- para proporcionar prateccion de las primeras pérdidas a los inversores de
deuda vy recibir los rendimientos residuales de la participada. La
transaccidn se comercializd entre inversores de deuda potenciales comoe
una inversion en una cartera de valores garantizados por activos con
exposicién al riesgo de crédito asociado con el posible incumplimiento de
los emisores de los valores garantizados por activos de la cartera v al
riesgo de tasa de interés asociado con la gestion de la cartera. En el
momento de la formacion, los instrumentos de patrimonio representan el
. 10 por ciento del valor de los activos comprados. Quien toma decisiones
(el gerente de los activos) gestiona la cartera de activos de forma activa
fomando decisiones de inversion dentro de los parametros establecidos en
el folleto informativo de la participada. Por esos servicios, el gerente de los
activos recibe una comision fija basada en el mercado {es decir, un 1 por
cierto de los activos gue gestiona) y comisiones relacionadas con el
rendimiento {es decir, un 10 por ciento de las ganancias) si las ganancias
de la participada superan un nivel especificado. Las comisiones son
acordes con los servicios prestados. El gerente de los activos mantiene un
35 por ciento del patrimonio en la participada. El 65 por ciento restante del
patrimonio, y todos los instrumentos de deuda, se mantienen por un gran
numero de inversores ampliamente dispersos que no son partes
relacionadas. El gerente de los actives puede ser destituido, sin motivo,
por decision de los ofros inversores por mayoria simple.

Al gerente del fondo se le pagan comisiones fijas y relacionadas con el
rendimiento gue son acordes con los servicios prestados. La remuneracion
alinea los intereses del gerente de fondo con los de los otros inversores
para incrementar ¢l valor del fondo. El gerente de los actives tiene
exposicion a la variabilidad de los rendimientos procedentes de las
actividades del fondo porque mantiene el 35 por ciento del patrimonio y por
su remuneracidn,
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Aungue opera dentro de los parametros establecidos en el folieto
informativo de ia participada, el gerente de los activos tiene la capacidad
presente de tomar decisiones de inversion gue afectan de forma
significativa a los rendimientos de la participada -los derechos de
destitucion mantenidos por ios otros inversores tienen poco pese en el
analisis porque esos derechos se mantienen por un gran nimere de
inversores ampliamente dispersos. En este ejemplo, el gerente de los
activos pone mayor énfasis en su exposicitn a la variabilidad de los
rendimientos del fondo procedentes de su participacién en el patrimonio,
que se subordina a los instrumentoes de deuda. La participacion del 35 por
ciento del patrimonio crea una exposicidon subordinada a pérdidas y
derechos a los rendimientos de la participada, que son {an significativos
que indica que e gerente de los activos es el principal. Por ello, e gerente
de los activos concluye que controla la participada.

Ejiemplo 16

Quien toma decisiones (el patrocinador) patrocina una entidad conducto
multi-venta, que emite instrumentos de deuda a corte plazo a inversores
gue no son partes relacionadas. La transaccion se comercializa a los
inversores potenciales como una inversion en una cartera de activos a
medio plazo con tasas altas con exposicion minima al riesgo de crédito
asociado con el posible incumplimiento de los emisores de los actives de ia
cartera. Varios transferidores venden carteras de actives a medic plazo de
alta calidad a la entidad conducte. Cada fransferidor atiende el servicio de
la cartera de activos que vende a ia entidad conducto y gestiona los
derechos por cobrar en el momento del incumplimiento por una comisidn
de administracion basada en el mercado. Cada transferidor también
proporciona proteccion de las primeras pérdidas contra las pérdidas de
créditos procedentes de su cariera de activos medianie una garantia de los
activos transferidos a la enfidad conducto superior a la necesaria, bl
patrocinador establece las clausulas de la entidad conducto y gestiona las
operaciones de ésta por una comision basada en el mercado. La comision
es acorde con los servicios prestados. Ei patrocinador aprusha a los
vendedores a los que se les permite vender a la entidad conducto, aprueba
los activos a comprar por la entidad conducto y toma decigiones sobre a
financiacion de ésta. £l patrocinador debe actuar en el mejor interes de
todos los inversores.

E! patrocinador tiene derechoe a los rendimientos residuales de la entidad
conducto y también proporciona a la entidad conducto mejoras del crédito
y liguidez. La mejora del crédito proporcionada por el patrocinador absorbe
pérdidas de hasta el 5 por ciento de todos los activos de la entidad
conducto después de que las pérdidas sean absorbidas por el transferidor.
Los servicios de liquidez no se adelantan contra los activos incumplidos,
L.os inversores no mantienen derechos sustantivos que podrian afectar a la
autoridad para tomar decisiones del patrocinador.
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B73

B74

B75

Ejemplos de aplicacion

Aun cuando se paga al patrocinador una comision sobre la base del
mercado por sus servicios que es acorde con los servicios prestados, éste
esta expuesto a la variabilidad de los rendimientos por las actividades de la
entidad conducto debido a sus derechos a los rendimientos residuales de
la entidad conducto y la provisién de mejoras de crédifo y liquidez (es
decir, la entidad conducto esta expuesta al riesgo de liquidez por ulilizar
instrumentos de deuda a corfo plazo para financiar activos a medio plazo. |
Aun cuando cada uno de los transferidores tenga derechos para la toma f
|
a

de decisiones que afectan al valor de lgs activos de la entidad conducto, el
patrocinador tiene una autoridad amplia para tomar decisiones que le
oforga la capacidad presente de dirigir las aclividades que afectan de
forma mas significativa a los rendimientos de {a entidad conductoe [es decir,
el patrocinador establecié las condiciones de la entidad conducto, tiene &l
derechoe a tomar decisiones sobre los activos (aprobacién de los activos
comprados y de {os transferidores de esos activos) y la financiacion de la
entidad conducto {cuya nueva inversién debe financiarse de forma
regularn]. £l derecho a los rendimientos residuales de la entidad conducto y
la provision de mejoras crediticias y liquidez exponen al patrocinador a la
variabilidad de los rendimientos de las actividades de la entidad conducto
que es diferente de la de los ofros inversores. Por consiguiente, esa
axposicion indica que e! patrocinador es un principal y, por ello, el
patrocinador concluye que controla 1a entidad conducto. La obligacion del
patrocinador de actuar en el mejor interés de todos los inversores no
_impide que el patrocinador sea un principal.

Relacién con ofras parfes

Al evaluar el control, un inversor considerara la naturaleza de su refacion con ofras
partes vy si éstas estan actuando en nombre del inversor (es decir, son "agenies
de facto™). La determinacion de si otras partes estan actuando como agentes de
facto requiere de juicio profesional, considerando no solo ia naturaleza de la
relacion sino fambién {a forma en que esas partes interacttan entre ellas y el
inversor.

Esta relacion no necesita involucrar un acuerdo contractual. Una parte es un
agente de facto cuando el inversor tiene, o tienen los que dirigen las actividades
del inversor, la capacidad de dirigir a esa parte para que acite en su nombre, En
estas circunstancias, el inversor consideraré los derechos de toma de decisiones
del agente de facto y su exposicidn indirecta, o derechos, a rendimientos variables
a través del agente de facto junto con los suyos propios al evaluar el controt de
una participada,

Los siguientes son ejemplos de estas ofras partes que, mediante la naturaleza de
sus relaciones, pueden actuar como agente de facto del inversor;

{a) Partes relacionadas del inversor.

() Una parte que recibe su participacion en la parlicipada como una
aportacion o prestamo del inversor,
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B76

B77

B78

B79

{c) Una parte que ha acordado no vender, transferir o gravar sus
participaciones en la participada sin la aprobacién previa del inversor
(excepto en situaciones en las que el inversor y fa otra parte tengan el
derecho a la aprobacion previa y los derechos se basen en clausulas
mutuamente acordadas por partes independientes interesadas),

(d) Una parte que no puede financiar sus operaciones sir el apoyo financiero
subordinado del inversor.

(e) Una participada para la que la mayoria de los miembros de su rgano de
gobierno ¢ para la que su personal clave de la gerencia son los mismos
que los de! inversor.

) Una parte que tiene una relacién de negocio estrecha con el inversor, tales
como la relacion entre un suministrador de servicios profesionales y uno
de sus clientes significativos.

Control de activos especificados

Un inversor valorara si trata una parte de una participada como una entidad
considerada por separado vy, si es asi, si conirola dicha entidad,

Un inversor tratara una parte de una participada como una entidad considerada
por separado si y solo si se satisfacen las siguientes condiciones:

Los activos especificados de la parficipada (v las mejoras crediticias
relacionadas, si las hubiera) son la dnica fuente de pago de los pasivos
especificados de la participada o de otras participaciones especiicadas de
ésta. Las partes distintas de aquellas con el pasivo especificado no tienen
derechos u obligaciones relacionadas con log activos especificados o con
los flujos de efective residuales procedentes de esos actives. En esencia,
ningin rendimiento procedente de los activos especificados puede
utilizarse por lo que resta de fa participada y ningun pasivo de la entidad
considerada por separado puede pagarse con los actives de lo que resta
de la participada. Por ello, en esencia, todos los aclivos, pasivos vy
patrimonio de la entidad considerada por separado estan orotegidos de la
participada global. Esta entidad considerada por separado se denomina
habitualmente un “silo”.

Cuando la condicidon del parrafo B77 se satisface, un inversor identificara las
actividades que afectan significativamente a los rendimientos de la entidad
considerada por separado y la forma en que se dirigen esas actividades para
evaluar si tiene poder sobre esa parte de la participada. Al evaluar el control de la
entidad considerada por separado, el inversor considerara también st esta
expuesta o tiene derechos a los rendimientos variables por su implicacion en esa
entidad considerada por separado y la capacidad de utilizar su poder sobre esa
parte de la participada para infiuir en el importe de rendimienics del inversor.

Si el inversor controla {a entidad considerada por separado, el inversor consolidara
esa parte de la participada. En ese caso, otras partes excluiran esa parte de la
participada al evaluar el control de 'a participada y al consolidarla.
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B8O

B81

B82

B83

B84

B85

Evaluacion continua

Un inversor evaluara nuevamente si controla una participadsa si los hechos y
circunstancias indican que existen cambios en une o mas de los tres elementos
de control enumerados en el parrafo 7.

Si existe un cambio en la forma en que puede elercerse el poder sobre una
participada, ese cambio debe refiejarse en la forma en que un inversor evalta su
poder sobre una paricipada. Por ejemplo, los cambios en los derechos de foma
de decisiones pueden significar que las actividades relevantes han dejado de ser
dirigidas a través de los derechos de volo, sino que en su lugar olros acuerdos,
tales como contratas, otorgan a otra parte o partes la capacidad presente de dirigir
tas actividades relevantes.

Un suceso puede ocasionar gue un inversor gane o pierda poder sobre una
participada sin que el inversor se encuentre involucrado en ese sucesoc. Por
gjemplo, un inversor puede ganar poder sobre una parlicipada porque los
derechos de toma de decisiones mantenidos por otra parte © partes que
anteriormente impedian al inversor controlar una participada han caducado.

Un inversor también considerard ios cambios que afecten a su exposicion, ©
derechos, a rendimientos variables por su implicacion en esa participada. Por
elemplo, un inversor gue tiene poder sobre una participada puede perder el conirol
de ésta si el inversor deja de tener derecho a recibir rendimientos o de estar
expuesto a obligaciones, porque el inversor ne havya satisfecho el parrafo 7(b} (por
ejempio, st se termina un conirato para recibir comisiones relacionadas con el
rendimiento).

Un inversor considerard si su evaluacion de que actia como un agente o un
principal ha cambiado. Los cambios en la relacidn global entre el inversor y ofras
partes pueden significar gue un inversor ha dejado de actuar como un agente, aun
cuando haya actuado previamente como un agente y viceversa. Por ejemplo, si
los cambios en los derechos del inversor, o de otras partes, tienen lugar, el
nversor reconsiderara su estatus como un principal o un agente.

La evaluacion inicial de un inversor del controt o su estatus como principal o
agente no cambiaria simplemente debidoc a un cambic en las condiciones de
mercado {por ejemplo, un cambic en los rendimientos de ta participada producidos
por condicicnes del mercado), a menos que e cambio en las condiciones de
mercado modifiquen unc 0 mas de los ires elementos de control enumerados en
el parrafo 7 o cambios en la relacién global entre un principal v un agente.

Determinacion de si una entidad es una entidad de inversion

B85A

B858

Una entidad considerara todos los hechos y circunstancias cuando evalte si es
una entidad de inversion, incluyendo su propésito vy disefio. Una entidad que
posee los tres elementos de la definicidn de una entidad de inversion establecidos
en el parrafo 27 es una entidad de inversion. Los parrafos B85B a B85M describen
los elementos de la definicion con mayor detalle.

Proposiio del negocio

La definicion de una entidad de inversion requiere que el propodsito de la entidad
sea inverlir anicamente para apreciacion del capital, ingresos de inversiones {(tales
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B85G

B85H

B85i

para cada inversion individual, sino que identificard estrategias potenciales
diferentes para los diversos tipos o carteras de inversiones, incluyendo una
programacién de tiempo significativa para la salida de las inversiones. Los
mecanismos de salida que solo se definen para casos de incumplimiento, tales
como una infraccidn del contrato o falla de rendimiento, no se consideran
estrategias de salida para esta evaluacion.

Las estrategias de salida pueden variar por tipe de inversion. Para inversiones en
titulos de patrimonio no cotizados, ejemplos de estrategias de salida incluyen una
oferta publica inicial, una colocacion privada, una venta acordada de un negocio,
distribuciones (a inversores) de participaciones en la propiedad de participadas y
ventas de activos (incluyendo la venta de activos de una participada seguida de
una liquidacion de la participada). Para inversiones en patrimonio que se negocian
en un mercado bursatil, ejemplos de estrategias de salida incluyen la venta de 1a
inversion en una colocacion privada o en un mercado bursalil. Para inversiones
inmobiliarias, un ejemplo de una estrategia de salida incluye la venta del inmueble
a través de intermediarios de propiedades especializados o del mercado abierto.

Una entidad de inversion puede tener una inversion en otra entidad de inversion
gque esté constituida en conexidn con la entidad por razones legales, de
reguiacion, fiscales o motives de negocio similares. En este caso, el inversor de
la entidad de inversion no necesita tener una estrategia de salida para esa
inversidon, siempre gue la participada que sea una entidad de inversion tenga
estrategias de salida apropiadas para sus inversiones.

Ganancias procedentes de inversiones

Una entidad no estad invirtiendo solamente para apreciacion del capital, ingresos
de inversiones, o ambos, si la enlidad u otro miembro del grupo que contiene la
entidad (es decir, el grupo que es controlade por la controladora dltima de la
entidad de inversion) obtiene, o tiene ef objetive de obtener, otros beneficios
procedentes de ias inversiones de la entidad gue no estan disponibles para otras
partes no relacionadas con la participada. Estos beneficios incluyen:

(a) la adquisicion, uso, intercambio o explotacion de los procesos, actives o
tecnologia de una participada. Esto incluiria la entidad u otro miembro del
grupo que tenga derechos desproporcionados o exclusivos, para adguirir
activos, tecnologia, productos o servicios de cuaiquier participada; por
ejemplo, manieniende una opcion de compra de un aclivo de una
participada si el desarrollo del activo se considera exitoso,

(b} acuerdos conjuntos (tal como se definen en la NIIF 11} u otros acuerdos
entre la entidad u olro miembro del grupo y una parlicipada para
desarroliar, producir, comercializar o proporcionar productos ¢ servicios,

{c) garantias o activos financieros proporcionacos por una participada para
sefvir como garantia colateral de acuerdos de préstamo de la entidad u
otro miembro del grupo (sin embarge, una entidad de inversién seria
todavia capaz de ufilizar una inversidon en una participada como garantia
colateral de cualguiera de sus préstamos);

{ch) una opcidn mantenida por una parte relacionada e la entidad para
comprar, de esa entidad u otro miembro dal grupoe, una participacién en fa
propiedad de una participada de la entidad;
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B85SN

B850

B8sP

B85Q

B85R

B85S

inversion no necesita medir sus activos que no son de inversion o sus pasivos al
valor razonable.

Caracteristicas tipicas de una entidad de inversion

Para determinar si cumple la definicidn de una entidad de inversidn, una entidad
considerara si muestra las caracteristicas tipicas de una de ellas (véase el parrafo
28). La ausencia de una o0 mas de estas caracteristicas tipicas no inhabilita
necesariamente a una entidad para clasificarla como una entidad de inversion
pero indica que se requiere juicio adicional para determinar si la entidad es una

entidad de inversion.

Mas de una inversion

Una enfidad de inversion habitualmente mantiene varias inversiones para
diversificar su riesgo y maximizar sus rendimientos. Una entidad puede mantener
unia cartera de inversiones directa ¢ indirectamente, por ejemplo, manteniendo
una sola inversion en otra entidad de inversién que mantiene por si misma varias
inversiones.

Fuede haber ocasiones en las que la entidad mantiene una sola inversion. Sin
embargo, mantener una sola inversién no impide necesariamente que una entidad
cumpla la definicién de una entidad de inversion. Por ejemplo, una entidad de
inversion puede mantener solamente una sola inversion cuando {a entidad:

(a) estd en su periodo de puesta en marcha y todavia no ha identificado las
inversiones adecuadas y, por ello, no ha ejecutado iodavia su plan de
inversion para adquirir varas inversiones;

() no ha realizado todavia otras inversiones para reemplazar las gue ha
dispuesto,

{c) se establece para agrupar fondos de inversores para invertir en una sola
inversion cuando esa inversion es imposible de obtener por inversores
individuales {(por ejempio, cuando la inversion minima requerida es
dgemasiado alta para un inversor individual); o

{d} esta en proceso de liquidacién.
Mas de un inversor

Habitualmente, una entidad de inversion tendria varios inversores que pondrian
en comun sus fondos para acceder a servicios de gestion de inversiones y
oportunidades de inversion a ios gue podrian no haber tenido acceso de forma
individual. Habiendo varios inversores seria menos probable que Ia entidad, u
otros miembros del grupo que contiene la entidad, obtuvieran beneficios distintos
de la apreciacion del capital 0 ingresos de inversiones (véase el parrafo B85I).

De forma alternativa, una entidad de inversion puede formarse por, o para, un solo
inversor que tepresenta o apoya los intereses de un grupe mas amplio de
inversores (por ejemplo, un fondo de pensiones, fondo de inversion
gubernamental ¢ fideicomisc familiar).

Fuede haber ocasiones en las que la entidad tiene, de forma temporal, un solo
inversor. Por ejemplo, una entidad de inversidon puede tener solamente un inversor
cuando la entidad:
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- B87

B88

B89

B0

{b) Compensan (eliminan) el importe en libros de la inversion de la
controladora en cada subsidiaria y ia parte de fa controladora en el
patrimonio de cada subsidiaria (la NIIF3 explica la forma de contabilizar ia
plusvalia relacionada).

{c) Efiminan en su fotalidad los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos
y flujos de efectivo intragrupo relacionados con {ransacciones entre las
entidades del grupo {resultados del periodo procedenie de transacciones
intragrupo gue estan reconocidos en actives, tales como inventarios vy
activos fijos, se elfiminan totaimente). Las pérdidas intragrupo pueden
indicar un deteriorc de valor, que requerird su reconccimientc en los
estados financieros consolidados. La NIC 12 Impuesio a las Ganancias se
aplicara a las diferencias temporarias gue surjan como consecuancia de
la eliminacién de las ganancias y pérdidas derivadas de [as transacciones
infragrupo.

Politicas contables uniformes

Si un miembro del grupo utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en
los estados financieros consolidados, para fransacciones y oltfos sucesos
similares en circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los
estados financieros de los miembros del grupo al elaborar los estados financieros
consolidados para asegurar la conformidad con las politicas contables del grupo.

Medicion

Una entidad incluira los ingresos y gastos de una subsidiaria en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que obtenga el control hasta la fecha
en que cese dicho control sobre la subsidiaria. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria deberan basarse en los importes de los activos y pasives reconocidos
en los estados financieros consolidados en la fecha de la adquisicién. Por ejempilo,
un gasto por depreciacién reconocido en €l estado del resultado integral
consolidado después de la fecha de la adqguisicion se basara en los valores
razonables de los activos depreciables relacionados reconocidos en los estados
financieros consolidados en la fecha de la adquisicion.

Derechos de voto potenciales

Cuando existan derechos de voto potenciales, u otros instrumentos derivados que
contengan derechos de voto potenciales, la proporcion del resulftado del perodo
y cambios en el patrimonio asignados a la controladora y a las participaciones no
controladoras al preparar los estados financieros consolidados se determinara
Unicamente sobre la base de las participaciones en la propiedad existentes v no
reflejaran el posible ejercicio o conversion de derechos de voto potenciales y otros
instrumentos derivados, a menos de que se apligue ¢l parrafo BS0.

En algunas circunstancias, una entidad tiene, en esencia, una participacidn en la
propiedad que existe comge resuitado de una transaccion que le da acceso, en ese
momento, a los rendimientos asociados con una participacion en la propiedad. En
estas circunstancias, la propercion asignada a {a controladora y participaciones
no controladoras al elaborar los estados financieros consolidados, se determinara
teniendo en cuenta el ejercicio eventual de esos derechos de voio potenciales y
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B9

B92

B93

B94

B85

BY6

ofros instrumentos derivados que dan acceso a la entidad a los rendimientos en
ese momento.

La NIIF 9 no se aplicard a participacicnes en subsidiarias que se consofiden.
Cuando los instrumentos que contienen derechos de voto potenciales dan en
esencia, en ese momento, accese a los rendimientos ascciados con la
participacion en la propiedad de una subsidiaria, los instrumentos no estan sujetos
a los requerimientos de ia NHIF 9. En los demas casos, los instrumentos que
contengan derechos de voto polenciales en una subsidiaria se contabilizaran de
acuerdo con la NiiF 9.

Fecha de presentacion

Los estados financieros de la controladora y de sus subsidiarias, utilizados para
la elaboracion de los estados financiercs consolidados, deberan estar referidos a
la misma fecha de presentacion. Cuando los finales de los periodos sobre los que
informan la controladora y una de las subsidiarias fueran diferentes, ésta dltima
elaborara, a efectos de la consolidacion, informacion financiera adicional a la
misma fecha que los estados financieros de la controladora para permitir a ésta
consolidar la informacion financiera de la subsidiaria, a menos que sea
impracticable hacerlo.

Si fuera impracticable hacerlo, la controladora consclidara fa informacién
financiera de la subsidiaria utilizando los estados financieros mas recientes de
ésta ajustados por los efectos de transacciones significativas o sucescs que
tengan lugar entre la fecha de esos estados financieros y la fecha de los estados
financieros consolidados. En cualguier caso, la diferencia entre ia fecha de los
estados financieros de la subsidiaria y la de los estados financieros consolidados
no sera mayor de tres meses, y la duracion de los periodos sobre los que se
nforma y cualquier diferencia entre las fechas de los estados financieros sera la
misma de periodo a periodo.

Participaciones no controladoras

Lina entidad atribuira el resuliado del periodo y cada componente de otro resultado
integral a los propietarios de la controladora y a las parlicipaciones no
controladoras. L.a entidad afribuird también el resultado integral total a los
propietarios de la controladora y a las participaciones no controladoras incluso st
los resultados de las participaciones no coniroladoras dan lugar a un saido
deudor. '

St una subsidiaria tiene en circulacidn acciones preferentes con derechos
acumulativos que estén clasificados como patrimonio, y cuyos tenedores sean las
participaciones no confroladoras, la entidad computara su pardicipacion en el
resultado del periodo después de ajustar los dividendos de estas acciones, al
margen de que éstos hayan sido declarados o no.

Cambios en la proporcion mantenida por las participaciones no
controladoras

Cuando cambie la proporcion de patrimonio mantenido por las participaciones no
controladoras, una entidad ajustara los importes en libros de las participaciones
controladoras y no controladoras para reflejar los cambios en sus participaciones
relativas en la subsidiaria. La entidad reconocera directamente en patrimonio ta

GD-FM-17.v2



http:GD-FM-17.v2



http:GD-FM-17.v2

e 2420

DECRETO NUMERO de Hoja N°. 281

"Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se

dictan otras disposiciones”

B99

{d) Reconocera toda diferencia resulfante como ganancia o pérdida en el
resultado del periodo afribuible a la controladora.

Si una coniroladora pierde el control de una subsidiaria, la primera contabilizara
todos los importes anteriormente reconocidos en ofro resultado integral en
relacidn con esa subsidiaria sobre la misma base que se habria requerido si ia
controladora hubiera dispuesto 105 activos o pasivos relacionados. Por ello,
cuando se pierda el control de una subsidiaria, si una ganancia o pérdida
anteriormente reconocida en otro resultado integral se hubiera reclasificado al
resuitado del periodo por la disposicion de los activos ¢ pasivos relacionados, la
controladora reclasificara la ganancia o pérdida de patrimonio al resultado del
pericdo (como un ajuste por reclasificacion). Cuando se pierda el control de una
subsidiaria, si un superavit de revaluacion anteriormente reconocido en otro
resultado integral se hubiera transferido directamente a ganancias acumuladas
por la disposicion del activo, 1a controladora transferira el superavit de revaluacion
directamente a ganancias acumuladas.

Contabilizacion de un cambio en el estatus de una entidad de inversion

B100 Cuando una entidad deja de ser una entidad de inversion, aplicara la NilF 3 a

B101

cualquier subsidiaria que fue medida anteriormente al valor razonable con
cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 31, La fecha del cambio de
estatus seré la fecha de adquisicion atribuida. Al medir cualquier plusvaiia o
ganancia procedente de una compra en condiciones muy ventajosas que sutja de
la adquisicion atribuida, el valor razonable de la subsidiaria en la fecha de
adquisicion atribuida representara la contraprestacion airibuida transferida. Todas
tas subsidiarias se consolidaran de acuerdo con los parrafos 19 a 24 de esta NIiF
a partir de la fecha de cambio de estatus.

Cuando una entidad se convierta en una entidad de inversion, cesara de
consolidar sus subsidiarias en la fecha del cambio de estatus, excepto por
cualquier subsidiaria que continuarad consolidandose de acuerdo con el parrafo
32. La enfidad de inversién aplicard los requerimientos de los parrafos 25y 26 a
las subsidiarias que deje de consolidar cormo si la entidad de inversion hubiera
perdido el control de las subsidiarias en esa fecha.

Apeéndice C
Fecha de vigencia y transicién

Este apéndice forma parte infegrante de la NIIF y tiene el mismo cargcter normativo que
las ofras partes de la NIIF.

Fecha de vigencia

C1

Una entidad aplicara esta NilF en ios periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacion anticipada, Si una entidad aplica
esta NIIF de forma anticipada, revelara ese hecho y aplicara al mismo tiempo 1a
NIF 11, NHF 12, NIC 27 Estados Financieros Separados y NIC 28 {modificadas
en 2011).
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C1A

C1B

El documente Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos e
informacion a Revelar sobre Participaciones en Olras Entidades: Guia de
Transicion (Modificaciones a tas NIIF 10, NHIF 11 y NHF 12), emitido en junio de
2012, modifict los parrafos C2 a C6 y afiadié los parrafos C2Ay C2B, C4A a C4C,
CBA, CBA vy CBB. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2013, 5i una entidad aplica la NilFF 10
para un pericdo anterior, aplicara las modificaciones para ese mismo periodo.

El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIFF 10, NHF 12 y NIC
27}, emitido en octubre de 2012, modificd los parrafos 2, 4, C2A, CBA vy el
Apéndice A y afiadit los pamrafos 27 a 33, B85A a B8SW, B100 y B101y C3A a
C3F. Una entidad aplicarda esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacién anticipada.
5i una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, revelara este hechoy
aplicara todas las modificaciones incluidas en Entidades de Inversion al mismo
flempo.

Transicion

C2

C2A

C2B

G3

C3A

c3B

Una entidad aplicara esta NUF retroactivamente, de acuerdo con la NIC 8 Polificas
Contables, Cambios en Estimaciones Confables y Errores, exceptc por fo
especificado en los parrafos C2A a C6.

A pesar de los requerimientos del parrafo 28 de la NIC 8, cuando se apiica por
primera vez esta NilF, y, si lc hace con posterioridad, cuando se apliquen por
primera vez las modificaciones del documento Enfidades de Inversion a esta NIIF,
una entidad solo necesita presentar la informacion cuantitativa requerida por el
parrafo 28{f) de la NIiC 8 para el pericdo anual inmediato que precede a la fecha
de aplicacion inicial de esta NIIF (el “periodo inmediato anterior”}. Una entidad
puede también presentar esta informacion para el periodo presente o para
periodos comparativos anteriores, perc no se requiere que o haga.

A efectos de esta NIIF, la fecha de aplicacion inicial es el comienzo del pericdo de
presentacion anual en que se aplica esta NHUF por primera vez,

En la fecha de aplicacién inicial, no se requiere que una entidad realice ajustes a
la contabilidad anterior por su implicacién en:

{(a) las entidades que estaban consolidadas anteriormente de acuerdo con la
NIC 27 Estados Financieros Consolidados y Separados y SiC-12
Consofidacion-Entidades de Cometido Especifico, continian siendo
consolidadas de acuerdo con esta NiiF; o

{b) entidades que estaban anteriormente sin consolidar de acuerdo con ja NIC
27 y SIC-12 y, de acuerdo con esta NiiF, contintan sin ser consolidadas.

En la fecha de aplicacién inicial, una entidad evaluard si es una entidad de
inversion sobre la base de los hechos y circunstancias que existan en esa fecha.
5i, en la fecha de la aplicacién inicial, una entidad concluye gue es una entidad
de inversion, aplicara los requerimientos de los parrafos C3B a C3F en lugar de
los parrafos C5 vy CBA.

Excepto por cualquier subsidiaria que se consolide de acuerdo con el parrafo 32
(a la que se apliquen ios parrafos C3 y C8 o los parrafos C4 a C4C, el que
proceda), una entidad de inversién medira su inversion en cada subsidiaria al vaior
razonable con cambios en resultados como si los requerimientos de esta NilF
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de esta NIIF, El inversor ajustara de forma retroactiva el periodo anual
inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial. Si la fecha en que
se obtuvo el control es anterior al comienzo de periodo inmediato anterior,
el inversor reconocerd, como un ajuste en el patrimonio al comienzo del
periodo inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

{H el importe reconocido de los activos, pasivos y participaciones no
controfadoras; y

{ii} el importe en likros anterior a la implicacion del inversor en la
participada.

{b) Sila participada no es un negocio {tal como se define en la NIIF 3), medira
los activos, pasivos y participaciones no conifroladoras en esa participada
no consolidada con anterioridad en la fecha de la aplicacidn inicial como si
esa participada hubiera sido consolidada (aplicando el método de la
adquisicion de acuerdo con la NIF 3 sin reconccer ninguna plusvalia
procedente de la participada) desde la fecha en que inversor obtuvo ei
control de esa participada sobre la base de los reguerimientos de esta
NIF. El inversor ajustara de forma retroactiva el periodo anual inmediato
que precede a la fecha de aplicacion inicial. Si la fecha en gue se obluve
el control es anterior al comienzo de periodo inmediato anterior, &l inversor
reconocerd, como un ajuste en el patrimonio al comienzo del pericdo
inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

{i el imporie reconocido de los activos, pasivos y pariicipaciones no
controladoras; v

{i) el importe en libros anterior a la implicacion del inversor en la
participada.

C4A  Si es impracticable la medicion de los activos, pasivos y participacion no
controladora de acuerde con los parrafos C4(a) o (b} (tal come se define en la NIC
83, el inversor: '

{a} Si fa participacion es un negocio, aplicard los requerimientos de la NHF 3
en la fecha de adquisicion atribuida. La fecha de adquisicion atribuida sera
el comienzo del primer periodo en que es practicable la aplicacion del
parrafo C4(a) que puede ser el periodo presente,

(b} Si la participada no es un negocio, el un inversor aplicard, el método de la
adquisicion como se describe en la NiIF 3 perc sin reconocer la plusvalia
de la participada a la fecha de adquisicién atribuida. La fecha de
adquisicion atribuida sera el comienzo del primer periodo en gque es
practicable la aplicacion de este del parrafo C4{b), que puede ser el
periodo presente. '

Elinversor ajustara de forma retroactiva el periodo anual inmediato que precede
a la fecha de la aplicacion inicial, a menos gue el comienzo del primer periodo
para el que es practicable |la aplicacion de este parrafo sea el periodo presente,
5i la fecha de adquisicion atribuida es anterior al comienzo de periodo inmediato
anterior, el nversor recenocera, como un ajuste en el patrimonio al comienzo del
periodo inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

{c) ef importe reconocido de los activos, pasivos y participaciones no
controladoras; y

{d) el importe en libros anterior a la implicacion del inversor en la participada.
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C4B

C4C

Ch

CBA

Si el primer pericdo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo es el
periodo presente, el ajuste en el patrimonio se reconocera al comienzo del periodo
presente.

Si un inversor aplica los parrafos C4 y C4A vy la fecha en que obtuvo el control de
acuerdo con esta NIIF es posterior a la fecha de vigencia de la NIIF 3 revisada en
2008 [NHF 3 (2008)], la referencia a la NIIF 3 de los parrafos C4 y C4A sera a la
NI 3 (2008). Si el control se obtuvo antes de la fecha de vigencia de fa NHIIF 3
{2008), un inversor aplicara ya sea la NIiF 3 (2008) o la NIIF 3 {(emitida en 2004).

Si un inversor aplica los parrafos C4 y C4A vy la fecha en que obtuvo el control de
acuerdo con esta NHF es posterior a la fecha de vigencia de la NIC 27 revisada
en 2008 [NIC 27 (2008)], un inversor aplicara los requerimientos de esta NIF para
todos los periodos en que ia participada se consolide de forma retroactiva de
acuerdo con los parrafos C4 y C4A. Si el control se obtuvo antes de la fecha de
vigencia de la NIC 27 (2008), un inversor aplicara ya sea:

(a) los requerimientos de esta NIIF para todos los periodos en que la
participada se consolide de forma retroactiva de acuerdo con los parrafos
CdaCaA o

{b) los requerimientos de la version de la NIC 27 emitida en 2003 [NIC 27
{2003}], para los pericdos anteriores a la fecha de vigencia de la NiC 27
{2008) y a partir de entonces, para los periodos siguientes, los
requerimientos de esta NIIF.

Cuando la aplicacién de esta NIF por primera vez dé lugar a que un inversor deje
de consolidar una participada que era consolidada de acuerdo conla NIC 27 y [a
SIC-12, el inversor medira fa participacion conservada en la participada en la
fecha de la aplicacion inicial al importe al que hubiera sido medida si los
requerimientos de esta NHF hubieran estados vigentes cuando el inversor paso a
estar involucrado en la participada (pero no obtuvo el control de acuerdo con esta
NIIF) o perdié el control de ésta. El inversor ajustaré de forma retroactiva el
periodo anual inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial. Si la fecha
en que el inversor paso a involucrarse en la participada {pero no obtuvo el control
de acuerdo con esta NIIF), o perdi6 el control de ésta, es anterior al comienzo de
pericdo inmediato anterior, el inversor reconocera, como un ajuste en patrimonio
at comienzo del periodo inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

(a) el importe en libros anterior de los aclivos, pasivos y participaciones no
controladoras; y .

(b) el importe reconocido de la participacién del inversor en la participada.

Si la medicion de una inversién en una subsidiaria de acuerdo con el parrafo C5
es imnpracticable (1al como se define en ia NIC 8), una entidad de inversion aplicara
los requerimientos de esta NIIF al comienzo del primer periodo para el que sea
practicable la aplicacion del C5, que puede ser el periodo presente. El inversor
ajustara de forma retroactiva el periodo anual inmediato que precede a la fecha
de la aplicacion inicial, a menos que el comienzo del primer periodo para el que
es practicable 1a aplicacion de este parrafo sea el periodo presente. Sila fecha en
gue el inversor paso a involucrarse en la participada (pero no obtuvo el control de
acuerdo con esta NiIF), o perdio el control de ésta, es anterior al comienzo de
periodo inmediato anterior, el inversor reconocera, como un ajuste en patrimonio
al comienzo del periodo inmediato anterior, cualguier diferencia entre:
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CS Esta NHF también deroga la SIC-12 Consclidacion-Entidades de Cometido
Especifico.
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Norma internacional de Informacion Financiera 11
Acuerdos Conjuntos

Objetivo

1

Ef objetivo de esta NilF es establecer los principios para la presentacion de
informacioén financiera por entidades que fengan una participacién en
acuerdos gque son conirolados conjuntamente {es decir, acuerdos
conjuntos).

Cumplimiento del objetivo

Para cumpilir el objetivo del parrafo 1, esta NIIF define controf conjunio y requiere
que una entidad gue es una parfe de un acuerdo conjunto determine el tipo de
acuerdo conjunto en el que se encuentra involucrada mediante la evaluacién de
sus derechos y obligaciones y contabilice dichos derechos y obligaciones de
acuerdo con el tipo de acuerdo conjunto.

Alcance

3

Acuerdos conjuntos

Esta NIF se aplicara por todas la entidades que sean una parte de un
acuerdo conjunto.

4

Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante e cual dos ¢ mas partes
mantienen control conjunto.

Un acuerdo conjunto tiene las siguientes caracteristicas:

{a) l.as partes estan obligadas por un acuerdo contractual (véanse los
parrafos B2 a B4).

{b} El acuerdo contractual otorga a dos o mas de esas partes controf
conjunto sobre el acuerdo {véanse los parrafos 7 a 13).

Un acuerdo conjunto es una operacién conjunta o un negocio conjunfo,

Control conjunto

Control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido de un
acuerdo, que existe solo cuando las decisiones sobre las actividades
relevantes requieren el consentimiento unanime de las parfes que
comparten el control,

Una entidad que es una parte de un acuerdo evaiuara si el acuerdo contractua
otorga a fodas las partes, 0 a un grupo de las partes, control del acuerdo de forma
colectiva. Todas las partes, o un grupo de las partes, controlan el acuerdo de
forma colectiva cuando deben actuar conjuntamente para dirigir las actividades
que afectan de forma significativa a los rendimientos del! acuerdo (es decir, las
actividades relevantes).

Una vez ha sido determinado que todas las partes, o un grupo de las partes,
controlan el acuerdo de forma colectiva, existe conirol conjunto sclo cuando las
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decisiones sobre las actividades relevantes requieren del consentimiente unanime
de las partes que controlan el acuerdo de forma colectiva,

10 £n un acuerdo conjunto, ninguna parte individuaimente controla el acuerdo por si
misma. Una parfe con control conjunto de un acuerdo puede impedir que
cualquiera de las otras partes, o grupo de las partes, controle el acuerdo.

11 Un acuerdo puede ser un acuerdo conjunio aun cuando no todas las partes tienen
controt conjunte del acuerdo. Esta NHF distingue entre partes que tienen control
conjunto de un acuerdo conjunto (operadores conjuntos © parlicipantes en un
negocio conjunto) y las partes que participan en un acuerdo conjunto pero no
tienen control conjunto sobre éste.

12 Una entidad necesitara aplicar el juicio profesional al evaluar si todas las partes o
un grupo de las partes, tiene control conjunio de un acuerdo. Una entidad realizara
esta evaluacidn considerando todos los hechos vy circunstancias (véanse los
parrafos BS a B11).

13 St cambian los hechos y circunstancias, una entidad evaluard nuevamente si
todavia tiene control conjunto del acuerdo,

Tipos de acuerdoe conjunto

14 Una entidad determinarad el tipo de acuerdo conjunto en el que esfa
involucrada. La clasificacién de un acuerde conjunto como una operacion
conjunta o un negocio conjunto dependera de los derechos y obligaciones
de las partes con respecto al acuerdo.

15 Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes
que tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y
obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo. Esas
paries se denominan operadores conjuntos.

16 Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que
tienen confrol conjunio del acuerdo tienen derecho a los activos netos del
acuerdo. Esas partes se denominan participantes en un negocio conjunto.

17 Una entidad aplicara el juicio profesional al evaluar si un acuerdo conjunio es una
operacién conjunia ¢ un negocio conjunio. Una entidad determinara el tipo de
acuerdo conjunto en el que estd involucrada considerando sus derechos y
obligaciones surgidos del acuerdo. Una entidad evaluard sus derechos vy
obligaciones considerando la estructura y forma legal del acuerdo, las clausulas
acordadas por las partes en el acuerdo contractual y, otros factores vy
circunstancias, cuando sean relevantes {(véanse los parrafos B12 a B833).

18 En ocasiones las partes se encuentran limitadas por un acuerdo marco que
establece las clausulas contractuales generales para llevar a cabo una o mas
actividades. El acuerdo marco puede contemplar que las partes establezcan
acuerdos conjuntos diferentes para tratar actividades especificas que forman
parie del acuerdo. Aun cuando esos acuerdos conjuntos se relacionen con el
mismo acuerdo marco, su tipo puede ser diferente si los derechos y obligaciones
de las partes difieren cuando llevan a cabo las distintas actividades contempladas
en el acuerde marco. Por consiguiente, operaciones conjuntas y negocios
conjunios pueden coexistir cuando las partes llevan a cabo actividades diferentes
gue forman parte del mismao acuerdo marco.
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Estados financieros separados

26

27

En sus estados financieros separados, un operador conjunto o participante
en un negocio conjunto contabilizara su participacion en:

(a) una operacion conjunta de acuerdo con los parrafos 20 a 22;

{b) un negocio conjunto de acuerdo con el parrafo 10 de la NIC 27
Esfados Financieros Separados.

En sus estados financieros separados, una parte que participe en un
acuerdo conjunto, pero no fenga el confrol conjunto sobre éste,
comntabilizard su participacién en:

{a) una operacion conjunta de acuerdo con el parrafo 23;

{b) un negocio conjunto de acuerdo con Ia NIF 8, a menos que la entidad
tenga influencia significativa sobre el negocio conjunto, en cuyo case
aplicara el parrafo 10 de 1a NIC 27 (modificada en 2011).
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Apéndice A
Definiciones de términos

Este Apeéndice forma patte inftegrante de la NIif-.

Los siguientes terminos se definen en la NIC 27 {modificada en 2011), NIC 28 (modificada
en 2011) o en la NHF 10 Estados Financieros Consolidados y se utilizan en esta NilF con

acuerdo conjunto

control conjunio

negocio conjunto

operacion
conjunia

operador conjunto

parte de un
acuerdo conjunto

participes de un
negocio conjunto

vehiculo separado

Un acuerdo por el cual dos ¢ mas partes tienen conirol
conjunto.

El repario del control contractualmente decidido de un
acuerdo, gue existe solo cuando las decisiones sobre las
actividades relevantes requieren el consentimienic unanime
de las paries que comparten el control.

Lin acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen
controi conjunto del acuerdo tlenen derecho a los actives
netos de éste,

Un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y
obligaciones con respecto a los pasives, relacionados con el
acuerdo.

Una parte de una operacién conjunta que tiene control
conjunto sobre ésta.

Una entidad que participa en un acuerdo conjunto,
independientemente de si esa entidad tiene control conjunto
de dicho acuerdo.

Una parte de un negocio conjunto que tiene control
conjunto sobre éste.

Una estructura financiera identificable de forma separada que
incluye entidades legalmente separadas 0 entidades
reconocidas por estatuto, independientemente de si esas
entidades tienen personalidad legal.

los significados especificados en esas NIIF:
actividades relevanies
contrel de una participada

*

*

derechos protectores

estados finarcieros separados

influencia significativa
método de la participacion

poder
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apendice forma parte integrante de la NIIF. Describe la aplicacion de fos parrafos 1
a 27 y tiene el mismo valor normativo que las ofras partes de la NIIF.

B1

Los ejemplos de este apéndice reflejan situaciones hipotéticas. Aungue algunos
aspectos de los ejemplos pueden darse en hechos y circunstancias de 1a realidad,
al aplicar la NItF 11 a situaciones reales se deben analizar las caracteristicas de
cada situacion concreta en detalle.

Acuerdos conjuntos

B2

B3

B4

BS

Acuerdo contractual (parrafo 5)

Los acuerdos contractuales pueden ponerse de manifiesto de diversas formas.
Un acuerdo contractual de cumplimiento obligatorio es, a menudo, pero no
siempre, por escrito, habitualmente en forma de un contrato o conversaciones
documentadas entre las partes. Los mecanismos estatutarios pueden también
crear acuerdos de obligado cumplimiento, por si mismos o conjuntamente con
contratos entre las partes.

Cuando los acuerdos conjuntos se esfructuran a iraves de un vehfculo separado
(véanse los parrafos B19 a B33), el acuerdo contractual, o algunos aspectos de
este, se incorporaran en algunos ¢asos en los articulos, escritura constitutiva, ©
estatutos del vehiculo separado.

El acuerdo contractual establece las clausulas por las cuales las paries participan
en la actividad que es el sujeto del acuerdo. El acuerdo contractual generalmente
trata aspectos tales como:

{a) El propésito, actividad y duracién del acuerdo conjunto.

{b} La forma en que se nombran los miembros del consejo de administracion,
u drgano de gobierno equivalente, del acuerdo conjunto.

{c) El proceso de torna de decisiones: los temas gue requieren decisiones de
las partes, los derechos de voto de las partes y el nivel requerido de apoyo
a esos temas. El proceso de toma de decisiones reflejado en el acuerdo
contractual establece el control conjunto del acuerdo (véanse los parrafos
B5aB11).

{d) Ef capital u otras aportaciones requeridas a las paries.

{e) La forma en que las parles comparten los actives, pasivos, ingrescs de
actividades ordinarias, gastos o resultado del periodo, relativos al acuerdo
CONjunto.

Control conjunto {parrafos 7 a 13)

Al evaluar si una entidad tiene el control conjunio de un acuerdo, una entidad
evaluara en primer lugar st todas las partes, o un grupo de as partes, controlan el
acuerdo. La NUF 10 define el control y se utilizara para determinar si todas las
partes, o un grupo de las partes, estan expuestas, o tienen derecho, a los
rendimientos variables por su participacion en el acuerdo y tienen la capacidad de
infiuir en esos rendimientos mediante su poder sobre el acuerdo. Cuando todas
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Bg

Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 2

- Supéngase un acuerdoe que tiene tres partes: A tiene el 50 por ciento de
los derechos de voto dei acuerdo y B y C tienen el 25 por ciento cada uno.
- El acuerdo contractual entre A, B y C especifica que se requiere al menos
el 75 por ciento de los derechos de voto para tomar decisiones sobre las

- actividades retevantes del acuerdo. Aun cuando A puede bloguear

- cualquier decisién, no controla el acuerdo porque necesita el acuerdo de B
o de C. En este ejemplo A, B y C controlan de forma colectiva el acuerdo.
Sin embargo, existe mas de una combinacion de Ias partes que puede _
acordar alcanzar el 75 por ciento de los derechos de voto (es decir, AyBo |
Ay C). En esta situacién, para ser un acuerdo conjunto el acuerdo '
contractual entre las partes necesitaria especificar qué combinacidn de las
partes se requiere que estén de acuerdo de forma unénime para acordar

- decisiones sobre las actividades relevantes del acuerdo.

Ejemplo 3

- Supdngase un acuerdo en el que A y B tiene cada uno el 35 por ciento de
los derechos de voto del acuerdo estando el 30 por ciento restante

- ampliamente disperso. Las decisiones sobre las actividades relevantes :
- requieren la aprobacion por una mayoria de derechos de voto. Ay B tienen
. control conjunto del acuerdo solo si el acuerdo contractual especifica que |
' las decisiones sobre las actividades relevantes del acuerdo requieren que
_estén de acuerdo Ay B.

El requerimienio de consentimiento unanime significa que cualquier parte con
control conjunto del acuerdo puede impedir que cualquier otra parte, o un grupo
de ofras partes, tomen decisiones unilaterales {sobre las actividades relevantes)
sin sut consentimiento, St el requerimiento de consentimienfo unanime se
relaciona solo con decisiones gue oforgan a una parte derechos protectores y no
con decisiones sobre las actividades relevantes de un acuerdo, esa parte no es
una con control conjunto del acuerdo.
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B10

¢ Otorga of acuerde contractual a tadas
1ag partes, o un grupa de 1as partes, el control

Un acuerdo contractual puede incluir clausulas de resolucion de disputas, tales
como el arbitraje. Estas disposiciones pueden permitir gue se tomen decisiones
en ausencia de consentimientoc unanime entre las partes que tienen control
conjunto. La existencia de estas disposiciones no evita que el acuerdo esté
controlado conjuntamente y, por consiguiente, que sea un acuerdo conjunto.

Evaluzeién del contral conjunto

Fuera det
alcance te fa

el acuerdo de forma colachva? NiF 11
S
v
W’W
i Reauieren las decisipnes sobre lag Frers det
actividades relevantes el consentimiento alcance de la
unarime de lodas fag panes, o un gupo de MHF 11
las partes, que cantrotan e acuerdo de forma
coleciiva?

§i

£l acuerdo es comtroladeo de forma
conjunia: ef acuerdo o3 ur
acuerda sonjunto.

B11

Cuando un acuerdo queda al margen del alcance de la NIIF 11, una entidad
contabilizard su participacion en dicho acuerdo segun las NIHF correspondientes,
tales como ia NHF 10, NIC 28 (modificada en 2011} o NIIF €.

Tipos de acuerdo conjunto {parrafos 14 a 19}

B12

B13

B14

Los acuerdos conjuntos se establecen para una variedad de propdsitos (por
ejemplo, como forma de que las partes compartan costos y riesgos, o para
proporcionar a las partes acceso a nusva tecnclogia o nuevos mercados), y puede
establecerse utilizando estructuras y formas legales diferentes.

Algunos acuerdos no requieren que la actividad sujeta al acuerdo se lleve a cabo
en un vehiculo separado. Sin embargo, otros acuerdos involucran la creacion de
un vehiculo separado. '

La clasificacion de acuerdos conjuntos requerida por esta NHF depende de los
derechos y obligaciones de las partes que surgen del acuerdo en el curso normait
de negocio. Esta NUF clasifica los acuerdos conjuntos como operaciones
conjuntas 0 negocios conjuntos. Cuando una entidad tiene derechos sobre los
activos y obligaciones con respecto a los pasivos relativos al acuerdo, éste es una
operacion conjunta. Cuando una entidad tiene derechos sobre los activos netos
del acuerdo, éste es un negocio conjunto. Los parrafos B16 a B33 establecen la
evaluacion que una entidad llevard a cabo para determinar si tiene una
participacion en una operacion conjiunta 0 en un negocio conjunio.
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B20

B21

Si una parte es un operador conjunto o un participante en un negocio conjunto
dependera de los derechos de las partes a los activos v de las obligaciones con
respecto 3 los pasivos, relacionados con el acuerdo que se mantienen en el
vehicule separado.

Como sefialaba el parrafo B15, cuando las partes tienen estructurado un acuerdo
conjunto en un vehiculo separado, las partes necesitan evaluar si la forma legal
del vehiculo separado, las clausulas del acuerdo confractual y, cuando
corresponda, cualesquiera ofros factores y circunstancias les otorgan:

(a) derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos relativos
al acuerdo (es decir, el acuerdo es una operacion conjunta); o

{b) derecho a los activos netos del acuerdo {(es decir, el acuerdo es un negocio
conjunto),

Clasificacién de un asuerdo confunio: evaluacidn de los derechos y

obiigaciones de 1as partes que surgen del asusrdo

Esfructura def atuerdo conjunto

¥ v

Mo estruciuradns & traves de un Estructurados a travas da

vehiciio separado un vehindo separago

¥

Una enlidad considerard.

it La forma  legal  det
vehigulo
sapargdo,

iy tas ceondiclones  del
seusrdo contraciust y

{ify Cuando sea refevanie,
oling factores ¥

¥

Operacitn conjinta Negocio conjunto

B22

B23

La forma legal del vehiculo separado

La forma legal del vehiculo separado es relevante al evaluar el tipo de acuerdo
conjunto. La forma legal ayuda en la evaluacion inicial de los derechos de las
partes a los activos y de las obligaciones con respecto a l0s pasivos mantenidos
en el vehiculo separado, tales como si las partes tienen participaciones en los
activos mantenidos en el vehiculo separado y si son responsables de los pasivos
mantenidos en el vehiculo separado.

Por ejempilo, las partes pueden llevar a cabo un acuerdo conjunio a través de un
vehiculo separado, cuya forma legal tenga como consecuencia que se considere
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B24

B25

B26

este en si mismo (es decir los activos y pasivos mantenidos en el vehiculo
separado son activos y pasivos del vehiculo separado y no de las partes). kn tal
caso la evaluacion de los derechos y obligaciones concedidos a las partes por la
forma legal del vehiculo separado indica que el acuerdo es un negocio conjunto.
Sin embargo, las clausulas acordadas por fas partes en su acuerdo contractual
(véanse los parrafos B25 a B28) y, cuando corresponda, otros factores vy
circunstancias (véanse los parrafos B29 a B33) pueden invalidar ia evaluacion de
los derechos y obligaciones concedidos a las paries por la forma legal del vehiculo
separado.

L.a evaluacion de ios derechos y obligaciones concedidos a las partes porla forma
legal del vehiculo separado es suficiente para concluir que el acuerdo es una
operacion conjunia solo si las partes llevan a cabo el acuerdo conjunto en un
vehiculo separado cuya forma legal no confiera separacion enire las partes y el
vehiculo separado (es decir, los activos y pasivos mantenidos en el vehiculo
separado son de las partes), '

Evaluacion de las condiciones del acuerdo confractual

En numerosas ocasiones, los derechos y obligaciones acordados por las partes
en sus acuerdos contractuales son coherentes, ¢ no entran en conflicto, con los
derechos y obligaciones concedidos a las partes por la forma legal dei vehiculo
separado en el gue se ha estructurado el acuerdo.

En otros casos, las partes utilizan el acuerdo contractual para cambiar el sentido
o modificar los derechos y cbligaciones concedidos por fa forma legal del vehicuio
separado en el gque se ha estructurado el acuerdo.

!
| Ejemplo de aplicacion
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Ejempio 4

Supongase que dos partes estructuran un acuerdo conjunto en una
entidad gue es una sociedad por acciones. Cada parte tiene un 50 por
ciento de la participacion en la propiedad de la sociedad. La constitucién
en sociedad permite separar a la entidad de los propietarios v en
consecuencia los activos y pasivos mantenidos en ia entidad son activos vy
pasivos de la sociedad. En tal caso la evaluacién de los derechos y
obligaciones concedidos a las partes por la forma legal del vehiculo
separado indica gue las partes tienen derecho a los aclives netos del
acuerdo,

Sin embargo, las partes modifican las caracteristicas de la sociedad por
acciones a través de su acuerdo contractual de forma que cada una tiene
una participacion en los activos de 1a entidad establecida legalmente v
cada una es responsable de los pasivos de la entidad legalmente
establecida en la proporcion especificada, Estas modificaciones

- contractuales de las caracteristicas de una sociedad por acciones pueden
traer como consecuencia que un acuerdo sea una operacidn conjunta.

B27 L& siguiente tabla compara las condiciones comunes en acuerdos contractuales
entre partes de una operacion conjunia y las condiciones comunes en acuerdos
contractuales entre partes de un negocio conjunto. Los ejemplos de condiciones
contractuales facilitados en la siguiente tabla no son exhaustivos.

Evaluacion de las condiciones del acuerdo contractual

Operacién conjunta Negocio conjunto

Las El acuerdo contractual El acuerdo contractual
condiciones proporciona a las partes del | proporciona a las pattes del
del acuerdo acuerdo conjunto derecho | acuerdo conjunto derecho

contractual a los activos y obligaciones | a los actives netos del
con respecto a los pasivos | acuerde {es decir, es el
relacionados con el vehiculo separado, no las
acuerdo. | partes, quien tiene derecho

. & los activos y obligaciones
con respecto a los pasivos,
relacionados con el
acuerdo).
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Evaluacion de las condiciones del acuerdo contraciual z

Operacidn conjunta

Negocio conjunto

Derecho a los
activos

&l acuerdo contractual
establece que las paries
del acuerdo conjunto
comparten todos los
intereses (por ejemplo,
derechos, titularidad o
propiedad} sobre los
activos relacionados con el
acuerdo en una proporcion
especificada (por ejemplo,
en proporcion a la
participacion en la

- propiedad de las partes en

el acuerdo o en proporcion
a la actividad realizada a

! través del acuerdo que se
les atribuye directamente).

£l acuerdo contractual
establece que los aclivos
comprados en el acuerdo ¢
adguiridos con
posterioridad por el
acuerdo conjunio son
activos del acuerdo. Las
partes no tienen
participacion (es decir, no
tienen derechos, fitularidad
0 propiedad) sobre los
activos del acuerdo.

Obligaciones
con respecto
a tos pasivos

El acuerdo contractual
establece que las parles
del acuerdo conjunio
comparten todos los
pasivos, obligaciones,

-costos y gastos en una

proporcion especificada
{por ejemplo, en proporcion
a 1a patticipacidén en la
propiedad de las partes en
el acuerdo O en proporcion
a la actividad realizada a
fravés del acuerdo que se

les atnbuye directamente).

El acuerdo contraciual
establece que el acuerdo
conjunto es responsable de
las deudas y obligaciones
del acuerdo.

' aportar el capital adicional
- 0 no pagado al acuerdo, o
- ambos.

£l acuerdo contractual
establece que las partes
del acuerdo conjunto son
responsables del acuerdo
solo en la medida de sus
invarsiones respectivas en
el acuerdo o de sus
respectivas obligaciones a

El acuerdo contractual
establece que las partes

. del acuerdo conjunto son
responsables de las
demandas planteadas por
 terceros.

El acuerdo contractual
sefiala que los acreedores
dei acuerdo conjunto no
tienen derecho de recurso
contra ninguna parie con
respecto a deudas u
obligaciones del acuerdo.
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B28

B29

B30

831

B32

Evaluacion de las condiciones de! acuerdo contractual

H

Operacién conjunta I Negocio conjunto

H

Garantias Mormalmente, se requiere que las partes de los acuerdos
conjuntos proporcionen garantias a terceros de que, por
ejempio, recibiran un servicio del acuerdo conjunto, o
proporcionaran financiacion a éste. La provision de estas
garantias, o el compromiso de las partes de
proporcionarias, no determina, por si misma, que el
acuerdo conjunto sea una operacion conjunta, La
caracteristica que determina si el acuerdo conjunto es
una operacioén conjunta o un negocio conjunto es silas
partes tienen obligaciones con respecto a los pasivos
relacionados con el acuerdo (para algunos de los cuales
las pattes pueden, o no, haber proporcionado una
garantia).

Cuando el acuerdo contractual especifica que las partes tienen derecho 2 los
activos, y obligaciones con respecte a los pasivos, relacionados con el acuerdo,
son partes de una operacién conjunia v no necesitan considerar otros factores v
circunstancias (parrafos B29 a B33) a afectos de clasificar el acuerdo conjunto.

Evaluacion de otfros factores y circunstancias

Cuando las clausulas del acuerdo contractual no especifican que las parles tienen
derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relacionados con
el acuerdo, las partes consideraran otros factores y circunstancias para evaluar si
el acuerdo es una operacion conjunta o un negocio conjunto.

Un acuerdo conjunto puede estructurarse en un vehiculo separado cuya forma
legal confiere separacion enire las partes y el vehiculo separado. Las clausulas
contractuales acordadas entre las panes pueden no especificar los derechos de
las partes a los activos y las obligaciones con respecto a los pasivos, no obstante,
la consideracion de ofros factores y circunstancias puede conducir a que {al
acuerdo sea clasificado como una cperacion conjunta. Este sera el caso cuando
ofros factores y circunstancias otorguen a las partes derecho a los activos y
obligaciones con respecto a los pasives relacionados con el acuerdo.

Cuando las actividades de un acuerdo estan disefadas principaimente para
proporcionar un producto a las parles, esto indica que las partes tienen derecho
de forma sustancial a todos los beneficios econdémicos de los activos del acuerdo.
Las partes de estos acuerdos a menudo aseguran su acceso a los productos
proporcicnados por el acuerdo impidiendo que el acuerdo venda el producto a
terceros,

El efecto de un acuerdo con este diseic y propdsito es que los pasives incurridos
por el acuerdo son, en esencia, satisfechos por los flujos de efectivo recibidos de
las partes a través de sus compras del producto. Cuande las partes son
sustancialmente las Onicas fuentes de flujos de efective que contribuyen a la
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continuidad de las operaciones del acuerdo, esto indica que las paries tienen una
obligacion con respecto a los pasivos relacionados con el acuerdo.

Ejempio de aplicacion

Ejemplo 8

Supodngase que dos partes estructuran un acuerdo conjunio en una
sociedad por accicnes {entidad C) en la que cada parte tiene un 50 por
ciento de parlicipacion en la propiedad. &l proposito del acuerdo es
elaborar materiales requeridos por {as partes para sus propios procesos
individuales de fabricacion. El acuerdo asegura que las partes operan {a
instalacion que produce los materiales con las especificaciones de
cantidad y calidad sefialadas por las partes.

La forma legal de la entidad C (una sociedad por acciones) a fravés de la
cual se realizan inicialmente las actividades indica que los activos vy
pasivos mantenidos en la entidad C son activos y pasivos de ésta. k1
acuerdo contractual entre las partes no especifica qgue las partes fengan
derecho a los activos u obligaciones con respecto a los pasivos de la
entidad C. Por consiguiente, la forma legal de la entidad C vy las clausulas
del acuerdo contractual indican que el acuerdo es un negocio conjunto.

Sin embargo, las partes también consideraran los siguientes aspecios del
acuerdo:

. Las partes acordaron comprar {odo el producto elaborado por la
entidad C en una proporcion de 50:50. La entidad C no puede vender
ningun producto a terceres, a menos que lo aprueben las dos partes
del acuerdo. Puesto que el propoésito del acuerdo es proporcionar a
las partes el producto que requieran, es de esperar que tales ventas
a terceros sean poco frecuentes y no significativas.

= | precio del producto vendido a las partes se establece por ambas
partes a un nivel disefiado para cubrir costos de produccion y gastos
adminisirativos incurridos por la entidad C. Sobre la base de este
modelo operativo, se pretende que el acuerdo opere a nivel de punto
de equilibrio.
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Ejempio de aplicacién

Dada ia situacién anterior, los siguientes factores y circunstancias son
relevantes:

. La obligacion de las partes de comprar todos los productos
elaborados por la entidad C refleja la dependencia exclusiva de ésia
con respecio a |as partes para ia generacion de flujos de efectivo v,
por ello, las partes tienen la obligacion de financiar a liquidacion de
los pasivos de la entidad C.

. El hecho de que las partes tengan derechos sobre todo el producio
elaborade por la entidad C significa que las partes estan
consumiendo, y por ello, tienen derecho a todos los beneficios
economicos de los activos de la entidad C.

Estos hechos y circunstancias indican que el acuerdo es una operacion
conjunta. L.a conclusion sobre la clasificacién del acuerdo conjunto en
estas circunstancias no cambiaria si, en lugar de utilizar las partes ellas
misinas su parte del producto en un proceso de fabricacion posterior, las
partes vendieran su parte del producto a terceros.

Si las partes cambiaran las clausulas del acuerde contractual de forma que
- dicho acuerdo fuera capaz de vender el producto a terceros, esto daria

- lugar a que fa entidad C asumiera la demanda, inventario y riesgos de

- crédito. En ese escenario, este cambio en los hechos y circunstancias

' requeriria la nueva evaluacion de la clasificacion del acuerdo conjunto.

. Estos hechos y circunstancias indicarian gue el acuerdo es un negocio

L conjuito,
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B35

B36

B37

transaccion solo en la medida de las participaciones de las ofras partes en la
operacion conjunta.

Cuando estas transacciones proporcionen evidencia de una reduccion en el valor
neto realizable de los activos a ser vendidos ¢ aporiados a la operacidn conjunta
o de un deterioro de valor de esos actives, esas pérdidas se reconoceran
totalmente por el operador conjunte.

Contabilizacion de compras de activos procedentes de una operacién
conjunta

Cuando una entidad realiza una transaccion con una operacion conjunta en fa que
es un operador conjunio, tal como una compra de activos, no reconocera su
participacion en las ganancias y pérdidas hasta que revenda esos actives a un
fercero, '

Cuando estas transacciones proporcionen evidencia de una reduccién en el valor
neto realizable de los activos a ser comprados o de un detericro de valor de es0s
activos, el operador conjunto reconocera su participacion en esas pérdidas.

GD-FR-T7 02



http:GD-FM-17.v2

DECRETO NUMBROW . 2420 de Hoja N°. 1008

"For medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de informacidn Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se

dictan otras disposiciones”

Apéndice C
Fecha de vigencia, transicidn y derogaciéon de otras NItF

Este apéndice forma parte integrante de la NIiF- y tiene el misma caracter normaltivo que
las ofras partes de la NIIF,

Fecha de vigencia

C1

C1A

c1B

C2

C3

Una entidad aplicara esta NIIF en los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2013. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica
esta NIIF de forma anticipada, revelara ese hecho y aplicard al mismo tiempo ia
NIiF 10, NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Partficipaciones en Ofras Entidades,
NIC 27 (modificada en 2011} y NIC 28 (modificada en 2011).

El documento Esfados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjunfos e
Informacion a Revelar sobre Parficipaciones en Ofras Entidades: La Guia de
Transicion (Maodificaciones a las NHF 10, NHF 11 y NIIF 12), emitido en junio de
2012, modifico los parrafos C2 a C5, C7 a C10 y C12 v afiadio los parrafos C1B y
C12A a C12B. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen g partir del 1 de enero de 2013, Si una entidad aplica la NiiF 11 para
un periodo anterior, aplicara las modificaciones para ese mismo periodo.

Transicién

A pesar de los requerimientos del parrafo 28 de la NIC 8 Politicas Conlables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, cuando se aplica por primera
vez esta NIF, una entidad necesita presentar UGnicamente la informacion
cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo anual
inmediato que precede al primer periodo anual al que se aplique la NiiF 11 (el
“‘periodo inmediate anterior”), Una entidad puede también preseniar esta
informacion para e} periodo presente o para pericdos comparativos anteriores,
pero no se requiere que lo haga.

Negocios conjuntos-transicion de la consolidacion proporcional al método
de la participacion

Cuando una entidad cambie de la consclidacién proporcional al método de la
participacion, reconocera su inversién en el negocio conjunto como ocurrido al
comienzo del periodo inmediato anterior. Esa inversion inicial se medira como la
acumulacion de los importes en libros de los activos y pasivos que la entidad haya
consolidado proporcionalmente con anterioridad, incluyendo la plusvalia que surja
de la adquisicion. Si la plusvalia pertenecia con anterioridad a una unidad
generadora de efectivo mas grande, 0 a un grupe de unidades generadoras de
efectivo, la entidad asignara la plusvalia al negocio conjunto sobre ia base de los
importes en libros relacionados con el negocio conjunto v la unidad generadora
de efective o grupe de unidades generadoras de efectivo a las que pertenecia.

El saldo de apertura de |a inversién determinado de acuerdo con el parrafo C2 se
considerara como el costo atribuido de g inversidn en el reconocimiento inicial.
Una entidad aplicara los parrafos 40 a 43 de la NIC 28 {(modificada en 2011) al
saldo de apertura de la inversion para evaluar si la inversion tiene deteriorado su
valor v reconocera la pérdida por deterioro de valor como un ajusie en las
ganancias acumuladas al comienzo del periodo inmediato anterior. La excepcion
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an el reconocimiento inicial de los parrafos 15 y 24 de la NIC 12 impuesios a las
Ganancias no se aplicara cuando la entidad reconozca una inversion en un
negocio conjuntoe, procedente de la aplicacidon de los requerimientos de transicion
para los negocios conjuntos, gue habia sido consolidada anteriormente de forma
proporcional.

C4 Si el agregado de todos los aclivos y pasivos anteriormente consolidados
proporcionalmente da jugar a un activo nefo negativo, una entidad evaluard si
tiene obligaciones legales o implicitas en relacién con el activo neto negativo y, si
es asi, la entidad reconocera el pasive que corresponda. Si la entidad concluye
gque no tiene obligaciones legales o implicitas en relacion con activos netos
negativos, no reconocerd el pasivo que corresponda pero ajustara las ganancias
acumuladas al comienzo del primer pericdo presentado. La entidad revelara este
hecho, junto con la parte acumulada no reconocida de pérdidas de sus negocios
conjuntos al comienzo del primer periodo presentado periodo inmediate anterior y
en la fecha en que se aplique esta NHIF por primera vez. '

C5 Una entidad revelard de forma desglosada los activos y pasivos que se han
agregado en la partida Gnica del saldo de inversidn al comienzo del periodo
inmediato anterior. Esa informacion a revelar se elaborara de forma agregada
para fodos lfos negocios conjuntos a los gue una entidad apliqgue los
requerimientos en la transicion a los que se refieren los parrafos C2 a CG6.

C8 Tras el reconocimiento inicial, una entidad contabilizard sus inversiones en el
negocio conjunto utilizando el método de la participacion de acuerdo con la NIC
28 (modificada en 2011).

Operacicnes conjuntas-fransicion del método de ia participacidén a ia
contabilizacién de activos y pasivos.

C7 Cuando una entidad cambie del método de 1a participacion a la contabiiizacion de
los activos y pasivos con respecto a su participacidn en una operacion conjunta,
dara de baja en cuenias, al comienzo del primer penodo presentado periodo
inmediato anterior, la inversion que estaba contabilizada anteriormente utilizando
el método de la participacion y cualesquiera ofras partidas que formaban parte de
los activos netos de ia enfidad en el acuerdo segin el parrafo 38 de la NIC 28
{modificada en 2011), y reconocera su parte en cada unc de los activos y pasivos
con respecto a sy participacion en la operacidon conjunta, incluyendo la plusvalia
gue pudo haber formado parte del imporie en libros de la inversion.

C8 Una entidad determinaré su patticipacion en los activos y pasivos relacionados
con la operacién conjunta sobre la base de sus derechos y obligaciones en una
proporcion especificada segln el acuerdo contractual. Una entidad medira los
importes en libros iniciales de los activos y pasivos desagregandolos del importe
en libros de la inversion al comienzo del primer periodo presentado sobre la base
de la informacion utilizada por la entidad al aplicar el método de la participacion,

C9 Cualguier diferencia que surja de la inversion anteriormente contabilizada
utiizando el método de la pariicipacion junio con cualesquiera ofras partidas que
formaban parte de la inversion neta de |la entidad en el acuerdo segtn el parrafo
38 de fa NIC 28 (modificada en 2011), y el importe neto de los aclives y pasivos
reconocidos, inciuyendo la plusvalia, se:

{(a) Compensara contra la plusvalia relacionada con {a inversion con cualquier
diferencia restante ajustada contra ganancias acumuladas al comienzo del
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C10

C11

0% 4

€13

C13A

C138

primer pericdo presentado, si el imporie neto de los activos y pasivos
reconocidos, incluyendo la plusvalia, es mayor que la inversion dada de
baja en cuentas {y cualesquiera ofras partidas que formaban parte de ia
inversion neta de la entidad).

{b} Ajustara contra las ganancias acumuladas al comienzo del primer pericdo
presentado, si el importe neto de los activos y pasivos reconocidos,
incluyendo la plusvalia, es menor que la inversién dada de baja en cuentas
(v cualesquiera otras partidas que formaban parte de la inversion neta de
la entidad).

Una entidad que cambie del método de ia participacion a la contabilidad de los
activos vy pasivos proporcionard una conciliacion entre 1a inversion dada de baja
en cuentas, vy los activos y pasivos reconocidos, junio con cualquier diferencia
restante ajustada contra las ganancias acumuladas, al comienzo del primer
pericdo prasentado.

La excepcidon en el reconocimiento inicial de los parrafos 15y 24 de la NIC 12 no
se aplicara cuando 1a entidad reconozea los activos y pasivos relacionados con
su participacion en una operacion conjunta.

Bisposiciones transiforias en {os estados financieros separados de una
entidad

Una entidad gue, de acuerdo con el parrafo 10 de la NIC 27, estuviera
anteriormente contabilizando en sus estados financieros separados su
participacion en una operacion conjunta como una inversion al costo o de acuerdo
con la NHF 9:

(a) Dara de baja en cuentas la inversién y reconocera los activos y pasivos
con respecto a su participacion en ia operacion conjunta por los importes
determinados de acuerdo con los parrafos C7 a CO.

{b) Proporcionara una conciliacién entre la inversidn dada de baja en cuentas
y 10 activos y pasivos reconocidos, junto con cualquier diferencia restante
ajustada en las ganancias acumuladas, al comienzo dei periodo inmediafo
anterior.

La excepcion en el reconocimiento inicial de los parrafos 15y 24 de la NiC 12 no
se aplicara cuando ia entidad reconozea los activos y pasivos relacionados con
su participacion en una operacion conjunta en sus estados financieros separados
procedentes de la aplicacion de los requerimientos de transicidon para operaciones
conjuntas referidos en el parrafo C12.

Referencias al "periodo inmediato anterior”,

A pesar de las referencias al "periodo inmediato anterior” en log parrafos €2 a
C12, una entidad puede presentar también informacion comparativa ajustada para
los periodos presentades con anterioridad, pero no se requiere que lo haga. Si
una entidad presenta informacion comparativa ajustada para periodos anteriores,
tedas las referencias al "periodo inmediafo anterior” en los parrafos C2 a C12 se
interpretardn como “el primer periodo comparativo ajustado presentado”.

St una entidad presenta informacion comparativa no ajustada sobre periodos
anteriores, identificara con claridad la informacidn que no ha sido ajustada,
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sefialara que ha sido preparada con un fundamento diferente, v explicarad ese
fundamento.

Referencias afa NJiF 8

C14  Si una entidad aplica esta NIF pero no aplica todavia la NHF 9, cualquier
referencia a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a ia NIC 38
instrumentos Financieros: Reconocimiento v Medicion.

Derogacion de otras NilF

C15 [sta Norma sustituye a Ias siguientes NiiF;
{a) NIC 31 Participaciones en Negocios Conjuntos; y

(b) SIC-13  Enfidades Controladas  Conjunfamente—Aportaciones  No
Monetarias de las Participantes.
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Norma Internacional de informacion Financiera 12
Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades

Objetivo

1

El objetivo de esta NIF es requerir que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de sus estados financieres evaluar:

{a} la naturaleza de sus parficipaciones en ofras entidades y los riesgos
asociados con éstas; y
{b} ios efectos de esas participaciones en su situacion financiera,

rendimiento financiero y flujos de efectivo.

Cumplimiento del objetivo

Para cumplir ef objetivo del parrafo 1, una entidad revelara;
(a) los juicios significativos y suposiciones realizados para determinar:
{1 la naturaleza de su participacion en ofra entidad o acuerdo,

(i} el tipo de acuerdo coniunto en el que tiene una participacion
{parrafos 7 a 8};

(it} gue cumple la definicidén de una entidad de inversion, sies aplicable
{parrafo BA); y

{b} informacion sobre su participacion en:
(i) subsidiarias (parrafos 10 a 19);
(i)  acuerdos conjuntos y asociadas (parrafos 20 a 23); ¥

(iif}y entidades estructuradas que no estan controladas por la entidad
{entidades estructuradas no consolidadas) (parrafos 24 a 31).

S la informacion a revelar requerida por esta NiiF, junto con la requerida por ofras
NIIF, no cumple el objetive del parrafo 1, una entidad revelara cualquier ofra
informacién adicional que sea necesaria para cumplir con ese objetivo.

Una entidad considerara el nivel de detalle necesario para satisfacer el objetivo
de informacion a revelar y cuanto énfasis poner en cada uno de los requerimientos
de esta NHIF. Acumulara o desglosars informacién a revelar de forma que la
utilidad de la informacién no se obstaculice por fa inclusion de un gran volumen
de detalles insignificantes o la agrupacion de partidas que tengan diferentes
caracleristicas (véanse los parrafos B2 a B6).

Alcance

5

Esta NIIF se aplicara por una entidad que tiene una participacién en las siguientes
entidades:

(&) subsidiarias

(b} acuerdos conjuntos (es decir, operaciones conjunias © negocios
conjuntos)

{c) asociadas
{d) entidades estructuradas no consolidadas.
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Juicios y supuestos significativos

Esta NHF no se aplicara a:

{(a) Los planes de beneficios post-emipleo u otros planes de beneficics a large
plazo.a los empleados a los que se aplica la NIC 19 Beneficios a fos
Empleados. '

{b) Los estados financieros separados de una entidad a la que se aplica la
NIC 27 Estados Financieros Separados. Sin embargo, si una entidad tiene
participaciones en entidades estructuradas no consclidadas y elabora
estados financiercs separados como sus Unicos estados financieros,
aplicarad los requerimientos de los parrafos 24 a 31 al preparar esos
estados financieros separados.

{C} Una participacion mantenida por una entidad que participa en un acuerdo
conjunto pero no tiene control conjunto de éste a menos que esa
participacion dé fugar a una influencia significativa sobre el acuerdo ¢ sea
una participacién en una entidad estructurada.

{d} Una participacion en ofra entidad que se contabilice de acuerdo con la NHF
§ instrumentos Financieros. Sin embargo, una entidad aplicara esta NiiF:

{i} cuando esa participacioén lo sea en una asociada o un negocio
conjunio que, de acuerdo con la NIC 28 Inversiones en Asociadas
¥ Negocios Conjuntos, se mida al valor razonable con cambios en
resultados; o

(i) cuando esa partficipacién sea en una entidad estructurada no
consolidada.

7

Una entidad revelard informacion sobre los juicios y supuesios
significatives realizados (y cambios en esos juicios y supuestos) para
determinar:

{a) gue tiene el control de otra entidad, es decir, una participada como
se describe en fos parrafos § y 6 de la NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados; :

{b) gue tiene el control conjunto de un acuerdo o influencia significativa
sobre otra entidad; y

{c) el tipo de acuerdo conjunto {es decir, operacion conjunta o negocio
conjunto} cuando el acuerdo ha sido estructurade a través de un
vehiculo separado.

Los juicios y supuestos significativos revelados de acuerdo con el parrafo 7

incluyen los realizados por la entidad cuando los cambios en hechos vy

circunstancias son tales que la conclusion sobre si tiene control, control conjunto

o influencia significativa cambia durante el periodo sobre el que se informa.

Fara cumplir con el parrafe 7, una entidad revelara, por ejemplo, los juicios y
supuestos significativos realizados para detenminar que:

{a) No controla otra entidad aun cuando mantenga mas de la mitad de los
derechos de volo de ésta.

{b) Controla otra entidad aun cuando mantenga menos de la mitad de ios
derechos de voto de ésta.
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9A

8B

{C) Es un agente o un principal (véanse los parrafos B58 a B72 de 1a NIIF 10).

{d) No tiene influencia significativa aun cuando mantengan el 20 por ciento 0
mas de los derechos de voto de otra entidad.

() Tiene influencia significativa aun cuando mantenga menos del 20 por
ciento de los derechos de voto de ofra entidad.

Estatus de 1a entidad de inversion

Cuando una controladora determina gue es una entidad de inversion de
acuerdo con el parrafo 27 de la NHF 10, la entidad de inversion revelara
informacion sobre juicios significativos v suposiciones que haya realizado
para determinar que es una entidad de inversion. §i ia entidad de inversién
no tiene una 0 mas de las caracteristicas tipicas de una entidad de inversién
{véase el parrafo 28 de la NiIF 10), revelara sus razones para concluir gue
es, no obstante, una entidad de inversidn.

Cuando una entidad pasa a ser, o deja de ser, una entidad de inversién, revelara
el cambio del estatus de la entidad de inversion y las razones del cambic. Ademas,
una entidad que se convierie en una entidad de inversion revelara el efecto del
cambio de estatus scbre los eslados financieros del pericdo presentado,
inciuyendo:;

(&) el valor razonable total, en ia fecha del cambio de estatus, de la subsidiaria
que cesa de consolidarse,

(b) ia ganancia o pérdida total, si la hubiera, calculada de acuerdo con el
parrafo B101 de la NIF 10, y
{c) la partida, o partidas, en el resultado del periodo en las que se reconoce

la ganancia o pérdida (si no se presenta por separado),

Participaciones en subsidiarias

10

Una entidad revelara informacion que permita a los usuarios de sus estados
financieros consolidados

{a) comprender:

(i}  Ia composicion del grupo; y

{ii} la participacion que las participaciones no controladoras
tienen en ias actividades y flujos de efectivo del grupo {parrafo
12y -

{h) evaluar:

{i} la naturaleza y alcance de restricciones significativas sobre su
capacidad para acceder p utilizar activos, y liquidar pasivos,
del grupo (parrafo 13};

(it} fa naturaleza de los riesgos asociados con su participacion en
entidades estructuradas consolidadas y los cambios en éstas
(parrafos 14 a 17);

{iti} ilas consecuencias de cambios en su participacién en la
propiedad de una subsidiaria que no dan lugar a una pérdida
del control {parrafo 18); y
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14

15

16

17

18

19

pasivos del grupo (tales como cuando una confroladora esta obligada a
hguidar pasivos de una subsidiaria antes de liquidar sus propios pasivos,
¢ se requiere la aprobacidn de pariicipaciones no controladoras para
acceder a los activos o liquidar los pasivos de una subsidiaria).

(¢} Elimporte en libros de los estados financieros consdlidados de los actlivos
y pasivos a los que se aplican esas restricciones.

Naturaleza de los riesgos asociados con las participaciones de una entidad
en las entidades estructuradas consolidadas

Una entidad revelara las clausulas de los acuerdos contractuales que podrian
requerir que la controladora © sus subsidiarias proporcionen apoyo financiero a
una entidad estructurada consolidada, incluyendo sucesos y circunstancias que
podrian exponer a la entidad que informa a una pérdida (por ejemplo acuerdos de
liquidez o clausulas de compensacion por variacion en la calificacion crediticia
asociados con obligaciones de comprar activos de la entidad estructurada o
proporcionar apoyo financiero).

51 durante el periodo sobre el que se informa una controladora o cualguiera de
sus subsidiarias ha proporcionado, sin tener una obligacién contractual de
hacerio, apoyo financiero o de ofro tipo a una entidad estructurada consolidada
{(por ejemplo, comprar activos de la entidad estructurada ¢ instrumentos emitidos
por ésta}, la entidad revelara:

{a) el tipo e importe del apoyo proporcionado, incluyendo situaciones en las
que la confroladora o sus subsidiarias ayud6 a la entidad estructurada a
obtener apoye financiero; y

(b) las razones para proporcionar el apoyo.

Si durante el periodo sobre el que se informa una controladora o cualquiera de
sus subsidiarias ha proporcionado, sin tener obligacion contractual de hacerlo,
apoyo financiero ¢ de otro tipo a una entidad estructurada no conselidada con
anterioridad y esa prestacion de apoyo da lugar a que la entidad controle la
entidad estructurada, la entidad revelard una explicacidn de los factores
relevantes para llegar a esa decision.

Una entidad revelara los propdsitos presentes para proporcionar apoyo financiero
¢ de ofro tipo a una entidad estructurada consolidada, incluyendo las infenciones
de ayudar a la entidad estructurada a obtener apoyo financiero.

Consecuencias de cambios en la participacién en la propiedad de una
contreladora en una subsidiaria gue no den lugar a una pérdida de control

Una entidad presentara un cuadro que muestre los efecios en el patrimonio
atribuible a los propietarios de ia controladora de los cambios en su participacion
en la propiedad de una subsidiaria que no den lugar a pérdida de control.

Consecuencias de ia pérdida de control de una subsidiaria durante el
pericdo sobre el que se informa

Una entidad revelard las ganancias o pérdidas, si las hubiera, caiculadas de
acuerdo con el parrafo 25 de la NiiF 10, y:
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(a) la parte de esa ganancia o pérdida atribuible a la medicién de cualquier
inversién conservada en la antigua subsidiaria por su valor razonable en
la fecha en la que pierda el control; vy

(b) la partida, ¢ partidas, en el resultado del periodo en las que se reconoce
la ganancia o pérdida (si no se presenta por separado).

Participaciones en subsidiarias no consolidadas

{entidades de inversidn)

19A

188

16C

19D

19E

19F

Una entidad de inversion que, de acuerdo con la NIIF 10, se le requiera que
aplique la excepcion de consolidacion v en su lugar contabilice su inversion en
una subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados revelara ese hecho.

Para cada subsidiaria sin consolidar, una entidad de inversion revelara:
{a) el nombre de la subsidiana;

(b} et domicilio principal donde desarrolle las actividades la subsidiaria {y pals
donde esta constituida, si fuera diferente); y

{c) la proporcion de participacion en ia propiedad mantenida por la entidad de
inversion y, si fuera diferente, la proporcion de derechos de voto
marntenida.

3i una entidad de inversion es la controladora de ofra entidad de inversion, la
controladora proporcionara tambien la informacion a revelar de 18B(a) a (¢} para
inversiones que estén controladas por su subsidiaria que es entidad de invearsion.
La informacidon a revelar puede proporcionarse incluyendo, en los estados
financieros de la controladora, los estados financieros de la subsidiaria (o
subsidiarias) que contienen la informacidn anterior.

Una entidad de inversion revelara:

{a) la naturaleza y alcance de cualguier restriccion significativa {por ejemplo
nrocedente de sus acuerdos de préstamoe, requerimientos de regulacion o
acuerdos contractuales) scbre la capacidad de una subsidiana no
consolidada para transferir fondos a la enfidad de inversion en forma de
dividendos en efectivo o reernbolso de préstamos o anticipes realizados a
subsidiarias no consclidadas por la entidad de inversidn; y

{b) cualquier compromisa o intencidn presenie de proporcionar respaldo
financiero o de otro tipo a una subsidiaria no consolidada, incluyendo
compromisos ¢ intenciones de apoyar a la subsidiaria para obtener apoyo
financiero.

Si durante el pericdo sobre el que se informa, una entidad de inversién o
cualquiera de sus subsidiarias ha proporcionado, sin tener una obligacion
contractual de hacerlo, apoyo financiero ¢ de otro tipo a una subsidiaria no
consolidada {por ejemplo, comprar aclivos de la subsidiaria o instrumentos
emitidos por ésta o respaldarle para obtener apoye financiero), la entidad revelara:

(a) el tipo v cantidad de apoyo proporcionado a cada subsidiaria no
consolidada, y

{b) las razones para proporcionar el apoyo.

Una entidad de inversién revelara las clausulas y los acuerdos contractuales que
podrian requerir que la entidad o sus subsidiarias no consolidadas proporcionen
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196G

apoyo financiero a una enfidad estructurada, controlada, no consclidada,
incivyendo sucesos o circunstancias que podrian exponer a la entidad que informa
a una pérdida (por ejemplo acuerdos de liquidez o clausulas de compensacién por
variacion en la calificacion crediticia asociados con cbligaciones de comprar
activos de la entidad estructurada o proporcionar apoyo financiero).

Sidurante el periodo sobre el que se informa una entidad de inversién o cualquiera
de sus subsidiarias no consolidadas ha proporcionade, sin tener obligacion
contractual de hacerlo, apoyo financiere o de otro tipo a una entidad estructurada
no consclidada gue la entidad de inversion no controlaba, y si esa prestacion de
apoyo da lugar a que la entidad de inversion controle la entidad estructurada, |a
entidad de inversidn revelard una explicacion de los factores relevantes para llegar
a la decisidon de proporcionar ese apoyo.

Participaciones en acuerdos conjunfos y asociadas

20

27

Una entidaa revelara informacién qgue permitfa a los usuarios de sus estados
financieros evaluar:

{a) ta naturaleza, alcance y efectos financieros de sus participaciones en
acuerdos conjuntos y asociadas, incluyendo la naturaleza y efectos
de su relacion contractual con los otros inversores con confrol
conjunto de los acuerdos conjuntos y asociades o influencia
significativa sobre éstos {parrafos 21y 22); ¥

{b} la naturaleza de los riesgos asociados con sus participaciones en
negocios conjuntos y asociadas vy los cambios en estos {parrafo 23).

Naturaleza, alcance y efecios financieros de ifas participaciones de la
entidad en acuerdos conjuntos y asociadas

Una entidad revelara;

(a) para cada acuerdo conjunto y asociada que sea significativo para la
entidad que informa:

{H El nombre del acuerdo conjunto o asociada,

{ii} La naturaleza de la relacidn de la entidad que informa con el
acuerdo conjunto ¢ asociada {mediante, por ejemplo, la descripcion
de la naturaleza de las actividades del acuerdo conjunto o asociada
y si son estratégicos para las actividades de la entidad).

(i) El domicilio principal donde el acuerdo conjunto o asociada
desarrolle las actividades (v pais donde estd constituida, si fuera
diferente del domicilio principal donde desarrolie las actividades).

{iv) L.a proporcion de participacion en la propiedad, o la parte con que
participa, mantenida por la entidad vy, si fuera diferente, la
proporcidor de derechos de voto mantenida (si fuera aphcable).

{b) Para cada negocio conmjunto y asociada qgue sea significativo para la
entidad que informa:

{i) Sila inversién en el negocio conjunio o asociada se mide ulilizando
el método de la participacion o al valor razonabie,
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21A

22

23

{c)

(i} Informacion financiera resumida sobre ef negocio conjunto o
asociada como se especifica en los parrafos B12 vy B13.

(i) 5i el negocio conjunto ¢ ascciada se contabiliza ufilizando el

- metodo de la participacion, el valor razonable o su inversion en el

negocio conjunto o asociada, si existe un precio de mercado
cotizado para la inversidn,

Informacién financiera como se eSpecifica en el parrafo B16 sobre las
inversiones de la entidad en negocios conjuntos y asocsadas gue no son
individualmente significativas:

) de forma agregada para todos los negocios conjuntos que no son
significativos de forma individual y, por separado;

{ii) de forma agregada para fodas las asociadas que no son
significativas de forma individual.

Una entidad de inversidén no necesita proporcionar 1a informacidén a revelar
requerida por los parrafos 21(b) vy 21{c).

Una entidad revelara también:

(@)

{b)

(c)

La naturaleza y alcance de las reslricciones significativas (por ejemplo
procedentes de acuerdos de préstamo, requerimientos regulatorios o
acuerdos contractuaies entre inversores con control conjunto de un
negocio conjunto 0 una asociada o influencia significativa sobre ésta)
sobre {a capacidad de los negocios conjuntos ¢ asociadas de iransferir
fondos a la entidad en forma de dividendos en efectivo, 0 reembolso de
préstamos o anticipos realizados por a entidad.

Cuando los estados financieros de un negocio conjunto o asociada
utilizados para aplicar el método de la participacion estan referidos a una
fecha o un periodo que es diferente del de 1a entidad.

{iy - lafecha del final del periodo sobre el gue s¢ informa de los estados
financieros de ese negocio conjunto ¢ asociada; y

(i) la razén de utilizar una fecha o periodo diferente.

L.a parte no reconocida en las pérdidas de un negocio conjunto o asociada,
tanto para el periodo sobre el que se informa como de forma acumulada,
sila entidad ha dejado de reconocer su parte de las pérdidas de un negocio
conjunio ¢ asociada al aplicar el método de la participacion.

Riesgos asociados con las participaciones de una entidad en negocios
conjuntos o asociadas

Lina entidad revelara:

(a)

(b)

l.os compromisos que tiene relativos a sus negocios conjunios por
separado de los otros compromisos como se especifica en los parrafos
B18 a B20.

Los pasivos contingentes incurridos en relacion con sus participaciones en
negocios conjuntos o asociadas (incluyendo su participacion en pasivos
contingentes incurridos conjuntamente con otros inverscres con control
conjunto de los negocios conjuntos o asociadas o influencia significativa
sobre éstos), de forma separada de los ofros pasivos contingentes, de

GO-FM-17.v2



http:GD-FM-17.v2

R R 2&;’28
DECRETO NUMERO de Hoja N°, 1020

"Por medio del cual se expide el Decreto Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se

dictan otras disposiciones”

acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos Confingentes y Activos
Contingentes, a menos que la probabilidad de pérdida sea remota.

Participaciones en entidades estructuradas no consolidadas

24

25

25A

26

27

28

29

Una entidad revelara informacién que permita a los usuarios de sus estados
financieros:

{a} comprender la naturaleza vy alcance de sus participaciones en
entidades estructuradas no consolidadas {parrafos 26 a 28); y

{b) evaluar ia naturaleza de los riesgos asociados con  sus
participaciones en entidades estructuradas no consolidadas y les
cambios en estas {parrafos 29 a 31).

La informacion requerida por el parmrafo 24(b) incluye informacién sobre la
exposicidon al riesgo de una entidad procedente de la implicacion que tuvo en
entidades estructuradas no consolidadas en periodos anteriores (por ejempio,
patrocinando la entidad estructurada), incluso si la entidad ya no tiene implicacién
contractual con la entidad estructurada en la fecha de presentacién.

Una entidad de inversion no necesita proporcionar la informacion a revelar
requerida por el parrafo 24 para una entidad estructurada no consolidada que
controla y para la cual presenta la informacidn a revelar requerida por los parrafos
19A a 19G.

Naturaleza de las participaciones

Una entidad revelara informacién cuantitativa y cualitativa sobre sus
participaciones en entidades estructuradas no consolidadas, que incluye, pero no
se limita a, la naturaleza, propdsito, tamafio y aclividades de la entidad
estructurada y la forma en que ésta se financia.

5i una entidad ha patrocinado una entidad estructurada no consolidada para la
gue no se properciona la informacion requerida por el parrafo 29 {por ejempilo,
porque no tiene una participacion en la entidad en ia fecha de presentacidn), 1a
entidad revelara:

{a) la forma en que'ha determinado las entidades estructuradas que ha
patrocinado;
(b} los ingresos procedentes de esas enfidades estructuradas durante el

periodo sobre el que se informa, incluyendo una descripcitn de ios tipos
de ingreso presentados; y

{c} el importe en libros (en el momenie de la transferencia)} de todos los activos
- transferidos a esas entidades estructuradas durante el periodo sobre el
que se informa.

Una entidad presentara la informacion del parrafe 27(b) v (c) en formato de tabla,
a menos que otro formato sea mas apropiado, v clasificarad sus actividades de
patrocinio en las categorias correspondientes (véanse los parrafos B2 a B6).

Naturaleza de los riesgos

Una entidad revelard en forma de tabla, a menos que otro formato sea mas
apropiado, un resumen de:
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30

31

{(a) El importe en libros de los activos y pasivos reconocidos en sus estados
financieros relativos a sus participaciones en entidades estructuradas no
consolidadas.

{0} Las partidas en el estado de situacién financiera en las que estan
reconocidos esos activos y pasivos,

{c) El importe que mejor representa la exposicion maxima de la entidad a
pérdidas procedentes de sus participaciones en entidades estructuradas
no consolidadas, incluyendo la forma en que se determina la maxima
exposicion a pérdidas. Si una entidad no puede cuantificar su exposicion
maxima a pérdidas procedentes de sus participaciones en entidades
estructuradas no consolidadas, revelara ese hecho y las razones.

(d) Una comparacion de los importes en libros de los activos y pasivos de la
entidad que relacionan sus participaciones en entidades estruciuradas no
consolidadas y la exposicion maxima de la entidad a pérdidas procedentes
de esas entidades.

Si durante el periodo sobre el que se informa una entidad ha proporcionado, sin
tener una obligacién contractual de hacerlo, apoye financiero o de otro tipo a una
entidad estructurada no consolidada en la que tenia con anterioridad o tiene
actualmente una participacion (por ejemplo, comprar activos de la entidad
estructurada o instrumentos emitidos por ésta), ia entidad revelara;

(a) el tipe e importe de apoyo proporcionado, incluyendo situaciones en las
que la entidad ayudd a la entidad estructurada a obtener apoyo financiero;
Y

(b las razones para proporcionar el apoyo.

tina entidad revelara los propdsitos presentes de proporcionar apoyo financiero o

de oiro tipo a una entidad estructurada no consolidada, incluyendo las intenciones
de ayudar a la entidad estructurada a obtener apoyo financierc.
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