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Entidades que han aplicado la NIIF 9 (2009), la NIIF 9 (2010) o la NIIF 9 (2013)
de forma anticipada

7.2.27 Una entidad aplicara los requerimientos de transicién de los parrafos 7.2.1 2 7.2.26 enlla
fecha correspondients de aplicacién inicial. Una entidad aplicard cada una de las
disposiciones de transicion de los parrafos 7.2.3a 7.2 14 y 7.2.17 a 7.2.26 =olo una vez
{es decir, si una entidad opta por un enfoque de aplicacion de [a NIIF 8 que involucra
varias fechas de aplicacion inicial, no puede aplicar ninguna de dichas disposiciones ofra
vez si ya fueron aplicadas en una fecha anterior). (Véanse también los pamafos 7.2.2 y
7.3.2)

7.228 Una entidad que aplics la NIIF 8 (2009), la NIIF 9 (2010) o la NIIF 9 (2013) y aplica esta
Morma posteriormente:

(a)  revocara su designacion anterior de un activo financiero como medido al valor
razonable con cambios en resultados si esa designacion se realizd previamente
de acuerdo con la condicidn actual del parrafo 4.1.5, pero esa condicion ha dejado
de satisfacerse come resullado de la aplicacidn de esta Norma,

(b puede designar un active financiero como medido al valor razonable con cambios
en resultados si esa designacion no habria satisfecho anteriormente la condicion
del parrafo 4.1.5, pero dicha condicidn se cumple actualmente como resultado de
la aplicacion de esla Norma,

{c]  revocara su designacion anterior de un pasivo financiera como medido al valar
razonable con cambios en resultados si esa designacion se realizo previamente
de acuerdo con la condicion del parrafo 4.2.2(a), pero esa condicidn ha dejado de
satisfacerse como resultado de la aplicacidn de esta Norma, ¥

{d) puede demgna: un pasivo financiero como medido &l valor razonable con cambios
en resultados si esa designacion no habria satisfecho anteriormente la condicidn
del parrafo 4.2.2(a), pero dicha condicion se cumple aclualmente como resultado
de la aplicacién de esta Norma.

Esta designacién y revocacion deberd realizarse sobre la base de los hechos vy
circunstancias que existan en la fecha de la aplicacién inicial de esta Morma. Esa
clasificacion debera aplicarse de forma retroactiva.

7.3 Derogacion de la CINIIF 9, la NIIF 9 (2009), la NIIF 9 (2010) y
NIIF 9 (2013) e e e~

f.3.1 Esta NIIF deroga la CINIF 9 Nueva Ewvaluacion de Denvados Implicifos. Los
requenmientos afadidos a la NIIF 8 de octubre de 2010 incorporaban los requerimientos
anteriormente establecidos por los parrafos 5 y 7 de la CINIIF 9. Como una modificacion
consiguiente, la NIIF 1 Adopeién por Primara Vez de las Normas Inlermacionales de
Informacidn Financiers adoptd los reguerimientos anteriormente establecidos por el
parrafo 8 de la CINIIF 9,

7.32 Esta Norma susttuye a la NIIF 9 de (2008), la NIIF @ (2010 v la NIIF 8 (2013). Sin
embargo, para los periodos anuales que comiancen antes dal 1 de enerc de 2018, una
entidad puede optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF & en lugar de aplicar
esta Norma, si, y solo si, la fecha comespondiente de la enfidad de la aplicacion inicial es
anterior al 1 de febrero de 2015,
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Apéndice A

Definiciones de términos
Este apéndice es parte infegrante de fa Norma.

activo financlero can
deterioro crediticlo

activos del contrato

activos financieros
comprados u
originados, con
deterioro crediticlo

baja en cuentas

compra o venta
convencional

compromiso en finmo

contrato de garantia
financiera

corfreccion de valor
por pérdidas

Un active inanciero tene detenorado el crédito cuando han ocurndo uno o mas
sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los fiujos de efeciivo futuros
estimados de ese actiya financiers. Evidencias de que un activa financiero tiens
deteriorado el crédito incluyen Informacién observable sobre 108 sucesos siguienies:

(al dificultades financieras significativas del emésor o del prestatario:

{+1] una infraccidn del contrato, tal como un Incumplimients o un suceso de
maora;

[} el prestamista del prestatario por razones econdmicas © confractuales
relacionadas con dificultades financieras del prestatano, le ha oforgado a
este concesiones o veniajas que no (e habela faciitado en otras
circunstancias,

(d) s& @std convirlendo en prabable gue el prestatario enire en quiebsa o en
oira forma de reorganizacsan financiera;

{e) la desapancién de un mercado ecliva para el activo financiers en cusshitn,
debldo a dificultades financleras; o

{f} |2 compra o creacién de un activo financiera con un descuento importants
qui refleja la pérdida crediticla incurrida.

Puade no ser posible ianiificar un suceso discreto dnico—an su lupar, el efectn
combinado de varios sucesos puade haber causada qua el active financiero pase a
tenar dateriorado el crédito.

Los derechos que la NIIF 15 Ingresos die Actividades Ordinanas Procadantes o
Canfralos con Clhianies espacifica que se contabilicen de acuerdo con esta Norma a
efecios del reconocimienta y medizien de |25 ganancias o pardidas por detarionn de
walkor,

Activos financieros comprades u originados que tenen un deterloro crediticlo an el
momeanto del recanacimiento inicial.

La eliminacién de un activo financiers o un pasiva financlerc previamente reconocido
an al estada de-siluacidn financiera de una entidad,

Una compra o venta de un activo inanciers bajo un contrato cuyas condiciones
reguiaren la entraga dal activo duranle un pefiodo que generalments esta regulade o
surge de una convencion estableckda en el mercado carrespondiente,

LUn acuerdn obligatanio para intercambiar una determinada cantidad de activos a un
precio determinada, &n una fecha o fechas fuluras prefiadas.

Un contrato que reguiere que el emisor efectie pagos especificos para reembolsar al
tenedor por la pérdida en gue incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obiigacidn de pago a su vencimiento, de acuerda con las condiclones, ariginales o
madificedas, de un instrumento de dewda.

La correccibn de valor por pérdidas crediticias esperadas en aclivos financieros
medidos de acuerdo con el parrafo 4,12, cuentas par cobrar por arrandamisntos y
activos del contrato, el importe de deteriora de valor acumulado para los activos
firanciaros medidos de acuardo con el parato 4.1 24 y la provision por perdidas
crediicias esperadas schre compromisos de préstarmo ¥ contratos de garantia
financicra.
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costo amorizado de
un sctiva financiera o
de un pasivo
financiero

costos de transaccion

derivado

dividendos

&n mora

fecha de
reclasificacion

ganancia o pérdida
por deterioro de valor

ganancia o pérdida
por modificagién

imports an lbros
bruto de un activo
financiaro

Importa-al gue fue medido en suU recaracmienio nicial un activo financiers o Un
pasivo financiera, menos reembolscs del principsl, mas o menos, la amontizacian
scumulada, utilizando o) método del interds efectivo, de cuaquier diferencia entre
el importe inicial y el importe al vencimiento vy, para aclivos llnanclm ajustado por
cualguer correcclon de valor por pérdidas.

Costos incrementales directamente atribuibles a la compra, emision o disposicion de
un activo financiero o de un pasiva financeto (véase el parrafo B5.4.8), Un costo
incremental es aguél €n el que no se& habria incurrido si ka entidad no hubiese
adauirido, emitido o dispuesto del instrumenta financiero.

Uin instruments financiero u otro contrate dentro ¢el alcance de esta Norma gue tiens
las Ires caracteristicas siguientes:

(a) Su valor cambia Bn respuesta a Ios cambios en Una tasa de interés
especificada, en el precio de un instrumento financiers, en el de una matera
prima cotizada, en una tasa de cambio de la monada axiranera, en un
indice de precios o de tasas de interés. en una calficacion o Indice de
caracter crediticio 0 en funcion de oira variable, gue an el casd de no sar
financiers no sea especiiica para una de 188 panes del.contrato (3 veces 58
danomina "subyacente” a esta variable).

]} Mo requiene una inversidn inlclal neta; o -sole obliga a reakzar una inversidn
inferior a la gue se requernrla para otros tipos de contratos, en los Que se
podria esperar una respuesta similar ante. cambios en las condiciones de
mercada,

ic) Se liquidara en una fecha futura.

Cistribuciones de ganancias a los tenedores de instrumentos de patrimonio en
praparcitn al poreentaie de los instrumentos poseidos de una clase concrela de
capital,

Un actvo financlero esta en mora cuando ka contraparia ha delado de afectuar un
pago cuando confraciualments debia hacerio,

El primar dia del primer periodo de presentacidn que sigue al cambio del modelo de
negocie gue da lugar & que una entidad reclasfigue los activos financieros,

Ganancias o pérdidas que se reconocen en el resultado del pericdo de acuerds con
el parrafa 5.5.8 y que surgen de aplicar los requerimientos de detenaro de valor de la
SeCcion 5.5

El importe que surge de ajustar el importe en fibros bruto de un active financiero
para reflejar los flujos da efectiva contrattuales renegoclados o modificados. La
entidad recaiculars el Imporie en libros brute de un active financiero como sl valor
presente de los pages o cobros de efective futurcs estimados durante la vida
esperada del active financiero modificade o renagociado que estan descontados a la
taga de interés éfectiva original del activo financiero (o tasa de Interés efectiva
ajustada por ealidad crediticia para actives financieros con deterioro craditicio
comprados u originados) o, cuando proceds, |a tasa de interés efectiva revisada
calculada da acuerds con el parrabe 8.5 10. Al astimar los flujos de efectivo
esperados de un activo financiero, una entidad considerars (odos los Eminos
confractuales del activo financiero (por elamplo, pegos anticipados, opciones de
compra ¥ similares), pero no considerara las pérdidas crediticias esperadas a
manos que el activo financiero sea un activo financiero con deterloro crediticlo
comprado u originado, 8n cuyo caso una enfidad considerara también las pérdidas
crediticias esperadas que se consideraron &l calcular [a tasa de interés efectiva
ajustada por calldad crediticia.

El costo amortizado da un activo financiéro, antes del ajuste por cualquiar
correccidn de valer por pérdidas.
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mantenido para
nagociar

método del intarés
efectivo

pasivo financlero al
valor razenable con
cambios en
resultados

pérdida crediticia

pérdidas crediticias
esperadas

pérdidas crediticias
poparadas de 12
MEEas

pérdidas crediticlas
esparadas durante el
tlempo de vida died
activo

raztn de cobartura

Un activa financiero o pasivo Inanciern gue;

(a) S8 COMETa 0 Se incume an &l principaimente con el objetivo de venderlo o de
valver 8 comprario en un futuro cercano,

b} en su recenocimienta inicial ¢s parte de una carera de insirumentos
financieros - identificados, gue se gesticnan cenjuntarmente y para la cual
exista evidencia de un pafrdn real reciente de obtencidn de beneficios a
corto plaza, o

ich es un derivado (axcepto un dedvado que sea un comiraio de garanta
financiara o haya s:do designado como un instrumento da coberiura eficaz).

El método que se ufifiza para # calculn del costo amortizado de un activo
financiero o un pasivo financiero y para la distribucidn y reconecimienio de os
Ingresas por inlerases o gastcs por nlereses an el esultado del periodo alos largo
del periodo comrespondiente.

Un pasivo inanciers gue cumala alguna de las siguientes condicones:

{a) Cumple la definicidn de mantenido para negociar,

i} Degde el momenio del reconocimients inicial, ha zido designade por la
entidad pera contabiizario at valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo conal parafe 4220435

(e Se d=aigna en &l momenio del reconocimiento inicial o con postenaridad
como al valor razonable con cambios en resullados de acuerdo con 2l

parrafo 8.7.1,

La diferenca entre todos o fiujos de efectivo contractuales que se deben @ una
entidad de acuerdo con &l contrata v todos los fiujos de efectivo que la entidad
espesa recioir (es decr, todas las insuficiencias de efectivo) descontadas a fa tasa
de interés efectiva crginal (o a la tasa de Interés afectiva ajustada por-el crédito
para activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados). Una
entdad estimara los flujos de efectivo cansideranda todos kos términos contractuales
del instrumento financiero (por ejemplo, pagoes anticipades, duracidn, opciones de
compra y simiéaras). duranta ja vida esperada de ese instruments financiero, Los
fujos de efectivo que se consideran incluirdn los procedentes de la vanta de
garantlas colalerales mantenidas u otras mejoras creddicias que son parte integranta
de los termincs contraciuales. Se presume gue |la vida esperada de un instrumenio
financiers puede estimarse con fabilidad. Sin embange, en casos excepcionales en
que no es posible estimar con fiabjlidad la vida esparada de un instrumento
financiero, la entidad utiizara el término contrectual restante de dicha instrumento
financlero.

El promedio ponderada de las pérdidas crediticias con los riesgos respectivos de
aue ocurma un incumplimiento como ponderadores,

La parte de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
active que representan las pérdidas crediticias esperadas que proceden de
sucasds de incumplimiento sobre un [nstrumento financiero que estan posiblemeante
dentro de los 12 meses despuds da la fecha de presentacidn,

Las perdidas crediticias esperadas que procadan de lodos los sucesos de
Incumplimients posibkes a lo lergo de fa vida esperada de un instrumento financieo.

La relacian enire la cantidad de un instrumanto de cobertura v [a cantidad de una
partida cubleria, en términos de su ponderacién relstiva
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tasa de interés
efectiva

tasa de Interds
efectiva ajustada por
calldad crediticia

transaccién prevista

— —

La tasa que descuenta exactaments los pagos o cobros de efectiva futros
estmados durante la vida esperada del aclivo financiero o pasivo fingnciero con
respecto al valor en libros bruto de un active financierg ¢ al costo amoertizado
de un pasive financiero. Para calcular la tasa de interés efectiva, una enfidad
estrmard los flujos de efectivo esperadas teniendo en cuenta todos los tminas
contractuales del instrumanto financiera {por ejemplo, pages anticipados, duracidn,
opciones de compra i similares), pero no lendré en cuenta las pérdidas crediticias
esperadas. E calculo incluirs todas las comisiones j;npun:us basicos de intarés,
pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de intarés
efectiva {véanse los parrafos B5 4.1 a B5.4 3), los costos de transacclon y

cualquier atra prima o descuents. Se presume que log flujos de afar:.w-:wnla vida
esperada oe un grupo de instrumantos financieros similares pueden ser estimados
con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos casos excepeionaes en que los flujos de
efectivo 0 1a vida restanie de un instrumenio financiers (o de un grupe de
instrumentos finencienos) no puedan ser estimados con fiabilldad, 1a entidad utilizara
los fujos de efectivo contracluales a io largo del periodo contractual complato del
instrumento financlero (0 grups de instrumentos financieros).

La tasa que descuenta exactamenie los pagos o cobros de efecivo futuros
eslimados durante |a vida esperada dal active financiero al costo amortizado de
un activo financiero que es un active financlero con deterioro credificio
comprado u originado. Para calcular la tasa de interés efectiva ajustada por calidac
crediticia, una entidad estimara los flujos de electivo esperados tentendo an cuenta
\ndkas las condiciones contractuales del instrumento financiero (por ejemplo, pagos
anticlpados, duracion, opeiones de compra y similares), y las pérdidas crediticias
esperadas. El chlculo incluird todas Ias comisiones ¥ puntos basicos de interés,
pagados o recibidos por las partes del contrato, que integren ia tasa de interas
efectva [véanse los parrafes B5.4.1 5 B5.4.3), los costes de transaccion y
cuzlquier olra prima o descuento. Se presume que los flujos de efectivo ¥ la vida
esparada oe un grupo de instrumentos financienss similares pueden ser eslimados
con fizblidan. Sin embargo, en aquelios casos excepcionales en que los fiujos oa
electivo o la vida restante de un instrumanta financiers (o de un grupo de
instrumentos financkesos) no puedan ser estimados con fabiidad, la entidad utizara
ios flujos de efectivo contrectuales a ko largo del periodo cantractual completo dal
Instrumento financiaro (o grupo de instrumentos financieros).

Una transaccidn futura anticipada no compromaetida.

Los siguientes términos se definen en el parrafo 11 de la NIC 32, Apéndice A de la NIF 7, er’! el
Apéndice A de la NIIF 13 o en el Apéndice A de la NIIF 15 y se utilizan en esta Norma con el
significado especificado en la NIC 32, la NIIF 7. 1a NIIF 13 o la NIIF 15:

(a)  activo financiero;

(6)  instrumento de patrimonio;
(c}  Instrumento financiero:

(d)  pasivo financiero;

(&) precio de transaccion;

(1 riesgo crediticie:’

(@) valor razonable,
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Apendice B
Guia de aplicacion

Este apendice es parte infegranie de la Norma,

Alcance (Capitulo 2)

B2.1

B2.2

B24

B2.5

Algunos contratos requieren un pago basade en variables climaticas, geoldgicas u ofro
tipo de variables fisicas, (Los basados en variables climaticas son a veces denominados
"derivados climaticos®.) Si esos contratos no estan dentro del alcance de la NIIF 4
Contratos de Sequro, estan dentro del alcance de esta Norma.

Esta Norma no cambia los requerimientos relativos a los planes de beneficios a los
empleados que cumplen con la NIC 26 Contabllizacién e Informacion Financiera solire
FPlanes de Beneficios por Retiro, ni a los acuerdos de regalias basados en &l volumen de
ingresos por ventas o servicios que se contabilicen de acuerdo con la NIIF 15 [ngresos
Actividades Ordinanas Procedentes de Canfratos con Clienfes.

A veces, una entidad realiza lo que ella ve como una Sinversién estratégica’ en
instrumentos de patrimonio emitidos por ofra entidad, con la intencidn de establecern o
mantener una relacion operativa a largo plazo con la entidad en la que ha realizado|la
inversion. La entidad inversora o participante en un negocio conjunto ufiliza la NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjunios para determinar si el método de la
participacion debera aplicarse a esta inversion.

Esta Norma se aplica a los activos financieros y pasivos financieros que mantengan las
aseguradoras y sean distintos de los derechos y obligaciones que el parrafo 2.1{e}
excluys por surgir de contratos que estan bajo el alcance de la NIIF 4.

Los confratos de garantia financiera pueden tener diversas formas legales, como por
ejemplo una garantia, algunos tipos de carta de crédito, un contrato por incumplimianto
de crédito o un contrato de seguro de crédito. Su tratamiento centable no depende de su
forma legal. Los siguientes son ejemplos del tratamiento adecuado [véase el pamralo
2.1(e)

(a) Aungue un contrato de garantia financiera cumpla la definicion de un contrato de
seguro de la NIIF 4, si el riesgo transferido es significativo, el emisor aplicaré esta
Norma. No cbstante, si el emisor ha manifestado previa y explicitamente gue
considera tales contratos como coniratos de seguro y ha utilizada la contabilidad
aplicable a los coniratos de segurp, el emisor podra optar entre aplicar esta
Morma o la NIIF 4 a esos contratos de garantla financiera, Si se aplica esta
Norma, el parrafo 5.1.1 requiere que el emisor reconozea inicialmente un contrato
de garantia financiera por su valor razonable. Si el contrato de garantia financiera
se emitio a favor de un tercero no vinculado, dentro de una transaccion aislada
realizada en condiciones de independencia mutua, es probable que su valor
razonable al comienzo sea igual a la prima recibida, salvo prueba en contrario.
Posteriormente, a mencs gque el contratc de garantia financiera se hubiese
designado en su comienzo como al valor razonable con cambios en resultados| o
8 menos que se apliquen los parrafos 3.2.15a 3.2.23 y B3.2.12 a B3.2.17 (cuando
la transferencia de un activo financiero no cumple los requisitos para la baja en
cuentas o se aplique el enfoque de la implicacion continuada), el emizor medira
dicho contraio por el mayor de:

{i} el importe determinado de acuerdo con la Seccion 5.5; ¢
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i) el impore reconccido inicialmente menos, en su caso, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con los principios de'la
NIIF 15 [véase el pamafo £.2.1(c}].

{b) Algunas garantias relacionadas con créditos no requieren, coma condicién previa
para el pago, que &l tenedor esté expuesto y haya incurrido en una pérdida por
dejar el deudor de hacer pagos sobre el activo garantizado al llegar su
vencimiento, Un ejemplo de esta garantia es uno que requiere pagos en
respuesta a cambios en una calificacion crediticia especificada o indice de crédito.
Estas garantias no son contratos de garantia financiera tal como se definen en
esta Norma, y no son contratos de seguro tal como se definen en la NIIF 4. Esas
garantias son derivados y el emisor les aplicara esta Norma.

(e} Si el contrato de garantla financiera hublera sido emitido en conexidn con una
venta de bienes, el emisor aplicara la NIIF 15 para deferminar cudndo reconocer
los ingresos procedentes de |a garantia y de la venta de bienes,

B2 Las manifestaciones de que un emisor considera ciertos contratos como confratos de
seguro se encuentran, habitualmente, en sus comunicaciones a los consumidores| y
reguladores, en sus contratos, en la documentacion de su actividad y en sus estados
financieros. Ademds, los contratos de seguro estan a menudo sujetos a exigencias
contables que son distintas de las relativas a otros tipos de transacciones, como por
elemplo los contratos emitidos por bancos o por sociedades comerciales. En lales casas,
los estados financieros del emisor, habitualmente, incluiran una declaracion relativa a la
aplicacion de esas exigencias contables.

Reconocimiento y baja en cuentas (Capitulo 3)

Reconocimiento inicial (Seccidn 3.1)

B3.1.1 Comao consecuencia del principio establecido en el parrafo 3.1.1, una entidad reconoce
en su estado de situacién financiera todos sus derechos y obligaciones contractuales por
derivados como activos y pasivos, respectivamente, excepto ios derivados que impiden
que una transferencia de activos financieros sea contabilizada como una venta (véase el
parrafo B3.2.14). Si una transferencia de activos financieros no cumple los requisitos para
la baja en cuentas, el receptor de la transferencia no debe reconocer el activo transfendo
como un activo (véase el parrafo B2.2.15).

B3.1.2 Los siguientes son ejemplos de aplicacién del principio establecido en el parmrafo 3.1.1:

(a) Las partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como
activos o pasivos cuando la entidad se convierte en parte del contrato y, como
consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo o la obligacién legal
de pagarlo.

(b)  Los activos a ser adquiridos o los pasivos a ser incurridos como resultado de un
compromiso en firme de comprar o vender bienes o sevicios, no se reconocen
generalmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus
obligaciones segun el contrato. Por ejemplo, una entidad que recibe un pedido an
firme generalmente no lo reconoce como un activo (v la entidad que solicita el
pedido no lo reconoce como un pasivo) en el momento del compromiso ya una.
por el contrario, retrasa el reconocimiento hasta que los bienes o servicias
pedides hayan sido expedidos, entregados o se ha realizado la prestacion. Siun
compromiso en firme de compra o venta de partidas no financieras esta dentro del
alcance de esta Norma, de acuerdo con los parrafos 2.4 a 2.7, su valor razonable
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neto se reconccera como un activo o pasivo en la fecha del compromiso [véase el
parrafo  B4.1.30(c)]. Ademas, si un compromiso en firme no reconocido
previamente se designa come partida cublerta en una cobertura del valor
razonable, cualquier cambio en el valor razonable neto atribuible al riesgo cubietto
s reconocera como un activo o pasivo después del inicio de la cobertura (véan
los parrafos 6.5.8(b) y 6.5.9).

(e) Un contrato a 1érmino que estd dentro del alcance de esta Norma (véanse los
parrafos 2.1) se reconoce como activo o pasive en la fecha del compromiso, ¥ no
en la fecha en la que tiene lugar la liquidacién. Cuando una entidad se convierte
en parte en un contrato a termino, los valores razonables de los derechos)y
obligaciones son frecuentemente iguales, asi que el valor razonable neto del
conirato a término es cero. 3i el valor razonable neto de los derechos |y
obligacionas es distinto de cero, el contrato se reconocera como un activo (o
pasvo.,

(d] Los contratos de opdion, que estén dentro del alcance de esta Norma (véase el
parrafo 2.1), se reconocerdn como activos o pasivos cuando el tenedor o el
emisor se conviertan en pare del contrato,

(&) Las transacciones futuras planeadas, con independencia de la probabilidad tie
que ocurran, no son activos ni pasivos porgque la entidad no se ha convertido en
parte de ningdn contrato.

Compra o venta convencional de un activo financiero

B3.1.2 Una compra o venta convencional de activos financieros se reconocerda utilizando |a
contabilidad de la fecha de contratacion o de la fecha de liquidacion, como se describe en
los parrafos B3.1.5 y B3.1.6. Una entidad aplicara el mismo método de forma congruente
para todas las compras y venias de activos financieros que se clasifiquen de la misma
forma de acuerdo con esta Normma, A eslos efeclos los aclivos que se midan
obligatorlamente a valor razonable con cambios en resultados formaran una clasificacion
separada de los aclivos designados como a valer razonable con cambios en rasultados.
Ademas, las inversiones en instrumentos de patrimonio contabilizadas utilizando la
opcion proporcionada por el parrafo 5.7.5 formaran una clasificacion separada,

B3.1.4 Un contrato que requiera o permita la liquidacion neta del cambio en el valor del contrato
no es un contrato convencional. Por el contrario, dicho contrato se contabilizara comae un
derivado durante el periodo entre la fecha de contratacion y la fecha de liquidacion.

B3.1.5 La fecha de contratacion es la fecha en la que una entidad se compromele a comprar |
vender un activo. La contabilidad de la fecha de contratacién hace referencia a (a) el
reconocimiento a fa fecha de la contratacion del activo a recibir y del pasive a pagar, y (B)
la baja en cuentas del activo que se vende, el reconocimiento de cualquier ganancia o
pérdida en la disposicion y el reconocimiento de una cuenta por cobrar procedente del
comprador en la fecha de contratacién. Por lo general, los intereses no comienzan a
acumularse (devengarse) sobre el activo ¥ el cormespondiente pasive hasta la fecha de
liquidacion, cuando el titulo se transfiere.

B3.1.6 La fecha de liquidacion es la facha an que un aclive 52 entrega a o por |a entidad. La
contabilizacion a la fecha de liquidacién hace referencia a (a) &l reconocimiento del activo
en el dia en que lo recibe la entidad, y (b) la baja del active y el reconocimiento de
cualquier ganancia o pérdida por la disposicidn en el dia en que se produce su entrega
por parte de la entidad. Cuando se gplica la contabliidad a la fecha de liguidacion, e
entidad contabilizard cualguier cambio en e valor razonable del activo a recibir, que se
produzea durante el periodo que va desde la fecha de contratacién hasta la fecha de
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E?qua-:;Fgr ﬂufa ﬁ:ma forma un*qul;n& contabiliza el activo | a::quilrldm En ofras palabras,
cambio en el valor no se reconocera en h&aﬂwnamaﬁdnaa costo amortizado; pefo
se reconocerd en el resuftado del periodo para los activos clasificados como activos
financieros medidos al valor razonable con mmhhﬂ en resultados; y se reconocera
otro resultado. Fntagmim activos financieros medidos mvulur*mauﬁuhlu con cambios en 3
offo resultado integral de scuerdo con el p#rm!’p 4.12A y para inversiones e&n
Instrumentos de patrimonio contabilizadas de acuerdo con el parrafo 5.7.5.

Baja en cuentas de activos financieros (Seccién 3.2)

B3.2.1 El siguiente organigrama ilustra cudndo y en qué medida se registra la baja en cuentas

de un activo financiero,
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Acuerdos segun los cuales una entidad retiene los derechos confractuales a recibir ios
flujos de efeciivo de un acliva financiero, pero asume una obligacion contractual de pagar
fos flujos de efeclivo a uno o mas perceplores [parrafo 3.2.4(b)]

B3.2.2 La siluacin descrita en el apartado b del parrafo 3.2 4(b) (cuando una entidad retiene &l
derecho contractual a recibir los flujos de efective de un activo financiero, pero asume
una obligacién contractual de pagar los flujos de efective a uno o mas perceptores)
puede tener lugar, por ejemplo, si la entidad es un fideicomiso, y emite a favor de los
inversores derechos de participacién en beneficios sobre los activos financieros
subyacentes que posee, suministrando también el servicio de administracion de aquellos
actives financieros. En ese caso, los activos financleros cumpliran los requisitos para la
baja en cuentas siempre que se satisfagan |as condiciones establecidas en los parrafos
3.25y326

B3.2.3 Al aplicar el parrafo 3.2.5, la entidad puede ser, por ejemplo, quien ha originado el aclivo
financiero, o puede serun grupo que incluye una subsidiaria que haya adquirido el activo
financiero y transtiera los flujos de efectivo a inversores que son terceros no vinculados.

Evaluacion de la transferencia de los nesgos y recompensas de la propiedad (parafo
3.2.6)

B3.2.4 Los siguienies son ejemplos de casos en que una entidad ha transferido de manera
sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad.

(a)  laventa incondicional de un activo financiero;

(b) la venta de un activo financiero juntamente con una opcion para su recompra por
su valor razonable en el momento de la recompra; y

(=) la venla de un activo financiero con una opcian de compra o venta cuyo precio de
ejercicio gue tenga un precio de ejercicio muy desfavorable (es decir, la opcion
tiene un precio de ejercicio tan desfavorable que es altamente improbable que sep
favorable antes de que expire el plazo).

B3.2.5 Ejemplos de casos en gue una entidad ha retenido de forma sustancial todos los riesgos

y recompensas de la propiedad:

(a) una transaccion de venta con recompra posterior, cuando el precio de recompra
es un precio fijo o bien igual al precic de venta mas la rentzbilidad normal del
prestamista,

(b) un contrato de préstamo de valores;

(c) la venta de un active financiero junto con una permuta de rendimientos totales que
devuelve la exposicion al riesgo de mercado a la entidad,

{d} la venta de un activo financiero junto con una opcion de compra o venta que tenga
un precio muy favorable (es decir, una opcidn cuyo precio de ejercicio es lap
favorable, que es altamente improbable que sea desfavorable antes de |a
expiracion del contrata); y

(&) una venta de cuentas por cobrar a corto plazo en las cuales la entidad garantiza
que coinpensara al receptor de la transferencia por pérdidas crediticias gue
probablemente ocurran.
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B326 Siuna entidad determina que, como resultado de una transferencia, ha cedido de manera
sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad del activo transferido, n
reconocera en un periodo futuro al activo nuevamente transferido, a menos que vuelva E
comprar dicho activo a través de una nueva transaccion.

Evaluacidn de la fransferencia del control

B3.2.7 Una entidad no habré retenido el contrel de un active transferido si el receptor de la
iransferencia tiene la capacidad préctica de vender el activo transferide. Una entidad
habra retenido el control de un activo transferido si el receptor de la transferencia no tiena
la capacidad practica de vender el activo transferide. El receptor de la transferencia
lendra la capacidad practica de vender un active transferido si se negocia en un mercado
activo, porque el receptor de la transferancia puede volver a comprar el activo transferid
en el mercado si fuera necesario devolver el activo a la entidad. Por ejemplo, el recep
de la transferencia puede tener la capacidad practica de vender un activo transferido si
este aclivo esta sujeto a una opcidn que permite a la entidad volver a comprarlo, pero 3
receptor de la transferencia puede obtener facilmente el active en el mercado si la np-:,l:‘.rn
fuera ejercida, El receptor de la transferencia no tiene la capacidad practica de vender un
active transferido si la entidad retiene dicha opcién, v el receptor de la transfarencia no
puede obtener facilmente el active transferido en el mercado cuande la entidad
transferidora ejercite su opgitn,

B3.2.8 El receptor de la transferencia solo tiene la capacidad practica de vender el activd
fransferido si puede venderlo en su integridad a un tercero no relacionado, y es capaz de
ejercer esta capacidad unilateralmente, sin restricciones adicionales impuestas en la
transferencia. La cuestion clave es lo que el receptor de la transferencia sea capaz de
hacer en la practica, no queé derechos contractuales tiene el receptor de la transferencia
respecto a o que pueda hacer con el activo transferido o qué prohibiciones contractuales
puedan existir. En particular:

(a) un derecho contractual de vender o disponer por otra via del active transferico
tiene poco efecta practico si no existe mercado para el activo transferido; y

(b) la capacidad para disponer del activo transferide tiene poco efecto practico si no
puede ser libremente ejercida. Por esa razdn;

(i) la capacidad del receptor de la transferencia para disponer del act
transfarido debe ser independiente de las acciones de otros (es dec
debe ser una capacidad unilateral); y

(ii) el receptor de la transferencia debe ser capaz de disponer del activo
transferido sin necesidad de incorporar condiciones restrictivas o clausulas
limitativas a la transferencia (por ejemplo, condiciones sobre la
administracidn de un activo por préstamo o una opcidn que otorgue al
receptor de |a transferencia el derecho a volver a comprar el activo).

B3.2.9 Que sea improbable que el receptor de la transferencia venda el activo transferido
significa, por si mizmo, que el transferidor ha retenido el control del activo transferido. Sin
embargo, si la existencia de una opcidn de venta o una garantia impiden al receptor de lg
transferencia la venta del activo transferido, el transferidor habra retenido el control del
activo transferido. Por ejemplo, una opcion de venta © una garantia que sea
suficientemente valiosa impedird al receptor de la transferencia la venta del activo
transferido porque el receptor no venderia, en la practica, el activo transferido a un
tercera sin incluir una opeidn similar U ofras condiciones restrictivas. En vez de ello, &l
receptor de la transferencia mantendria el activo fransferide con el fin de obtener log
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pagos de acuerdo con la garantia o la opcion de venta. Bajo estas circunstanclas, el
ransferidor habra retenido el contral sobre el activo transferido.

Transferencias que cumplen los requisitos para la baja en cuentas

B3.2.10 Una entidad puede retener el derecho a una parte de los pagos par intereses sobre
los actives tfaqsfaﬁdua. como compensacion por la administracion de esos aclives. La
parte de los pagos por intereses a los cuales la entidad renunciaria, en el memento de |a
resolucion o transferencia del contrato de administracion de los activos transferidos, se
asigna al activo o pasivo por administracion del activo transferido. La parte de los pagos
por intereses a los cuales no renunciarla, es una cuenta por ccbrar representativa del
interes que se ha segregado. Por efemplo, si una entidad no renunciara a ningin pago
por interés en el momento de la resolucién o transferencia del contrato por administracidn
del activo transferido, el diferencial de intereses total es una cuenta por cobrar
representativa del interés segregado. Al objeto de aplicar el parrafo 3.2.13, para distribuir
el importe en libros de la cuenta’ por cobrar, entre la parte que se da de baja y la pare
gue se continda reconociendo, se ulilizaran los valores razonables del activo p:’,:r
administracion y de |a parida por cobrar representativa del interés segregado. Si no se
ha especificado pinguna comisibn por administracion del activo transferido, o no se
espera que la comisidn a recibir compense adecuadamente a la entidad por el desarrolio
de esta administracion, el pasivo por la obligacidn de administrar el activo transferido se
reconoce a su valor razonable.

B83.2.11 Al medir los valores razonables de |a parte que continda reconociéndose v de la
que se da de baja en cuentas, al efecto de aplicar el parrafo 3.2,.13, una entidad aplicara
las requerimientos de medicidon del valor razonable de la NIIF 13 Medicidn del Valor
Kazonable, ademas de los del parrafo 3.2.14.

Transferencias gue no cumplen los requisitos para la baja en cuentas

B3.2.12 Lo que sigue es una aplicacion del principio establecido en el parrafo 3.2.13. Si ura
garantia otorgada por la entidad por pérdidas por incumplimiento sobre el activo
transferido impide la baja en cuentas de éste porque la entidad ha retenido de forma
sustancial los riesgos y recompensas de su propiedad, el activo transferido continuard
reconociéndose en su integridad y la contraprestacion recibida se registrara como un

pasivo.
Implicacion continuada en activos transferidos

B3.2.13 Los siguientes son ejemplos de la forma en gue una enfidad medira el activo
transferido v el pasivo asoclado, de acuerdo con el parrafo 3.2.16.

Para lodos los aclivos

(a) Si la garantia suministrada por una entidad para pagar pérdidas por
Ineumplimiento =obre un activo transferido impide que el activo transferido sea
dado de baja en cuentas en la medida de su implicacién continuada, &l activo
transferido se medira en la fecha de la transferencia al menor entre (i) el importe
an libros del activo, y (i) el importe maximo de la contraprestacion recibida en la
transferencia que la entidad puede ser requerida a devolver (‘el importe
garantizado™). El pasivo asociado se medira inicialmente al importe garantizado
mas el valor razonable de la garantia (el cual es igual normalmente a
contraprestacién recibida por la garantia). Posteriormente, el valor razonab
inicial de la garantia se reconocera en el resultado del pericdo cuando (o |a
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medida que) la obligacion se satisfaga (de acuerdo con los principios de la NjIF
15) y el importe en libros del activo se reducira por cualquier comeccion de vajor
por pérdidas.

Aclivos medidos al cosfo amartizado

{b) Si la obligacion por una opcitn de venta emitida por la entidad o el derecho per
una opcion de cempra mantenida impiden dar de baja al activo transferido, y/la
entidad mide el activo transferido al costo amortizado, el pasivo asociado se
medira a su costo (es decir, la contraprestacion recibida) ajustado por |la
amortizacion de cualquier diferencia entre ese costo y &l Importe en libros brito
del activo transferido en la fecha de vencimiento de la apcidn. Por ejfemplo, puede
supanersa que el importe en libros bruto del active en la fecha de la transferandgia

es de BB u.m., y que |a contraprestacion recibida es de 05 u,m, El importe en
libros bruto del activo en la fecha de ejercicio de la opcidn sera de 100 u.m. FIIEI
importe en libros inicial del pasivo asoclado sera de 85 u.m. y la diferencia entre
las 85 y las 100 um. se reconocera en el resultado del periodo utilizando el
método de |a tasa de interés efectiva. Sise ejercita la opcitn, cualquier diferencia
entre el importe en libros del pasivo asociado y el precic de ejercicio, sara
reconocida en el resultado del periode,

Aclivos medidos al valor razonable

(c) Si la existencia de un derecho por una opcion de compra, retenida por la entidad,
impide dar de baja al activo transferido, v la entidad mide este activo transferidoal
valor razonable. dicho activo continuard medido al valor razonahble. El nasi}m
asociado se medira (i) por el precio de epercicio de la opcidn menos el valor
temporal de la misma, si dicha opcién tiene precio de ejercicio favorable! o
indiferente, respectivamente, o (i) por el valor razenable del activo transferido
menes el valor temporal de |a opcidn, si dicha opcion tiene precio desfavorable de
ejercicio. El sjuste efectuado en la medicidn del pasivo asociado asegura que los
importes en libros netos del activo y del pasivo asociado sean el valor razonable
del derecho de opcion de compra. Por ejemplo, si el valor razonable del active
subyacente es de 80 u.m., el precic de ejercicio de la opcién es 85 u.m. y el valor
temporal de la opcién es de 5 u.m., el importe en libros del pasive asociado sera
de 73 um. (80 um. = § um.), mientras que el importe en libros del activo
transferido sera de 80 u.m, (es decir, su valor razonable),

{d} Si la existencia de una opcidn de venta, emitida por una entidad, impide que sa de
de baja al activo transferido y la entidad lo mide por su valor razonable, el pasivo
asociado se medira al precio de ejercicio de la opcién mas el valor temporal della
misma. La medicion de un active al valor razonable se limita al menor entre el
valor razonable v el precio de ejercicio de la opcién, puesto que |la entidad no
tiene derecho a los incrementos en el valor razonable del activo transferido por
encima del precio de ejercicio de la opcion. Esto asegura que los importes neips
en libros del active transferido y del pasive asociado sean el valor razonable dela
obligacion incluida en la opcidn de venta. Por ejemplo, si el valor razonable del
actvo subyacente es de 120 u.m,, el precio de ejercicio de la opcion es de 100
u.m. y el valor temporal de la opcién es de 5 u.m,, el importe en libros del pasivo
asociado sera de 105 u.m. (100 u.m, + 5 u.m.), mentras que el importe en libros
del activo serd de 100 u.m. (en este caso, el precio de ejercicio de la opcidn).
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(e} Si un conirato que asegure un precio que esté entre UN MAximo y minimo, que
resulte de la combinacion de una opcion de compra adquirida y una upci:&iw de
venta emitida, impide que se dé de baja en cuentas un activo transfendo, ly la
entidad mide ese activo al valor razonable, continuard midiendo el activo ;:H:lr su
valor razonable. El pasive asociado se medird por (i) la suma del precig de
gjercicio de la opcidn de compra y del valor razonable de la opcién de wgnta,
menos el valor temporal de la opcién de compra, si la opcidn de compra tieng un
precio de ejercicio favorable o indiferente, respectivamente, o (il) la suma del valor
razonable del activo y del valor razonable de la opcion de venta, menos el valor
tempnraf de la opcidn de compra, si la opcion de compra hiene un precio de
ejercicio desfavorable. El ajuste efecluado en la medicion del pasivo asociado
asegura que los importes en libros netos del activo y del pasivo asociado sean
iguales al valor razonable de las opciones compradas y emitidas por |a entidad,
Por ejemplo, supongase que una entidad transfiere un activo financiero, que se
mide por su valer razonable, mientras que simultaneamente adquiere una opeion
de compra con precio de ejercicio de 120 um. y emite una opcion de venta mq'p un
precio de ejercicio de 80 um. Supdngase también gue el valor razonable del
activo en la fecha de la transferencia es de 100 um. Los valores temp-crraie.-'. de
las opciones de venta y de compra son de 1 um. y 5 um., reapactﬁunmenla| En
este caso, la entidad reconoce un active por 100 um. (el valor razonablel del
activo) y un pasivo asociado por 86 u.m. [{100 um. + 1 um.)=5um.]. Estutﬁ un
valor del activo neto de 4 um., que es el valor razonable de las upcmne&
rantenidas y emitidas por la entidad.

Todas las transferencias

B3214 En la medida que la trarsferencia de un activo financiero no cumpla los requisitos
para la baja en cuentas, los derechos u obligacienes contractuales del transferidor,
relativos a la transferencia, no se contabilizardn separadamente como derivados si del
reconocimiento, tanto del derivado como del activo transferido o del pasivo surgido da la
transferencia, resultarian en reconocer dos veces los mismes derechos y obligaciones.
Por ejemplo, una opclén de compra retenida por el transferidor puede impedir que Lna
transferencia de activos financieros se contabilice como una venta. En este caso, la
opclon de compra no se recenoce separadamente como un activo derivado,

B3.2.156 En la medida en que una transferencia de un activo financiero no cumpla con los
requisitos para la baja en cuentas, el receptor de la transferencia no reconocera al activo
transferido como un activo. El receptor de la transferencia dara de baja el efectivo o la
contraprestacidn pagada, y reconocera una cuenta por cobrar al transferidor. Si el
transferidor tiene tanto el derecho como la obligacién de adguirir por un importe fijg de
nuevo el control scbre la totalidad del active transferido (tal como en un acuerdol de
recompra) el receptor puede medir su cuenta por cobrar al costo amortizado si cumple los
criterios del pamrafo 4.1.2.

Ejemplos

B3.2.16 Los siguientes ejemplos ilustran la aplicacién de los principios de baja en cuentas
de esta Norma,

(a)  Acuerdos de recompra y préstamos de valores, Si un activo financiero es vendide
en un acuerdo que implique su recompra a un precio flo, o al precio de venta mas
la rentabilidad normal del prestamista, o si se ha prestado con el acuerdo de
devolverlo al transferidor. no se dara de baja en cuentas, porque el transferidor
retiene de forma sustancial los riesgos y recompensas de |a propiedad. S| el
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receptor de la transferencia obtiene el derecho a vender o pignorar el activo, el
transferidor reclasificara el activo, en su estado de situacion financiera, como un
activo prestado o una cuenta por cobrar por recompra de activas,

Acuerdos de recompra y préstamos de valores-activos que son sustancialmente
igirales. Si un activo financero se vende segun un acuerdo para volver a comprar
ese activo u otro sustancialmente igual, a un precio fijo o a un precio de venta
mas |a rentabilidad normal del prestamista, o si el activo financiero es obtenido en
préstamo o prestado bajo un acuerdo de devolver el misme o sustancialmente el
mismo activo al transferidor, no se dara de baja en cuentas porque el transferidor
retiene de manera sustancial todos los riesgos y recompensas de |a propiedad.

Acuerdos de recompra y présiamos de valores—derechos de sustifucion. Si
acuerdo de recompra a un precio de recompra fijo o & un precio igual al precio de
venta mas la rentabilidad normal del prestamista, © una transaccion de pres

de valores que sea similar a las anteriores, otorga el derecho al receptor de|la
transferencia a sustituir activos que son similares y de valor razonable igual al del
activo transferido en la fecha de recompra, el activo vendido o prestado en dicha
recompra o transaccin de préstamo de valores no se dara de baja en cuentas,
porque el transferidor retiene de manera sustancial fodos los riesgos vy
recompensas de la propiedad.

Derecho a la primera opcidn de recompra al valor razonable. Si una entidad vende
un activo financiero y retiene solo el derecho a la primera opcidn para comprar el
activoe transferido por su valor razonable, si el recepior de la transferendia
posteriormente lo vende, la entidad dara de baja en cuentas el activo porque ha
transferido de manera sustancial ftodos los riesgos y recompensas de la
propiedad.

Transaceion de venta y recompra inmediata. La recompra de un aclbvo financ:ia[ca
poco después de haberic vendido se denomina a veces venta y recompra
inmediata, Dicha recompra no excluye la baja en cuentas, siempre que la
transaccién original cumpliera los requisitos para producir la baja en cuentas. Sin
embargo, si el acuerdo para vender el activo financiero se realiza de manefs
concurrente @ un acuerdo para volver a comprar ese mismao activa, a un precio fijo
o por su precio de venta mas la rentabilidad normal del prestamista, entonces el
active no se dara de baja en cuentas.

Opciones de venta y de compra que son muy favorables. Si un activo financiero
transferido se puede volver a comprar por el transferidor y la opcion de mmpta
tiene un precio de ejercicio que es muy favorable, la transferencia no cumple

los requisitos para la baja en cuentas, porque el transferidor ha retenida dﬂ
manera sustancial todos los riesgos y recompensas de la propiedad. De forma
similar, si un active financiero puede ser vendido nuevamente por el receptor de |a
transferencia v la opcién de venta tiene un precio de ejercicio que es muy
favorable, dicha transferencia no cumple los requisitos para la baja en cuentas
porgue el receptor de [a transferencia ha retenido de manera sustancial todos las
rnesgos y recompensas de la propiedad.

Cpciones de compra y venta que son muy desfavorables. Un activo financierc gue
se transfiere sujeto solamente a una opcion de venta a favor del receptor de k2
transferencia que tiene un precio de ejercicio muy desfavorable, o a una opcicn de
compra a favor del transfendor que es muy desfavorable se dara de baja cuentas.
Esto es asi porgue el transferidar ha cedido de forma sustancial todes los riesgas
y recompensas de la propiedad.
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Activos que se pueden conseguir faciments, sujetos a una opcidn de compra qle
no tiene un precio de efercicio ni muy favorable ni muy desfavorable, Si upa
entdad tiene una opcidn de compra sobre un activo que se puede conseguir
faciimente en el mercado, y la opcidn liene un precio de ejercicio ni muy favorable
ni muy desfavorable, el activo se dard de baja en cuentas, Esto es asl porque la
entidad (i) no ha retenido ni transferido de forma sustancial todos los riesgosl y
recompensas de la propiedad, y (i} no ha retenido el control.No obstante, silel
activo no se pudiera conseguir facilmente en el mercado, la baja en cuentas esta
prohibida, en la proporcién del imparte del activo gue esté sujeta a la opcidn de
compra, porgue la entidad ha retenido el control de dicho activo.

Un active que no se puede conseguir facilimente y estd sufelo a una opcidn +b
venta emilica por una enlidad, que tiene un precio de efercicio ni muy favorable imi
muy desfavorable. Si una entidad transfiere un activo financiero que no se puede
conseguir facimente en el mercadeo, v emite una opcidén de venta que tiene un
precio de ejercicio no muy desfavorable, la entidad ni refiene ni transfiere de
manera sustancial todes los riesgos y recompensas de la propiedad, a causa de
la opclén de venta emitida, La entidad habra retenido el control del active si la
opcion de venta es lo suficientemente importante para impedir al receptor de la
transferencia la venta del sctive, en cuyo caso el activo continuard siendo
reconocido en la medida de la implicacion continuada del transferidor (vease gl
parrafo B3.2.9). La entidad fransferira el control del activo si la opcidn de venta

es lo suficientemente imperanie para impedir al receptor de la tr:ans.ferenciarig
vianta del active, en cuyo caso éste se dara de baja en cuentas.

Activos sujelos a una opeidn de compra o venta al valor razonable, o a Un
acuerdo de recompra a término al valor razonable, La transferencia de un activo
financiero que esta sujeta Onicamente a una opcién de compra o venta con un
pracio de ejercicio, o.a un acuerdo de recompra a término con un precio aplicable,
igual al valor razonable del activo financiero en =l momento de la recompra,
conileva la baja en cuenias a causa de la transferencia de forma sustancial de
todos los riesgos ¥ recompensas de la propiedad.

Opciones de compra o venta a liguidar en efectivo. Una entidad evaluara
transferencia de un active financiero, que este sujeta a una opcion de cumprawP
de venta o a un acuerdo de recompra a término que sera liguidada en efectivo,
para determinar si ha transfenide o retenido de forma sustancial todes los riesgos
y recompensas de |a propiedad. Si la entidad no ha retenido de forma suslancial
todos los riesgos y recompensas de la propiedad del activo fransferido, procede

a determinar &i ha retenido el control del active transferide. Que la opcién d
compra o venia o el acuerdo de recompra a término se liquiden por el neto e
efectivo no significa de forma automatica que la entidad haya transferido el control
[véanse los parrafos B3.2.8 y (g), (h) e (i) anteriores].

Cldusula de reclamacidn de cuentas. La existencia de una clausula de
reclamacion de cuentas es una opcitn de recompra (o de compra) Incondicional,
gue otorga a la entidad el derecho a reclamar los activos transferidos con sujecién
a algunas restricciones. Siempre que dicha opcign implique que la entidad no h
retenido ni ha transferido de forma sustancial todos los riesgos v recompensas

la propiedad, su existencia impedira la baja en cuentas, pero solo en la medid
correspondiente al importe sujeto a la recompra (suponiendo que el receptor de |
transferencia no pueda vender los activos). Por ejemplo, si el imporie en libros y sl
ingreso recibido por la transferencia de activos por préstamos es de 100.000 u.

y cualquier préstamo individual puede ser vuelto a comprar pero el import

GO-FM T -.Ili?



http:GD-FM-17.v2
http:f�cilmen.te

2496

DECRETO NUMERG ~ de Hoja N°. 804

“Por medio del cual se modifica el Decreto 2420 de 2015 Unico Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se dictan oltras
disposiciones”

—— — — e — e — ——

agregado de los préstamos recomprados no puede exceder de 10.000 u.m., las
90.000 u.m. cumplirian los requisitos para la baja en cuentas.

(m)  Opciones de liquidacion de cuentas. Una entidad, que puede ser un transferidor
gue administra activos transferidos, puede tener una opcion de liguidacion ie
cuentas, que le permite comprar activos transferidos residuales cuando el impone
de los activos pendientes de cobro descienda a un nivel determinado, al cual el
costo de administracién de dichos activos se vuelve oneroso en relacién con los
beneficios que pueda producir su administracién. Siempre que dicha opcidn de
liguidacion de cuentas suponga que la entidad no retiene ni transfiere de forma
sustancial tedos los riesgos y los beneficios de la propiedad, vy el receplor de la
transferencia no pueda vender los activos, su existencia impedira la baja en
cuentas, pero solo en la medida del importe que esté sujeto a la opcion de
compra,

(r} Parlicipaciones subordinadas relenidas y garantlas credificias. Una entidad puede
conceder al receptor de la transferencla mejoras crediticias mediante Ja
subordinacion de la totalidad o de una parte de sus participaciones retenidas en gl
activo transferido. De forma alternativa, una entidad puede conceder al receptor
de la transferencia mejoras en la calidad del crédito en forma de garantias
crediticias, que podrian ser illmitadas o limitadas a un importe especificado.Si Ja
entidad retiene de forma sustancial todos los riesgos y recompensas de |a
propiedad del activo transferido, el actlvo continuara reconociéndose en su
integridad. Si la entidad retiene algunos, pero no sustancialments todos, los
rlesgos v recompensas de la propiedad y ha retenido el control, se prohibe la baja
en cuentas en la cuantia del imporie de efective u otros activos que la entidad
pueda ser requerida a pagar.

(o) Fermuta de rendimientos lotales. Una entidad puede vender un activo ﬂnanmam:a
un receptor de la transferencla y llevar a cabo con &l un acuerdo de permuta de
rendimientos totales, mediante la cual todos los flujos de efectivo por pago por
intereses procedentes del active subyacente se envian a la entidad a cambio de
un pago fijo o de un pago a lasa de interés variable, de forma que cualguier
incremento o decremento en el valor razonable del activo subyacente gquedata
absorbido por la entidad. En tal caso, estara prohibida la baja en cuentas de |a
totalidad del activo.

(p)  Permuta de fasas de interés. Una enfidad puede transferir al receptor de la
transferancia un active financiero a Interes fijo vy realizar con @l un acuerdo de
permuta financiera de tasas de interés, para recibir una tasa de interés fija y pagar
una tasa de interés variable basada en un importe nocional, que es igual al
principal del active financlero transferido. La permuta financiera de tasas de
interés no excluye la haja en cuentas del active transferido, siempre gque los pagas
de la permuta financiera no estén condicionados a los pagos realizados sobre ¢l
activo transferido,

(a} Parmuta financiera de tasas de inlerés con principales que se van amortizando.
Una entidad puede transferir a un receptor de la transferencia un activo financiero
a tasa fija de interés que se va amortizando con el tiempo, y realizar un acuerdo
de permuta financiera de tasas de interés que lenga en cuenla la amortizacion i
los principales, de forma que reciba una tasa de interés fija y pague una lasa
interés variable sobre un importe nocional. Si el importe nocional de la pﬂrmma
financiera se amortiza de forma que iguale el impore principal del activo
financiero transferido pendiente en cualquier punto del tiempo, la permuta
financiera podria implicar, por lo general, que la entidad retiene de forma
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sustancial el riesge de pago anticipado, en cuyo caso podra mntindar
reconacienda el total del active transferido © continuar reconociendo éste a-ulﬁ

la medida de su implicacién continuada, Por el confrario, si la amortizacion
importe nocional de la permuta financiera no estd vinculada al Importe !
principal pendiente del activo transferido, dicha permuta financiera no implicatia
que la entidad retiene el riesgo de pago anticipado del active. Por lo tanto, la
existencia de este tipo de permuta financiera no impedira la baja en cuentas del
activo transferido, siempre que los pages de [a permuta no estén condicionados a
los pagos por interés realizados en el aclivo transferido, y la permuta financiera po
conlieve que la entidad retiene cualquier otro riesgo o venlaja significativos que
refieran a la propiedad del activo transferido.

(r} Cancelacidn. Una entidad no tiene expectativas razonables de recuperar los flujos
de efectivo contractugles de un activo financiero en su totalidad o parcialmente.

B3.2.17 Este parrafo llustra la aplicacién del enfoque de la implicacién continuada cuando
dicha implicacién continuada de la entidad se centra en una parte del activo financiera,

Supingase que una entidad tene una canera de préstamas con positilidad de pego enlicipado cuyo cupan
| ¥ 1asa de interés efectiva e def 10 por ciento, y cuyo importe principal y costo amortizado son 10.000 wm.
| Realiza una fransaccién en |a cual, @ cambio de un pago de 8,115 wm,, &l receptor de la transferencia
obtiens el derecho 29,000 u.m, de cualquiera de los cobros de principal mds intareses al 8,5 por cianio. La
entidad ratiane el deracho a 1,000 um, de cobros de principal mds intereses al 10 por ciarltq. mae el
e¥ceso correspondients al dferancial del 0,5 por cienlo sobra jos 9,000 u.m, restanies de principal. Los
I cobros procedentes de pagos - anficipados se distribuyen proporclonalmente antre la entidad v el recaptor
da la transferencia en ka proporcion de 1 a 0, pero cualguier incumplimiento se deduce de 1a participacién
| de la entidad de 1.000 um., hasta quadld'ra pariicipacién es agate. El valor razanable de les présiamas an
Ia techa de Ia trensaccion es de 10,100 u.m, v 2l valor rezonable del sxceso correspondienta al diferencial
de 0.5 por ciento es 40 u.m.

La entidad determina que ha transferkdo algunos riesgos y recompensas significativas de la propledad (por
ejemplo, el riesgo sinificativa de pago anticipade) pero también ha retenido algunos riesgos y |
recompensas significatives inherentes a la propledad (a causa de su parlicipaclon relenida subordinada) ¢ |
ha retenido el control. Por la tanto, aplica el enfogue de la implicacian continuada,

Para aplicar esta Norma, |a entidad analiza la transaccan como (a) @& retencidn de una partcipacion

| retenida completsments preporcional en lo gue se refiere a las 1.000 u.m., mas (b} la subordinacién de la
| participacidn ratenida, gue olorga al receplor de ka transierencia mejoras en la calidad de los crédilos por
perdidas que pudiera tener.

La entidad caleula que 9,000 u . (e 00% de 10,100 u-m.} de la contraprestacion recibida da 8. 115 u.m.
representa la confraprastacion recibida por la porcidn del B0 por clento totalmente proporcional, El resto de
Ia contraprestacitn recibida (25 0 m.) reprasenta & contrapresiacicn recibida por subordinar su
participacidn retenida 2 conceder mejoras en ka calidad de log créditns al receptor de la traneferencia para
| compensarle por pérdidas en elios. Adernds, e axceso correspondients al diferencial de 0.5 por cients
representa la contraprestacian recibida por la mejora crediticia. Por consiguiente, 1a contraprestacion tota
recibida por la mejora en & calidad de los créditos es de 65 um. (25 u.m.+ 40 u.m.).

| La entidad calcula la ganancia o pardida de la venta de la porcién del 50 por ciento de los flujos de efectivo.
| Suponiendo gue los valores razonables separados de la parte del 80 por ciento transferida y de la parte del
| A0 por ciento retenida no estan disponibles en la fecha de la ransferensia, la enfidad distribuye el importe

' @n libros del active, de acuerdo con el pamafo 3.2.14 de la NIIF 8, de |z forma siguienta:
Valar Porcentaje imparte an
razonable lihros azighad
0
Porcign transferida 9.090 q90%% 8.000
Foecicin retenida 1.00 10% 1.0089
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| Total 10,100 10.000

La entidad computa su ganancia o pérdida sobre la venta de la porcidn correspondiente al 0 por cienlo de |
| los figjos de etectvo, deduciendo el importe an libros distribuide a la porcidn transferida de la
| contraprestacian recibida, s decir 90 u.m. (2.080 u.m. = 8.000 u.m.). El importe en Ebros de la parte
| relenda por la entidad esde 1.000 Lm,

| Adartas, Ia entidad fecances la implicacién continuada gua resulta de la subordinacidn da la participacién
retenida para pérdidas crediticlas. Por consiguiente, reconoce un activo da 1,000 u.m. (el importe maximo

| de los fiujos de efectivo que no recibirla de acuerdo a la subardinacidn) y un pasivo asociade da 1.085 u.m.

(que es el Importe maximo de los Wjos de efectivo que no recibirs de acverdo con |a subordinacian, es

decir, 1.000 u.m. m&s &l valor razonable de la subordinacidn que es de 65 um.).

La enticad utiliza toda la infarmacion anteriormenie mencionada para contakelizar |a ransaccion de la forma
siguiante:

Debe Habwer

| Activa ariginal = 8000

Activo reconocido por la subordinacion de |a

participacitn residual 1.000 —

Activo por [a contraprastacion recibida en forma de

diferencial restants 40 st

Ganancia o pérdida (gananca par la transferencia) — 80

Pasivo - 1.065

Efactiva recibida _ 8119 i . —

Total . 10.155 10.155

Inmediatamente después de ka transaccidn, el importe en libros del activo es de 2.040 wm., gue
comprenden 1.000 u.m., que represeritan el importe distribuido a la parte retenida, y 1.040 um,, gue
representan la implicacion continuade adicional de la enfidad, procedente de la suberdinacién de la
participacisn retenida para compensar pérdidas crediticias [que Incluye el exceso corespondients al |
diferencial de 40 u,m.). ;

En pericdos posteriores, 1a entidad reconocera la contraprestacidn recibida por la mejora en la calidad da |

los créditos (65 u.m. ) sobre una bass temporal proporcianal, acumulara (devangard) intereses sobre el |

| active reconccido utlizande el método del interds efectivo y reconocera cualquier pardida por deterioro

| sabre los actives reconocidos, Coma un elemplia de o anlerior, supdngase que en al siguiente afo hay una
pérdida por deterioro en los préstamos subyacentes de 300 um, Le entidad reducird su activo reconocido
por E00 um. (300 u.m. relativas a la paticipacion retenida v ofras 300 wrm relativas 8 fa implicacion
continuada sdicional gue surge de 1a subordinacién de su participacion retenida por pérdidas por deterioro)

| ¥ reducira su pasivo recanocido por 300 wm. El resultade nete es un cargo al resultado del perioda por

_pérdidas por deterioro por importe de 300wm,
Baja en cuentas de pasivos financieros (Seccidon 3.3)

B3.3.1 Un pasivo financiero (o una parte de éste) se cancelara cuando el deudor:

(a)  cumpla con la obligacién contenida en el pasive (o en una parte del mismo)
pagando al acreedor, normalmente en efectivo, en ofros activos financieros, en

bienes o en servicios; o

(b) esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal contenida en el pas
(o en una parte de éste) ya sea por un proceso judicial o por el acreedor. (51 el
deudeor ha prestado una garantia esta candicion puede ser ain cumplida.}
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B3.3.2 Si el emigor de un instrumento de deuda compra de nuevo ese instrumento, la de
quedara cancelada, inclusc en el caso de que el emisor fuera un creador de mercado
para ese instrumento o intente volver a venderlo en un futuro inmediato.

B3.3.3 El pago a un tercero, incluyendo la creacidon de un fondo fiduciario especifico para
liquidar la deuda (a veces denominado "revocacidn en esencia”), no libera por sl mismo al
deudor de su responsabilidad principal con el acreedor, exceplo que haya obtenido uha
liberacion legal de su obligacion.

B3.3.4 Si el deudor paga a un tercero por asumir la obligacidn y nofifica al acreedor que el
tercero en cuestion ha asumido su deuda, el deudor no dara de baja la deuda a rnen!pﬁ
gue se cumpla la condicion establecida en el parrafo B3.3.1(b). S| el deudor paga a un
tercero por asumir una obligacion v cbtiene una liberacién legal de parte del acreedor,
habra cancelado la deuda. No obstante, si el deudor acordase realizar pagos sobre la
deuda al tercero o hacerlos directamente a su acreedor original, el deudor reconocera
una nuava obligacion de deuda con el tercero.

B3.3.5 Aungue la existencia de una liberacion legal del compromiso que supone la deuda,
sea judicial o del propio acreedor, conlleve la baja en cuentas de un pasivo, la entidad
podria tener que reconocer un nuevo pasivo si no se cumpliesen, para el activo financi
transferido, los criterios de baja en cuentas recogidos en los parrafos 3.2.1 a.3.223. |5i
€505 criterios no se cumplen, los actives financieros transferidos no se daran de baja, y|la
entidad reconocera un nuevo pasivo relacionado con los activos transferidos.

B3.2.6 A efectos del parrafo 2.3 2, las condiciones seran sustancialmente diferentes si el valor
presente de los flujos de efectiva descontados bajo las nuevas condiciones, lr‘rcluyanj:ln

cualguier comision pagada neta de cualquier comision recibida, y utilizando para hacer el
descuento la tasa de interés efectiva original, difiere al menos en un 10 por ciento del
valor presente descontado de los flujos de efectivo que todavia resten del pasivo
financiero original. 5i un intercambio de instrumentos de deuda o una modificacion de las
condicicnes se contabilizan como una cancelacidn, los costos o comisiones incurridos
reconeceran como parte del resultado procedente de la extincion. Si el intercambio nE:
modificacién citados no se contabilizasen como una cancelacion, los costos y comisiones
ajustaran el importe en libros del pasivo, y se amortizaran a lo largo de |a vida restante
del pasvo modficado.

B3.3.7 En algunos casos, un acreedor libera a un deudor de su obligacion actual de realizar
pagos, pero el deudor asume una garantia de la obligacion de pago en caso de que|la
parte que asume la responsabilidad principal incumpla su compromiso de pago. En esta
circunstancia el deudor

(a) reconocera un nueve pasivo financlerc basado en el valor razonable de |la
chlkgacién por la garantia, y

(b)  reconocerd una ganancia o pérdida basada en la diferencia entre (i) cualqu
pago realzado y (ii) el importe en libros del pasivo financiero original menos|el
valor razonable del nuevo pasivo financierna.

Clasificacion (Capitulo 4)

Clasificacion de activos financieros (Seccion 4.1)

Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros

B4.1.1 El parrafo 4.1.1(a) requiere que una entidad clasifique los actives financiercs sobre/ la
base de su modelo de negocio para gestionar los activos financieres, a menos que
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apligue el pamrafo 415 Una entidad evaluara sl sus activos financieros cumplen Ja
condicion del parrafo 4.1.2(a) o la condicién del parrafo 4.1.2A(a) sobre la base del
modelo de negocio como fuera determinado por el personal clave de la gerencia de la
entidad (como se define en la NIC 24 Informacién a Revelar sobre Parfes Relacionadas).

B4.1.2 El medelo de negocio de una entidad se determina al nivel que refieja como se gestionan
juntos los grupos de activos financieros para lograr un objetivo de negacio concreto, El
fnudalu de negocio de la entidad no dependera de las intenciones de la gerencia para yn
instrumento individual Per consiguiente, esta condicién no es un enfoque de clasificacin
instrumento por instrumento y debe determinarse a partir de un nivel mas alto
agregacion. Sin embargo, una unica entidad puede tener mas da un madelo de negodio
para gestionar sus instrumentos financieros. Par consiguiente, la clasificacidn no ne
determinarse a nivel de la entidad que informa. Por ejemplo, una entidad puede mantener
una cartera de inversiones gue gestiona para cobrar flujos de efectivo contractuales, y
otra cartera de inversiones que gestiona para negociar para realizar cambios al valor
razonable. De forma andloga, en algunas circunstancias, puede ser apropiado separar
una cartera de activos financieros en sub-carteras para reflejar el nivel al que una entidad
gestiona esos activos financieros, Por ejemplo, ese puede ser el caso si una entidad crea
0 compra una cartera de préstamos hipotecarios y gestiona alguno de ellos con wun
objetivo de cobrar flujos de efectivo contractuales y el resto con el cbjetive de venderlos.

Bd.1.24 El modelo de negocio de una entidad hace referencia a la forma en que gesticna
sus actives financieros para generar flujos de efective. Esto es, el modelo de negocio de
la entidad determina si los flujos de efectivo procederan de la obtencion de flujos de
efectivo contractuales, de la venta de activos financieros o de ambas. Por consiguiente,
esta evaluacion no se realiza sobre la base de escenarios que la entidad no espera
razonablemente que ocurran, tales como los denominados escenarios del “caso mas
desiavorable” o del “caso de necesidad” Por ejemplo, si una entidad espera vender una
cartera concreta de activos financieros solo en un escenaric de necesidad, dicho
escenario no afectaria a la evaluacion de la entidad del modelo de negocio para dichos
activos si |a entidad espera razonablemente que tal escenano no ocurrira. Si los flujos de
efectivo se producen de una forma gue es diferente a las expectativas de la entidad en la
fecha en gue ésta evaiud el modelo de negocio (por ejemplo, si vende mas o menos
activos financieros de lo esperado cuandp clasificd los activos), eso no da lugar a un efror
del periodo anterior en los estados financieros de la entidad (véase la NIC 8 Polilicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores) ni hace que cambie la
clasificacion de los activos financieros restantes mantenidos en ese modelo de negodio
{es decir, esos activos gue la entidad reconocid en periodos anteriores y que todavia
mantiene) siempre y cuando |a entidad haya considerado toda la informacion relevante
que estaba disponible en el momento en que realizd la evaluacion del modela de
nagocio. Sin embargo, cuando una entidad evala el modelo de negocio para activos
financieros comprados u originados recientemente, debe considerar informacion sobre/la
forma en gue se realizaron. los flujos de efectivo en el pasado, junto con toda ofra
informacion relevante.

B4.1.28 El modelo de negocio de una entidad para gestionar activos financieros es una
cuestion de hechos y no una mera afirmacion. Habituaimente es observable a traves de
las actividades que lleva a cabo la entidad para lograr el objetivo del modelo de negocio.
Una entidad necesitara utilizar el juicio profesional cuando evalle su modelo de negocio
para gestionar los activos financieros y esa evaluacién no se determina a traves de un
tnico factor o actividad. En su lugar, la enfidad debe considerar foda la evidengia
relevante gque esté disponible en la fecha de la evaluacion. Esta evidencia relevante
incluye, pero no se limita a:
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(a)  comeo se evalian e informa al respecio al personal clave de la gerencia del la
entidad sobre el rendimiento del modelo de negocio v los aclives financiefos
mantenidos en &l modelo de negocio;

(B) los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negecic (y los activos
financieros mantenidos en el modeio de negocio) y, en concreto, la forma en que
se gesfionan dichos riesgos; y

(c) como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos).

Un modelo de negocio cuyoe obyeliva s mantener los aclivos para oblener los flujos de
efectivo contracluales

B4.1.2C Los activos financieros que se mantienen en el modelo de negocio cuyo objetivo es
conservar los activos para cobrar flujos de efectivos contractuales se gestionan para
producir flujos de efectivo mediante la obtencitn de pagos contractuales a lo largo de fa
vida del instrumento. Eso guiere decir que |a entidad gestiona los activos mantenidos en
la cartera para cobrar esos flujos de efectiva contracluales concretos (en lugar |de
gestionar el rendimiento global de la cartera conservando y vendiendo activos), Para
determinar si log fiujos de efectivo van a realizaree mediante la cbtencion de flujos [de
efectivo contractuales de los activos financieros, es necesario considerar la frecuencia) el
valor y &l calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas ventas y
las expectativas sobre la actividad de ventas futuras. Sin embargo, las ventas en| si
mismas no determinan el modelo de negocio y, por ello, no pueden considerarse de
forma aislada. En su Jugar, la informacion sobre ventas pasadas v las expectativas sobre
ventas futuras proporcionan evidencia relacionada con la forma en que se fogral el
objetivo sefalado de la entidad para gesticnar los actives financieros y, especificamente,
como se realizan los flujos de efectivo. Una entidad debe considerar informacion sobre
ventas pasadas en el contexto de las razones de dichas ventas y las condiciones gque
axistian en ese momento en comparacion con las actuales,

B4.1.3 Aunque el objetive del modelo de negocic de una entidad puede ser mantener ac:th![m
financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales, la entidad no necesita ma ntener
todos los instrumentos hasta el vencimiento. Por ello, el modelo de negocio de una
entidad puede ser mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo
contractuales incluse cuando las ventas de los activos financieros tengan lugar o lse
espera que ocurran en el futuro,

B4.1.3A El modelo de negocio puede ser mantener los activos para cobrar flujos de efective,
incluso si la entidad vende activos financieros cuando hay un incremento en el n
crediticio de los activos. Para determinar si ha habido un incremenio en el :%gﬁ
crediticio de los activos, la entidad tendré en cuenta informacion razonable y sustentable,
incluida la informacion que se refiera al futuro. Independientemente de su frecuencia y
valor, las ventas debidas a un incremento en el riesgo crediticio de los activos no son
incongruentes con un modelo de negocio cuye objetivo es conservar los actiyos
financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales, porque la calidad del crédito de
los activos financieros es relevante en cuanto a la capacidad de la entidad de cobjrar
flujos de efeclivo contractuales. Las actividades de gestidbn del resgo crediticio que
pretenden minimizar las pérdidas crediticias potenciales debido al deterioro del credito
son parte integrante de un modelo de negocio. La venta de un activo financiero porgue
deja de cumplir los criterios crediticios especificados en la politica de inversion
documentada de la entidad es un ejemplo de una venta que ha ocurrido debido a un
incremento en el resgo crediticio. Sin embargo, en ausencia de una politica, la em:*ad
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puede demostrar de ofra manera que esa venta ha ocurride debide a un incremento del
riesgo credilicio.

B4.1.3B  Las ventas que fienen lugar por otras razones, tales como ventas realizadas pdra
gestionar el riesge de concentracion del crédito (sin un incremento en el riesgo crediticio
del activo), pueden ser también congruentes con un modelo de negocio cuye objetivo es
mantener los activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales. En r:.uncraE:r
estas ventas pueden ser congruentes con un modelo de negocio cuyo objetivo s
consenvar los activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales, si dichas
ventas son infrecuentes (incluso si son significativas en valor) o insignificantes en valor
tanto de forma individual come agregada (incluso si son frecuentes), Si se realiza una
cantidad no muy infrecuente de estas ventas desde la cartera y tienen un valor no muy
insignificante {tanto de forma individual como agregada), la entidad necesitara evaluar si
estas ventas son congruentes con el objetivo de cobrar flujos de efective contractuales y
como contribuyen a lograrlo. El hecho de gque sea un tercero quien imponga el
requerimiento de vender los activos financieros o que esa actividad sea a discrecion de la
entidad no es relevahte para esta evaluacion, Un incremento en la frecuencia o valor de
las ventas en un perodo concreto no &s necesariamente incongruante con el objetivo Ea
conservar activos financieros para cobrar flujos de efective contractuales, si una entidad
puede expiicar las razones para dichas ventas y demostrar por qué no reflejan un cambio
en el modelo de negocio de la entidad, Ademas, las ventas pueden ser congrusntes
el objetivo de mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales, si
las ventas se realizan cerca del vencimiento de los activos financieros v los productos de
recursos procedentes de ellas se aproximan al monto de flujos de efectives contractuales
pendientes.

B4.1.4 Los siguientes son ejemplos de casos donde el objetivo del modelo de negocio de una
entidad puede =er mantener activos financieros para cobrar fiujos de efectivo
contractuales Esta lista de ejemplos no es exhaustiva. Ademas, los ejemplos [no
pretenden tratar todos los factores que pueden ser relevantes para la evaluacion del
modelo de negocio de la entidad ni especificar la importancia relativa de los factores,
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| Ejempla

Analisis

Ejemplo 1

Una antidad mantiena inversionas para cobrar
fiujos de efectivo cortractuales. Las necesidades
de financiacitn de |2 entidad san previsibles y el
vencimiento de sus activos financieros coincide con
las necesidades de financiacion estimadas de la
antidad.

La entidad realiza actividades de gestiin del riesgo
crediticio con el objefivo de minimizar ks pérdidas
crediticias. En el pasado, las ventas han tenido
lugar habitualmente cuando el riesgo crediticio de
los activos financlercs se ha incrementado da
forma tal que los actives dejaban de cumplir los
criterios crediticios especificados en la politica de
Inversién documentada de Iz entidad. Ademas, las
wentas infrecuentes han ocurrido como resultaco de
necesidades de financiacién no previstas.

Les informes al personal clave de la gerencia sa
contran en la calldad dol erédita de ios actives
financieros y el rendimiento contractual. La entidad
también controla los valores razonables da los

activos financiercs, entra otra informacion.
Ejemplo 2

El modeio de negoeio de una entidad es comprar
carteras de actives financieros, tales come
prastamos. Las carleras pueden inclufr o no activos
financieros gue hayan sufrido detericrn crediticio.

5l el pago de los préstamos no se realiza a tempo,
ka entidad pretende obtener kos flujos de efectivo
contraciusies a ravés de varias formas—par
ejemplo, contactando cen el deudor por correo,
teléfona u otros medios. €l objetivo de la entidad es
cobrar Aujos de efectivo y 1a entidad no gestiona
ninguno de oS préstamos de s cartera con Un
objetiva de cobrar flujos de efectiva mediante su
venta,

En algunos casos, la entidad realiza permutas
financieras de tasas de interés para cambiar la lasa
de interés de activos financieros concretos, dentro
de una carera, de una tasa de interés variable a

oira fija,

— ——

m—

Aungue k3 entidad considera, entre ofra informacién,
bas valores razonables de log actvos financieros
desde una perspectiva da liquidez |es decir el
importe de efectvo que sa realizaria <i la entidad
necesitara vender los activos), el ub_mﬁm de |z I.
entidad es mantaner los actives financiaros para
oblener los fiujos de efectivas contractuales. Las J
ventas no confradirlan ese objetivo si fueran en
respuesta a un incfemento 2n el nasgo crediticio de
los activos, por ejemplo si los actives dejan de
cumplir log criterios de crédito especificados en la
poliica de inversion documentada de la entidad. Las
| ventas infrecuentes que proceden de neces|dades
de financiacion no previstas (por ejemplo, un
escanario de necesidad) tampoca contradirlan ese
objetivo, incluso si fueran significativas en valor,

El objetiva del mudadu de negocio de |a entidad es
mantener los activos financieros para obtener los
fiujos de efectivo contractuale:,

El misma analisis se aplicaria incluso si la entidad no
espera recibir todos los flujos de efectiva
contractuates {por ajemplo algunos de los aclivos
financiems tienen deteriorado el crédita en su
reconocimients iniciall

Mas adn, &l hecho de que la entidad haya contratado
derivados para modificar los flujos de efectivo de la
cartera, no cambia por 8 mismo el modelo de
negocio de la entidad.
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| Ejemplo ' Andlisis

| Elempio 3 El grupo consolidado origing los préstamos con &l
bjefivo de mantenerios para obtener los flujos de
| Una entidad Uene un modelo de negocio con el i ,
| objetivo de conceder prestamos a clentes y afaciivo contraciuales.
posteriormente vender esos préstamos a un Sin embargo, le entidad que los orgina tiene un
' vehiculo de titulizackin, El vehiculo de titulizacian objetivo de realizar los flujos de efectivo de la carlera |
emite instrumenios para kos inversores, de préstamos mediante la venta de éstos al vehiculo

La entidad concedente conlrola el vehiculo de m;m por efo a los EFE':“.E d“f"“ “Hdl'f

tulizacitn, v par eflo lo consolida. ieros saparados no se m-nrdﬂrmaql.lg o5
gestionando esta cartera para obltener los flujos de

El vehiculo de titulizacidn obtiene loa flujos de efectivo contractuabes.

efectivo contractuales procedentes da los

préstamas ¥ los ransfiere a sus inversares,

Se supone, a efectos de este sjemplo, que los
préstamos contindan siends raconocidos an el
astada de situacion fimanciera consolidado, parque |
no han gido dados de baja en cuantas por el

_vehiculo de titulizacion, o L )
Ejemplo 4 El objetive dal modalo de negocio de la entidad es |
— I
Una inztitucsén financiera mantens activos :ﬂ;:ﬁ:: ﬁ;ﬁm Iﬁn.nrn:l ETET Ll S

financieros para satisfacer necesidades de liquicez
en un escenario de necesicad (porejemplo una | El analisis no cambiarfa Incluso sl durante un
retirada masiva de depbsitos bancarios). La entidad | escenario de dificiitad previo I3 enlidad uviera

no anticipa a venta de estos activos exceplo en ventas qua fueran significativas en valor para
lales escenarios. satislacer sus necasidades de uidez, De forma
La entidad controla la calidad del créditn de 1os SFCI R, B SRR RTINS (DU e ©3

; " i ; Insignificante en valor no €s Incongruente con fa
activos financieros y su objetiva al gestionar los | oo arian de los aciives financieros para la

| activos financieros es cobrar flujos de efectivo ; : .
Baniractiales LA entidad svakia dlrohdimichis s | Sbiencen de: fuis te sleciivo conirmciusles.
los activos sobre [a base de los ingresos por Por el contrario, 5i una entidad conserva activos
intereses cbtenidos y Jas pérdidas crediticias financieros para satisfacer sus necesidades de
produtidas, liquidez diarias y cumplr ese objetivo involucra

Sin embarge, la entidad también controla el valor veritas frecuenles que son significativas an vaicr, el
; objetive dal modelo de negocio de la entidad nho es
razonable de los activos financiesos desde una -

: ; mantener s activos financieros para cobrar flujos de
perspectiva do liguidez para asagurar qua al afective contraciuales. I
importe de efectivo que se ochiendria si necesiase
vender los actves en un escenario de necesidad De forma analoga, sl su regulador requiers cue |a
seria suficiente para atender las necesidades de entidad realice vantas rutinarias da actives I
liguidez de |a entidad. Pariddicamenta, la entidad financierns para demastrar que scn liquidas, y el
realiza ventas que son fnaignificantes en valor para | valor da los actives vendidos es significativo, e
gdemostrar ta axistencia de iguidez. modelo de negocio de la entidad no es mantener ios
activos financieros para cobrar flyos de efectivo
cantractuales. E) gue un tercero Imponga al
requerimientt de vender bos actives financiercs, a
que esa actividad sea a discrecion da la entidad no
es relevante para esta evaluacidn,

Uin modelo de negocio cuyo objetivo es lograr la cbtencién de flujos de efectivo
coniraciuales y la venfa acfives financieros

B4.1.4A Una entidad puede mantener activos financieros en un maodela de negocio cuyo
objetivo se logra obteniendo flujos de efeclivo contraciuales y vendiendo ﬂGl.i‘u‘l:FE
financieros, En este tipo de modelo de negocio, el personal clave de la gerencia de la
entidad ha tomado fa decision de que tanto la obtercion de fiujos de efectiyo
contractuales como la venta de actives financieros son esenciales para lograr &l objetiyo
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B4.1.4B

B4.1.4C

del modelo de negocio, Existen varios objetivos que pueden ser congruentes con dFta
tipc de modelo de negocio. Por ejemplo, €l objetive del modelo de negocio puede ser
gestionar las necesidades de liquidez diarias, mantener un perfi de rendimiento de
interés concreto o coordinar la duracion de los aclives financieros con la de los pasivos
que dichos activos estan financiando. Para lograr este objefivo, |a entidad obtendra tanto
flujos de efective contractuales como venderd actives financieros.

Comparado con un modelo de negocio cuye objetivo ‘es mantener activos
financieros para cobrar flujos de efeclivo confractuales, este modelo de negadcio
involucrara habitualmente mayor frecuencia y valor de ventas. Esto es asi, porque la
venta de activos financieros es esencial para lograr el objetivo del modelo de negocio en
lugar de ser solo secundaria. Sin embargo, no existe un umbral de frecuencia o valor de
ventas que deba tener lugar en este modeio de negocio porque tanto la cbtencidn|de
flujos de efectivo contractuales como la venta de activos financieros son esenciales para
lograr su objetivo.

Los siguientes, son ejemplos de cuando puede lograrse el objetivo del modelo de
negocio de la entidad mediante la obtencion de flujos de efectivo contractuales y de la
venta de actives financieros. Esta lista de ejemplos no es exhaustiva, Ademas, los
ejemplos no pretenden describir todos los factores que pueden ser relevantes para la
evaluacion dal modelo de negocio de la entidad ni especificar la importancia relatival de

los factores,

Ejemplo

Ejemplo 5

Una entidad pravé desembolsos de captal para
dentro de unos pocos afos. La entidad inwvierte su
Exces0 de efectivo en activos financieros 2 corto y
l2rgo plazo, de forma que pueda financiar el
desembolso cuando surja k8 necesidad, Muchos de
los activas financieros tenen vidas contraciuales gue
exceden e pericda de inversidn previsio de la
entidad,

L2 enlidad consen/ard actives financieres para
cobrar flujos de efectivo contractuales y, cuando
Eurja una oportunidad, vendera aclivos fnanciemns
para rednvertiv el afectivo an activos financiaros con
mayar rentabilidad,

Los gestores responsables de la cartera son
remunerados schre |a base de |a rentabilidad global
generacs por la carera.

| desembolsos de capdal e inviera of exceso de

Analisis

El objativa del madels de neqocio as iograr 1a
obtencian de flujos de efectiva contractuaies y 13
venta activos financieros, Laentdad tomarad
decisipnes sobre la basa del negocio en marcha
sobre =i laobtencisn de flujos de efective
contraciuales o la venia de aclivos financieros
maximizard Ia rentabilidad de |3 cartera hasta que
sura la necesidad del efectivo. invertido,

Per atro lade, considérese una entidad que prevé
una salida de efective en cinoo afos para financiar |

efective an activos financiercs a corto plazo,
Cuando las inversiones vencan, la entidad

rinvierte el efectivo en nuevos activos financieros
a corto plara. La entidad mantiens ssta estrategia
hagta que se necesitan Ios fondos, en cuye |
momanio utlliza los recursos procedentes de los
actives financieros que vencen paza financlar el
desembalso da capital, Solo las venlas que son
insignificantes en vakor tienen lugar antes del
vencimienta (a menos que exista un increments del
riesgo crediticio]. El objativa de aste modelo de
nagocio allernaliva es mantener [os activos
financieros para obtener jos flujos de efectivo
cantraciualas.
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| Ejempio Analisis
Ejemplo & El cbjetvo del modelo de negocio 83 maximizar la

Una Institucidn financiara manbens activos
financieros para alender sus necesidades de liquidez
diarias. La entidad pretende minimizar los coslos de
gestidn de dichas necesidades de liguidez y, por elio,
gestiona activamente ia rentablidad de |a cartera, La
rentabilidad consiste &n |2 ohtencion de pagos
contracluales, asl como ganancias y pérdidas por la
vanta de aclives financieros.

En consacuencia, la entidad mantiene activos
financiefos para la obtencidn de flujos de efectivo
contraciuales y la venta de actives financieras para
reinvertir en actives financisros de mayor
rendimiento o para coordinar mejor la duracian de
EUs pashvos, En el pasado, esta estrategia ha dado
lugar a una actividad da venias frecusntes v estas
ventas han sido por un valor significativo, Esta
actividad sg espera que continGe an el futuro.

renfabididad de la cartera para atender las
necesidades da liquider dizrias y 2 entidad logra
esé objativo madiants fa oblencion de fujos da
efectivo confractuales v la venta de activos
financierns. En olras palabras, la obtencidn de
flujos de efectivo contraciuales v la venta de activos
financieros son esencizles pama lograr el objetive
del modelo da negocia.

Ejemplo 7

Una aseguradara mantane activos financieros para
financiar pasivos por contratos de sequro. La
aseguradora utiiza 10s recursos procedentes de os

| flujos de efectivo contractuales de los activos

| financieros para lWquidar pasivos de contratos a
medida gue yvencen, Para asegurar que los flujos de
efeciivo contractuales de los aclivos financierns son
sufcientes para liguidas los pasivos, la aseguradora
llewa a cabo una actividad significativa de compras y
venlas de forma regular para equilibrar su cariera de
aclivos y atender las necesidades de flujos de

. efectivo 8 medida que sujan.

E! nbjetiva del modela de negocio es financiar los
pasivos de contratos de sepurms. Para lograr esls
objetivo, la entidad obtiene flujos de electiva

| contractuales a medida que vencen y vende activos

financieros para mantener el perfil deseado de
cartera de activos. Por ello, |a oblenchkin de flujos
de efeclivo confractuales vy |a venia de activos
financieros son esenciales para lograr el objetivo
del modelo de negocia.

Ofros modelos de negocio

B4.1.5 Log activos financieros se miden a valor razonable con cambios en resultado si no se

mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es conservar |os activos para
cobrar flujos de efectivo conlractuales o dantro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
logra mediante la obtencion de fiujos de efectivo contractuales y la venta de aclivos
financieros (véase también el parrafo 6.7.5). Un modelo de negocio que de lugar a
mediciones a valor razonable con cambios en resultados es uno en el que una entidad
gestiona los activos financieros con el objetivo de cobrar flujos de efectivo a través de la
venta de los activos. La entidad toma decisiones basadas en los valores razonables de
los actives y los gestiona para obtener esos valores razonables. En este caso, el objetivo
de la entidad habitualmente dard lugar & compras y ventas activas. Aun cuando la
entidad obtenga flujos de efectivo contractuales mientras mantiene los aclivos
financieros, el objetivo de este inodelo de negocio no es lograrlo con la obtencion de
flujos de efectivo contractuales y la venta de activas financieros. Esto es asl, porque la
oblencion de flujos de efectivo contractuales no es esencial para lograr el obietive del
modeio de negocio; sino que es secundana.

E4.1.6 Una cartera de activos financieros que se gestiona y cuyo rendimiento se eval(a sobre

una base del valor razonable [como se describe en el parrafo 4.2.2|;h]|]Lm:- se mantiane
para cobrar flujos de efectivo contractuales ni para cobrar flujos de efectivo contractuales

GO-EM-A] v2




ruv. 2496

DECRETO NUMERO de _ Hoja N". B15

“Por medio del cual se modifica el Decreto 2420 de 2015 Unieo Reglamentario de las Normas de
Conlabilidad. de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se dictan otras
disposiciones”

y vender activos financieros. La entidad se centra principalmente en informacion sobre gl
valor razonable y utlliza esa Iinformaclon para evaluar el rendimlento de los activos |y
tomar decisiones. Ademas, una cartera de activos financieros gue cumple la definicion ae
manienida para negociar no se conserva para cobrar flujos de efectivo contractuales o
para cobrar flujos de efective contractuales y vender activos financieros. Para estas
carteras, la obtencién de flujos de efectivo contractuales es solo secundaria para lograr el
objetive del modelo de negecio. Por consiguiente, estas carteras de activos financieros
deben medirse al valor razonable con cambios en resultados.

Flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente

B4.1.7 El parrafo 4.1.1(b) requiere que una entidad clasifique un activo financiero sobre la base
de sus caracteristicas de flujos de efectvo contractuales si el activo financiero se
conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos para cobrar
flujos de efectivo confractuales o dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la obtencion de flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financleros,
a menos que se apligue el parrafo 4.1.5. Para hacerlo asl, la condicion de los parrafos
41.2(h) v 41.2A(b) requiere que una entidad determine si los flujos de efectivo
contractuales del activo son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe

principal pendients,

B41.7A Los flujos de efective contractuales gue son unicamente pagos del principal e
intareses sobre el importe del principal pendiente son congruentes con un acuerdo basi
de préstamo. En un acuerdo basico de préstamo, la contraprestacién por el valpr
temporal del dinerc (véanse los pamrafo B4.1.9A a B4.1.9E) y el riesgo crediticio san
habitualmente los elementos mas significativos del interés. Sin embargo, en un acue
como este, el interés también incluye la contraprestacion por otros riesgos basicos de
prestame (por ejemplo, riesgo de liquidez) y costos (por ejemplo, costos administrativos)
asociados con el mantenimiento del active financiero por un periodo de tiempo concr
Ademas, el interés puede incluir un margen que es congruents con un acuerdo basico
préstamo. En circunstancias econdmicas extremas, el inlerés puede ser nagativo si, p
ejemplo, el tenedor de un active financiero paga de forma explicita o implicita por el
depdsito de su dinero por un periodo de tiempo concreto (y esa comision excede :Ia
contraprestacion que el tenedor recibe por el valor temporal del dinero, riesgo crediticio y
otros riesgos y costos basicos de préstamo). Sin embargo, los términos contractuales que
introduce la exposicion a los nesgos o volatilidad en los flujos de efectivo contractual
que no estd relacionada con un acuerdo basico de préstamo, tal como la expusicimia
cambios en los precics del patrimonio o de materias primas cotizadas, no dan !ugaria
flujos de efective confractuales gque son solo pagos del principal e intereses sobre el
importe principal pendiente, Un activo financlero comprado u originado puede ser un
acuerdo basico de préstamo independientemente de si es un prestamo en su forma legal,

B4.1.78 De acuerdo con el parrafo 4.1.3{a}, el principal es el valer razonable del actilo
financiero en su reconocimiento inicial. Sin embargo, el imperte principal puede ::ambmt a
lo large de la vida del activo financiero (por ejemplo, si hay reembalsos del principal).

B4 1.8 Una entidad evaluara si los flujos de efectivo contractuales son dnicamente pagos cjel
principal @ intereses sobre el importe del principal pendiente, tomando come referenciaila
moneda en |la gque esté denominada el active financlero.

B4.1.9 El apalancamiento es una caracteristica de los flujos de efectivo contractuales de algunes
activos financieros, El apalancamiento incrementa la variabilidad de los flujos de efectivo
contractuales, haciendo que no tengan las caracteristicas econdmicas del interes.
Ejernplos de activos financieros que incluyen apalancamiento son los contratos simples
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de opcion, los contratos a témino y los de permuta financiera. Por ello, estos contratds
no cumplen la condicion de los parrafos 4.1.2(b) y 4.1.2A(b) v no pueden medirse
pastenormente al costo amorizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral,

Contraprestacion por el valor lemporal del dinem

contraprestacion por el mero pase del tiempo, Esto es, el elemento del valor temporal de
dinero no proporciona contraprestacion por otros riesgos o costos asociados con |a
lenencia del activo financiero, Para evaluar si el elemento proporciona contraprestacion
por el mero paso del tiempo, una entidad aplicara el juicio profesional v r;unsideraE
factores relevantes tales como la moneda en la que se denomina el activo financiero y kel
periodo por el que se establece la tasa de interds.

B4.1.9B Sin embargo, en algunos casos, el elemento del valor temporal del dinero puede
modificarse (es decir, es imperfecto), Este serla el caso, por gjemplo, si una tasa de
interés de un activo financiero se restablece periddicamente, pero la frecuencia no
coincide con el periodo de vigencia de la tasa de interés (por gjemplo, la tasa interés se
restablece cada mes a la tasa a un afio) o si la tasa de interés de un activo financiero se
restablece peribdicamenie a un promedio de tasas de interés a corfo y largo plazo
concretos. En estos casos, una entidad debe evalvar la medificacion para determinar si
los flujos de efectivo contractuales representan solo pagos del principal e intereses sobre
el importe principal pendiente. En algunas circunstancias, la entidad puede ser capaz de
realizar esa determinacién, realizando una evaluacidn cualitativa del elemento del valor
temporal del dinero mientras, en otras circunslancias, puede ser necesario realizar una
evaluacion cuantitativa.

B4.1.8C Al evaluar un elemento de valor temporal del dinero modificado, el objetivo es
determinar hasta qué punto podrian ser diferentes los flujos de efective contractuales (gin
descontar) de los flujos de efectivo (sin descontar) que surgirian si el elemento del valor
temporal del dinero no estuviera modificado (los flujos de efectivo de referencia). Por
ejemplo, si el activo financiero bajo evaluacion contiene una tasa de interés variable gue
se restablecs todos los meses a la tasa de interés a un afio, la entidad compararia ege
activo financiera con un instrumenta financiern con condiciones contractuales y riesgo
crediticio idénticos excepto en que la tasa de interés variable se restablece
mensualmente a la tasa de interés a un mes. Si el elemenio del valor temporal del dingro
modificado pudiera dar lugar a flujos de efective contractuales (sin desconlar) que san
significativamente diferentes de los flujos de efectivo de referencia (sin descontar), el
activo financiero no cumple la condicion de los parrafos 4.1.2(b) v 4.1.2A(b). Para realizar
esta determinacion, la entidad debe considerar el efecto del elemento del valor temporal
del dinero modificade en cada pericdo de presentacitn y el acumulado a lo largo de la
vida del instrumento financiero. La razon para que la tasa de interés se establezca de
esta forma no es relevante para el analisis. Si esta claro, con poco o ningQn analisis, que
los flujos de efectivo contractuales (sin descontar) del activo financiero bajo la evaluacian
podrian (o no podrian) ser significativamente diferentes de Jos flujos de efectivo de
referencia (sin descontar), una entidad no necesita realizar una evaluacion detallada.

B4.1.9D Al evaluar un elemento de valor temporal del dinero modificado, una entidad debe
considerar los factores que podrian afectar a los flujos de efectivo confractuales futuros.
Por ejemplo, si una entidad esta evaluando un bono a cinco anos y la tasa de intefés
variable se restablece cada seis meses a la tasa de cince afios, la enfidad no puede
concluir que los flujos de efectivo contractuales son dnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe principal pendiente solo porque la curva de la tasa de intefes

Bd4.1.94 El valor lemporal del dinero es el elemento del interés que prﬂpﬂ-rc'ﬂ:qa

GEFM-T W2




DECRETO NUMEdo” ~ ~ 2496 4 Hoja N°. 817

"Por medio del cual se modifica el Decreto 2420 de 2015 Unico Reglarmentario de las Normas ».:le
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se dictan otras
disposiciones’

en ese momenta de la evaluacion es tal que la diferencia entre una taza de interés la
cinco afios y ofra a seis meses no es significativa. En su lugar, la entidad debe considerar
tambien si la relacidn entre la tasa de interés a cinco afios y la de seis meses podria
cambiar a lo fargo de la vida del instrumento de tal forma que los flujos de efectivo
contractuales (sin descontar) a lo large de la vida del instrumento podria ser
significativamente diferente de los flujos de efective de referencia (sin descontar), Sin
embargo, una entidad debe considerar solo los escenarios razonablemente posibles en
lugar de fodos los posibles. Si una entidad concluye que los flujos de efectivo
contractuales (sin descontar) pedrian ser significativamente diferentes de los flujos de
efectivo de referencia (sin descontar), el activo financiero no cumple la condicion de |
parrafos 4.1.2(b) y 4.1.24(b) y, por ello, no puede medirse al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral,

B4.1.9E En algunas jurisdicciones, el gobierno o una autoridad reguladora establece las
tasas de interés, Por ejemplo, esta regulacion gubernamental de tasas de interés puede
ser parte de una politica macroecondmica amplia o'pusde introducirse para animar a |
entidades a invertir en un sector concreto de la economia. En algunos de estos casos, gl
objetivo del elemento del valor temporal del dinero no es proporcionar contraprastacion
solo por el mero paso del tiempo. Sin embargo, a pesar de los parrafos B4.1.8A|a
B4.1.9D, una tasa de interés regulada debera considerarse un sustituto del elemento del
valor termporal del dinero a efectos de aplicar la condicion de los parrafos 4.1.2(b)|y
4.1.2A(b), si esa tasa de interés regulada proporciona una contraprestacion aue es
congruente en terminos genarales con el paso del tiempo y no proporciona una
exposicion a los riesgos o volatilidad de los fiujos de efective contractuales que son
incongruentes con un acuerdo basico de préstamo,

Términos confraciuales que cambian el calendano o importe de los flujos de efeciivo
confracluales

B4.1.10 Si un active financiero contiene una condicidn contractual que pudiera cambiar el
calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales (per ejamplo, si el activo
puede pagarse por anticipado antes del vencimiento o pueda ampliarse su duracion), ia
antidad debe determinar si los flujos de efective confractuales que podrian surgir a jlo
largo de la vida del instrumento debido a esa condicion contractual son solo pagos del
principal e intereses sobre el Importe principal pendiente. Fara realizar esta
delerminacién, la entidad debe evaluar los flujos de efective contractuales que podrian
surgir antes, y después, del cambio en los flujos de efectivo contractuales. La entidad
puede también necesitar evaluar la naturaleza de cualquier suceso contingente (2s decir,
un dezencadenante) que podria cambiar &l calendario o importe de los flujos de efectivo
contractuales, Aungue la naturaleza del suceso contingente en si misma no s un r
determinante para evaluar si los flujos de efectivo contractuaies son solo pagos I
principal e intereses, puede ser un indicador. Por ejemplo, la comparacion de Ln
instrumento financiera con una tasa de interés que se restablece a una tasa mayor silel
deudor no cumple con un numero concreto de pagos de un instrumento financiero, con
una tasa de interés que se restablece a una tasa mayor si un Iindice de patrimonio
especificado alcanza un nivel concreto. Es mas probable en el primer caso que los flu
de efectivo contractuales a lo largo de la vida del instrumento seran scko pages del
principal & intereses sobre el importe principal pendiente debido a la relacion enire los
pages no satisfechos y un incremento en el rlesgo crediticio. (Viéase también el par
B4.1.18.)
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B4.1.11 Los siguientes son ejemplos de términos contractuales que dan lugar a flujos tlla
efectivo contractuales que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente:

{a) una tasa de interés variable que consiste en la contraprestacidén por el val
temporal del dinero, por el riesgo crediticio asociado con el importe principal
pendiente durante un periodo de tiempo concreto (la contraprestacién por el
fiesqo crediticio puede determinarse solo en el momento del reconecimiento inicial
vy, asi, puede ser fija) y por ofros riesgos basicos v costos de préstamos, asi como
un margen de ganancia;

{b) una condicion contractual que permite al emisor (es decir, al deudor) pagar de
forma anticipada un instrumento de deuda o permite al tenedor (es decir, al
acreedor) devolver un Instrumento de deuda al emisor antes del vencimiento v el
importe pagade por anticipado representa sustancialmente los importes no
pagados del principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir
compansaciones adicionales razonables para la cancelacidn anticipada del
contrato, v

{c) una condicion contractual que permite al emisor o al tenedor ampliar |a condici
contractual de un instrumento de deuda (es decir una opcion de ampliacion) y
condiciones de [a opcién de ampliacion dan lugar a flujos de efectivo
contractuales durante el periodo de ampliacion que son solo pagos del princ:ip;Le
intereses sobre el importe principal pendiente, que puede incluir compensaciones
adicionales razonables para la ampliacion del contrato.

B4.1.12 A pesar del parrafo B4.1.10, un active financiero que cumpliria, en otro caso, [a
condicion de los parafos 4.1.2(b) y 4.1.2A(b), perc gque no lo hace solo como
consecuencia de una condicién contractual gue permite (o requiere) al emisor pagar de
forma anlicipada un instrumento de deuds o permite (o requiere) al tenedor devolver un
instrumeanto de deuda al emisor antes del vencimiento es elagible para medirse al cogte
amortizado o al valor razonable con cambios en ofro resultado integral [sujeto |al
cumplimiento de la condicion del parrafo 4.1.2(a) o a la del parrafo 4.1.2A(a)] si;

{a) la entidad adquiera u origina &l activo financiero con una prima o descuento sohre
el importe a la par contractual;

(b) el imporie pagado por anticipado representa sustancialmente el importe nominal
contractual y el interés contractua! acumulado (o devengado) (pero sin pag#r}.
gqua puede incluir una compensacion adicional razonable por la cancelacion
anticipada del contrato; y

(e) cuando la entidad reconozca inicialmente el activo financiero, el valor razonable
de la caracteristica de pago anticipado es insignificante.

B4.1.13 Los siguientes ejemplos ilustran flujos de efectivo confractuales que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Esta
lista de ejemplos no es exhaustiva.
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instrumento

Analisis

Instrumanto A

El mstrumento A es un bono con una fecha de
vencimento determinada. Los pagos del principal
| Interases sobre el importe del principal pendienta
estan vinculados & un Indice de inflacidn
relacionado con & moneda en ia que se emitié el
instrumenta, E1 vinculo de inflacidn no esid
apalancada y el principal esta protegido.

Instrumento B
El instrumento B es un instrumento de tasa de
interés variaole con una fecha de vencimienta
determinade que permite al prestatario elegir la
tasa de inlerés de mercado sobre una base de
negocio en marcha, Por elemplo, en cada fecha de
revisidn de la tasa de interés, el prestalario puede
aelegir pagar el LIBOR a tres meses por un perioda
de tras meses o 8| LIBOR a un mes para un
penodo de un mes.

. e Interases). Esto es porgue bos Mujos de efective

Los fiujos de efective contraciusles son Gnicaments
pagos del principal e intereses sobra af importe del
principal pendiente. La vinculacian de los pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente con un indice de inflacidn no apalancado
tiene el efecto de revisar el valor temporal del dinero,
colocandala & un nivel actual, En otras palabras. fa ||
tasa de interés sobre &l instrumento refieja el inlerés
“real”. Por ello, los importes da intereses son [
contraprestaciones por €l valor temporal del dinera
sobre el importe del principal pandiente.

Eln ambargo, si los pagos por inlereses estaban
indexados a otra variable, tal como &l rendimianio del
deudar {por gjemplo, &l ingreso nato del deudar) o un
Indica de patrimanio, iog flujos de efective |
contractuales no son pagos dal principal @ interases
sobre el imparte principa! pendiente (a menos gue |2
indexacion def rendimiento del deudor dé lugaraun |
sjuste que s0in compansa al lenedor por cambios en
al resgo credificio del instramento, tal que los flujos
de efectvo contractusles son solo pagos del principal

contractuales reflejan una rentabilidad gue es
incongruente con un acverda basico de prestamo
(véase el parrafo B4.1.7A} red

Les fujos de efective contrachusles son dnicamenta
pagos del principal & intereses sobre o importe del
principal pendients, en la medida en que el interés
pagado a ko largo de i3 vida dal instrumants refieje la
contrapreatacitn por &l valar temporal dal dinero, por
el nesgo creditico asociado con el instrumanta v pos
olros rigsgos v coslos basicos da préstama, as

como un margaen da garancia (véase el parrafo
Bd 1.7A), El hecho de que |a tagsa de interés LIBOR ||
se ravigs durante la vida del instrumeanto na
descalifica por s misme al instrumenio.

Sin embargo, si el prestatario puede oplar por pagar |
una tesa de interés a un mes gue se restablece cada
lres meses, 18 1852 de interés se restablece con una
frecuencia glue no coincide con & vigencia de [a tasa
de interés, Por consiguianta, el alemento del valor
termporal del dinerc se modifica. De forma andloga, si
um instrumento tene una tasa de interés contractual
gue s& basa en una condicidn que puade exceder la
vida restante del instrumento (por ejemplo, siun
instrumentn con un vencimiento a cinco afins paga
una tasa variable que se restablace periddicaments,
pero que siempre reflaja un vencimients a cinca
afies), el elemento del valer temporal del dinero se
modifica. Esto es asi parque ol interés par pagar n
cada perioda estd desconectado del perodo de
interés.
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| G

Analisis

En estos casos, la entdad debe evaluar cuantitativa
¥ cualitativamente los flujos de afective contracluales |
cantra los da un instrumenta gua &8s kéntico en
todos los aspectos excepto en que |a vigencia del
plazo de |a tasa de interés coincide con el periodo
del interés para determinar si los flulos de efectivo
son solo pagos del principal e intereses sobre el
importa del principal pendiente. (Para gulas sobre ias
tasas de interés reguladas, véase el parrala
B4.18E)

Por ejemplo, para evaluar un banc con una duracidn
de cincd afos que paga una lasa varable que se
resiablece cada sels meses pero que siempra raflaja
un mnci'nﬁarm a cinco afios, una entidad considera
los flujos de efectivo contractuaies de un instrumenta
gue se rastablecen cada spis mases a una tasa de
iInteses a seis mesas, pero que, par lo demas, es
idéntice,

El mismo analisis se apkcaria s el prestatano puede
elegir entre kas diversas lasas que hace piblicas el
prestamista (por ejemplo, el prestatario pueds optar
enire |a tasa de inlerés variablé a un mes y la de &
ires meses publicadas ambas por el prestamista),

| Instrumento C

El instrumento © s un beno con una fecha de
vensaimiento determinada v paga una fasa de
| imerés de mercado variable. Esa lasa do inlerés
| variable estd limitada.

Los flujos de afectivo contractuales tanfo. de;

(&) un instrumento gue tiene una tasa de mtesds |
fiiay

)] un instrumento gue bene una fasa da interés
varigble

&0n pagos del principal & inlerasas sobre el imparte
def principal pendiente en la medida en gue el interés |
refieje la contraprestacion por el valor temparal ded
dinern y por el riesgo craditiclo asociade con el
instrumenta duranie la duracion del instrumento y par
otros riesgos ¥ costos basicos de préstamo, asl

Emd. ! ?T}r un margen de ganancia. (Viéase el parrafo

Por consiguiente, un instrumento gue es una
combinasion de (@) y (b} {por éjemplo un bono con
ur limite de tasa da interés) puede tener flujos de
efectivo que sen dnicamente pagos del principal e
intereses sobre &l importe del principal pandiante.
Esta condicién contractual puede reducir |3
variablfidad de los fluijos de efectivo al establacer un
limite an la tasa de interés variable (por ejamplo Un
limite maxima y minimo de 1asa de intarés) o
incrementar la vanabilidad del flujo de efectivo

pofgue una asa fiia pasa a servardable.

Instrumenta D

El instramento D a5 un préstamo tatakmente
| respaldado por todos los bienes del presiatario v
' garantizado per activos especlficamente
' (E[#ﬂﬂi. — —

principal pendiente.

El hecho de que un préstamo sea fotalmente
respaldado no afecta por s mismo al analisis de 5
los flujos de efectiva contraciuales son Gnicaments
pagos del principal e intereses sobre el importe
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Instrumento Andlisis
Instrumento E El tenedor analizaria los thrmines contractuales del
. . instruments financiero para determinar si dan lugara
El Instrumento E se emite por un banco regulado y | g L0 de sreciive que son solo pagos por el principal

tlene una fecha de vencimiento fia El instrumento

paga una fasa de interds fija y todos Jos fiujos de

efective conlraciuales son no discrecionales.
| Sin embargo, el emisor esid supete auna
legislacién que permite o requiere gue una
autoridad nacional decisora imponga pérdidas & los
tenedores de instrumenios concretos, incluido el
instrumento E; en circunstancias concretas. Por
gjemplo, la autoridad nacional decisara tiene el
poder de rebajar el Importe nominal dal instrumento
E o convertirka gn un namero fijo de acoiones
ordinarias del emisor si la autoridad nacional
decisara determina gue el emisar esta tenjendo
dificultades financieras graves, necesita capital de
regulacitn adicional o as1a “cejando da pagar’,

B4.1.14
lista de ejemplos no as exhaustiva.

Los siguientes ejemplos ilustran flujos de efectivo contractuales que no
unicamente pagos del principal e Intereses sobre el iImporte del principal pendiente.

¥ los intereses scbre el importe del principal
pendiente v, por elio, son congruentes can un
| acuerdo basico de préstamo. |

| Ese andlisis no considerarla los pagos que surgen
sola como consecuencia dal poder da la autondad
nacional decisora de Imponer pérdidas a log
tenedores del mstrumento E. Esto es, porque esa |
podsr, ¥ los pagos resultantas, no son términos

| contractuales del instrumento financiera.

Por ofro ado, Ios flujos de efectivo contractuales no
serian solo pagos por el principal i 108 intereses I
sobre &l mpaorte del principal pendienta, si los
términos contractuales del Instumento financiera | |
permiten o requieren que el emisor u otra entidad
imponga pérdidas al tenedaor (por ejemplo, rebajando
el importe nominal o convirdlendo el instrumenic en
un namero fijo de accicnes ordinarias del amisor), n
la madida an gue dichos teminos confractueles sean
reales, Incluso si la probabidad de que esta pérdida
vBya 8 imponerse sea remota,

i

Instrumento

Instrumento F

El instrumenio F es un bono convertible &n un
nimera fijo da instrumentos de patrimonia del
BMmisar,

Andlisis
M

El tenedor analizaria el bono converfible en su
totalidad.

' Los flujos de efectivo contracluaies no son pagos dal
| principal @ Intereses sobre el importe del principal '
pendiente porque reflejan una rentabilidad que es
Incongruente con un acuerdo basico de préstamo
{véase el parrafo B4.1.TA); es decir, la rentabilidad
estd vinculeda al valor del patnmonia dei amiear. .

Instrumento G

El instrumento G es un préstamo que paga una
tasa de interés variable inversa (es decir 1a 1558 de
intarés fiene una relacion inversa con las tasas de
Intarés del marcada).

Los fiujos de efectivo contractuales no son |
Gnicamente pages del principal e interases sobre &l
importe del principal pendiente. :
Los importes de intereses na son coniraprestaciones
por & vaior temporal del dinerc-2obre el mporte dal
principal pendiente.

——
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Instrumento Analisis

Instrumento H Los flujos de efactivo contractuales no son pagos del

El instrumanta H &8 un instrumento parpatus, pero
el emisor puede comprano en cuakguier momenio y
| pagar al fenedor el importe & la par mas el interes

| Smuisndaveng i), impartes de infereses difendos. Como resultado, ls
El instrumenta H paga una tasa de interés de importes de interesas no son conlraprestaciones por

| mercado pero el paga de interesas na puede &l valor temporal cel dinero sobre-el impore del
realizarse @ menos que el emisor pueda principal pendienta.

mantenerse sofvante inmedialamenta después.

El interés diferido no acumula (devenga) interés importes diferidos, los fupos de efectivo contractuales
edcdonal puegen ser pegoes del principal e intereses sobre ol

principsl & intereses sobre el importe del principal
pendianta Esto ez azl porgue se puede requerir sl
emisor que difiera los pagos de intereses y no se
acumulan {devengan) interesas adiconales sobre 1os

5i se acumulan (devengan) intereses sobre los

importe principal pandients.

El hecho de que &l instrumento H sea perpeluc no
significa por sl misma que los flujos de efectivio
coentractuales no sean pagos del principal e intereses
aobre &l impore principal pendiente. En efecto, un
instrurmanta perpatuo tiena continuas {multiples)
opciones de amplizcién. Estas opciones pueden dar
lugar a flujos de efectiva contraciuales qua 2on
pagos del principal @ iInlereses sobre el impone del
poncipal pendiente an fanlo que los pagos de
inlereses son oblgatorios ¥ deben pagersa @
perpetudad.

Asimisma, el hecha de gua el instrumento H sea

rescatable no significa gue los flujos de efeciivo

contractuales no sean pagos del principal @ Intereses

sobra el importe principal pendiente, a menas que

sea rescalable a un importe que no refleje

sustancialments gl pago del principal & interezes

pendigntes sobre ese principal, Incluso si el impore

[ de rescate inCluye un iMpone que compensa
razonablemente al tenedor de la cancelacidn

| anticipada del instrumento, los flujos de electivo

| contractugies podnian ser pagos dal phncipal e

- inereses sobra el importe del principal pendiente

{Vease también el parrafo B4.1.12.)

B4.1.15 En algunos casos un activo financiero puede tener flujos de efectivo contractuales

gue se describen como prncipal e intereses, pero dichos flujos de efectivo no
representan el pago del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente
como se describe en los parrafos 4.1.2(b}, 4.1.2A(b) y 4.1.3 de esta Narma.

B4.1.16 Este puede ser el caso si el activo financiero representa una inversion en activog o

contractuales no constituyan Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendisnte. Por ejemplo, si los términos contractuales estipulan que los flujos
de efectivo del activo financiero se incremenian cuantos mas automoviles utilizan un
peaje concreto, los fujos de efectivo contractuales son incongruentes con un acuerdo
basico de préstama. Como resultado, el instrumento no cumpliria la condician de ios
parrafos 4.1.2(b) y 4.1.2A(b). Esto podria ser el caso cuando los derechos del acreedor
se limitan a activos especificas del deudor o a los flujos de efectivo procedentes de
dichos activos especificos (por elemploa un activo financiera "sin recurso”, que no esld
garantizado por ningun activo concreto).

flujos de efectivo de caracler particular, y por ese motivo los flujos de efe:tEn
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B4.1.17 Sin embargo, el hecho de gue un activo financiero no tenga como respalde E
garantia de un activo no excluye por sl mismo que ese active financiero cumpla
condicion de los parrafos 4.1.2(b) y 4.1.2A(b). En estas situaciones, se requiere al
acreedor evaluar ("revisar") los activos subyacentes particulares o los flujos de efecti
para determinar si los flujos de efectivo contractuales del activo financiero que se es
clasificando son pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendients.
Si las condiciones del active financiern dan lugar a otros flujos de efective o limitan es
flujos de efective de forma incongruente con la condicidn de ser pagos gue raprasantarl
el principal e intereses, el activo financiero no cumple la condicion de los parrafos 4.1.2(b)
v 4.1.2A(b). El hecho de gue los activos subyacentes sean activos financieros o nb
financieros no afecta, por si mismo, a esta evaluacion.

B4.1.18 Una caracteristica de flujos de efectivo contractuales no afecta a la clasificacion del
aclivo financiero si podria tener solo un efecto de minimis sobre los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero, Para realizar esta determinacion, una entidad debe
considerar el efecto posible de la caracleristica de los fiujos de efectivo contractuales en
cada periodo de presentacion y el acumulado a lo largo de la vida del instrumento
financiero. Ademas, si una caracteristica de flujos de efective contractuales pudiera tener
un efecto sobre los flujos de efective contractuales que sea mas que de minimis (en un
periodo de presentacidn Gnico o de forma acumulada), pero esa caracteristica de flujos
de efective no es real, no afecta a la clasificacion de un activo financiero. Una
caracteristica de flujos de efectivo no es real si afecta a los flujos de efectiva
contractuales del instrumento solo en el momento en Que OCUMME un SUCESO que as
exiremadamente excepcional, altamente anémale y muy improbable que ocurra,

B4.1.18 En practicamente la totalidad de las transacciones de préstamo, el instrumento del
acreedor es clasificado con respecio a los instrumentos de otros acreedores dei mimx
deudor. Un instrumento que esta subordinado a otros instrumentos puede tener flujos
efectivo contractuales gue sean pagos del principal e Intereses sobre el importe
principal pendiente, si el impago del deudor constituye una infraccion al contrato, y
tenedor tenga un derecho contractual a los Importes impagados del principal & intereses
sobre el importe del principal pendiente aun en el caso de que el deudor este en quiebra.
Por ejemplo, una cuenta comerclal por cobrar gue no dé ninguna prioridad al acreed
colocandolo entre los acreedores generales, cumpliria los requisitos de lener pagos
principal e Intereses sobre el importe del principal pendiente. Este seria el caso incluso
el deudor hubiera emitido préstamos garantizados con un colateral con activos, que en el
caso de quiebra dieran al tenedor de ese préstamo prioridad sobre los derechos de las
acreedores generales con respecto a dichos activos de garantia colateral, pero sin
afectar al derecho contractual del acreedor general al principal no pagado v los otras
importes debidos.

instrumentos vinculados conltracfuaimenle

B4.1.20 En algunos tipos de transacciones, un emisor puede priorizar pagos a |
tenedores  de activos financieros utiizande multiples  Instrumentos  vinculadas
contractualmente que crean concentraciones de riesgo crediticio (tframos). Cada framo
tiene una clasificacion de prioridad que especifica el orden en el que los flujos de efe
generados por el emisor se asignan al mismo. En estas situaclones, los tenedores de
determinado tramo fienen el derecho a pagos del principal e intereses sobre el impo
del principal pendiente solo si &l emsor genera suficientes flujos de efectivo pa
satisfacer pagos a los framos clasificados como de prioridad mas alta.

GOEM7 2
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B4.1.21 En estas transacciones, un tramo tiene caracteristicas de flujos de efectivo que
constituyen pagos del principal & intereses sobre el importe del principal pendiente sclo

Si;

{a) las condiciones contractuales del tramo que se estan evaluando para la
clasificacion (sin revisar el conjunto subyacente de instrumentos financieros) dan
lugar a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal e inie:e:.l'.
sobre el importe del principal pendiente (por ejemplo la tasa de interés sobre el
tramo no esta vinculada a un indice de materna prima cotizada);

(k) el conjunio subyacente de instrumentos financieros tiene las caracteristicas de
flujos de efective establecidos en los parrafos B4.1.23 y B4, 1.24, y

{c) la exposicion al riesgo crediticio en el conjunto subyacente de instrumentos
financieros inherente al tramo es igual o menor gue la exposicidn al riesgdo
crediticio del conjunto subyacente de instrumentos financieros (por ejemplo, la
calificacion crediticia del tramo que es evaluado para su clasificacion es igual o
mayer que |a calificacién crediticia gue se aplicaria a un tramo unico que financlo
el conjunte subyacenie de instrumentos financieros).

B4.1.22 Una entidad debe revisar hasla que pueda identificar &l conjunto subyacente de
instrumentos que estan generando (en lugar de meramente traspasando) os flujos de
efectivo. Este es el conjunto subyacente de instrumentos financieros.

B4.1.23 El conjunto subyacente debe estar compuesto por uno o méas instrumentos gue
lengan flujos de efectivo contractuales que sean (nicamente pagos del principal e
Intereses sobre el importe del principal pendiente.

B4.124 El conjunto subyacents de instrumentos puede incluir tambign instrumentos que:

(a) reduzcan la vanabilidad de los flujos de efective de los instrumentos del parrafo
B4.1.23 y, cuando se combinan con los instrumentos del parrafo B4.1,23, dan
lugar a flujos de afectivo que son unicamente pagos del prncipal e intere
sobre el importe principal pendiente (por gjemplo un limite maximo © minime de
tasa de interés o un contrato que reduzca el riesgo crediticio de alguno o todos 198
instirumentos del pamrafo B4.1.23), o

(k) glinean los flujos de efectivo de los tramos con los flujos de efectivo del conjunto
de instrumentos subyacentes del parrafo B4.1.23 para abordar diferencias cuando
consistan exclusivamente en:

{0 si la tasa de interés es fija o variable;

{ii} la moneda en la que los flujos de efectivo se denominan, Incluyendo la
inflacion an esa moneda; ©

(i) el calendario de los flujos de efectivo.

B4.1.25 Si cualquier instrumento en el conjunto no cumple las condiciones del parrafo
B4.1.23, o del parrafo B4.1.24, no se cumple la condicidn del parrafo B4.1.21(b). F’Elia
realizar esta evaluacion, puade no ser necesario un analisis detallado del conjunte,
instrumento par instrumento. Sin embargo, una entidad debe ufilizar el juicio profesional|y
realizar un analisis suficiente para determinar si los instrumentos en el conjunto cumplan
las condiciones de los parrafos B4.1.23 y B4.1.24 (Véase también el parafo B4.1.18
para guias sobre |las caracteristicas de flujos de efectivo contractuales que tienen solo Un
afacto de minimis.)

B4.1.26 5i el tenedor no puede evaluar las condiciones del pamafo B4.1.21 en el momenio
del reconocimiento inicial, el tramo debe medirse al valor razonable con cambios &n
resultados. Si el conjunto subyacente de instrumentos puede cambiar despuas del
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reconocimiento inicial, de forma tal que &l conjunto pudiera no cumplir las condiciones de
los parrafos B4.1.23 y B4.1.24, el tramo no cumple las condiciones del parrafo B4.1.21 y
debe medirse al valor razonable con cambios en resultados, Sin embargo, si el conjunta
subyacenie incluye instrumentos que tienen garantia colateral mediante activos que na
cumplen las condiciones de los parrafos B4.1.23 v B4.1.24, se descartara la capacidad
para fomar posesion de estos activos a efectos de aplicar este parrafo, a menos que |a
entidad adquiriera el tramo con la intencidn de controlar [a garantia colateral.

Opcién para designar un activo financiero o pasivo financiero como a valor
razonable con cambios en resultados (Secciones 4.1 y 4.2)

B4.1.27 Sujeto a las condiciones de los parrafos 4.1.5 y 4.2.2, esta Norma pemmite gue una
entidad designe un activo financiero, un pasivo financiero o un grupo de instrumentos
financieros (actives financieros, pasivos financieros o ambos) como al valor razonable
con cambios en resultados, cuando al hacerlo se obtenga informacion mas relevante

B4.1.28 La decision de una entidad de designar un activo financiero o un pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resultados es similar a la eleccion de un
politica contable {aunque, a diferencia de lo qgue sucede al establecer una pnlfﬁni
contable, no se requiere su aplicacion de forma congruente a tedas las transacciones
similares). Cuando una entidad tenga esta eleccion, el parrafo 14(k) de la NIC 8 requieré
que la politica elegida lleve a que los eslados financieres proporcionen informacian mé$
fiable y relevante sobre los efectos de las transacciones, otros acontecimientos
circunstancias gue afecten a la situacion financiera de la entidad, su rendimients
financiero o sus flujos de efectivo. Por ejemplo, en el caso de la designacion de un pasive
financiero como al valor razonable con cambios en resultados, el pamrafo 4.2.2 EslahIEOI
las dos circunstancias en las que se cumple el requisito de obtencidn de una informacié
mas relevante. Por lo tanto, para elegir tal designacion de acuerdo con el parrafo 4.2.2, 1a
entidad debera demostrar gue cumple cualquiera de eflas (o0 ambas).

Designacidn gue elimina o reduce de forma significativa una asimetria contable

los cambios que se reconozcan en su valor, estan determinados por la clasificacion de |

partida y por el hecho da que pueda haber sido designada como parte de una relacion d

cobertura. Esos requerimientos pueden crear una incongruencia en la medicion o en al
reconocimiento {(a veces denominada “asimetria contable”) cuando, por ejemplo, en
ausencia de una designacion como al valor razonable con cambios en resultados, u{i
activo financiero se hubiera clasificado como medido posteriormente al valor razonable
con cambles en resultados v un pasivo que la entidad considere relacionado se huhiez:E

B4.1.29 La medicién de un active financiero o de un pasivo financiero y la clasificacion d%

medido posteriormente al costo amortizado (sin reconocer los cambios en el val
razonable). En estas circunstancias, una entidad puede concluir que sus estados
financieros podrian suministrar una informacion mas relevante si tanto el active como el
pasivo s& midiesen como al valor razonable con cambios en resultados.,

B4.1.30 Los siguientes ejemplos muestran casos en los gue podria cumplirse ast$,
condicién. En todos ellos, una entidad puede utilizar esta condicion para designar acti
financieros o pasivos financieros como al valor razonable con cambios en resultados,
solo si cumple &l principio del parrafo 4.1.5 0 4.2 .2(a).

(a) Una entidad tiene pasivos segun contratos de seguro cuya medicion incorpor
informacién actual (tal como permite el pamrafo 24 de la NIIF 4), y activo
financieros que considera relacionados, que en otro caso se medirian al valor
razonable con cambios en otro resultado integral o al coste amortizado.
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{b) Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros o ambos que comparten
un riesge, tal como el riesge de tasa de interés, lo que da lugar a cambios de
signo opuesto en el valor razonable que tienden a compensarse entre si. Sin
embargo, solo alguno de los instrumentos podria medirse al valor razonable can
cambios en resultados (es decir, son derivados o estan clasificados como
mantenidos para negociar). Tambrén podria ser el caso de que no se cuml:hesen
los requerimientos de la contabilidad de coberturas, por ejemplo, porgue no ge
cumpliesen los requenmientos para la eficacia de coberturas del parrafo 6.4,1.

{c)  Una entidad tiene activos financieros, pasivos financieros o ambos que compartan
un riesgo, tal como el riesgo de tasa de interés, lo que da lugar a cambios de
signo opuesto en el valor razonable que tienden a compensarse entrs &i, ly
ningune de los activos financieros o pasivos financieros cumple los requisitos paﬁa
ser designado como un instrumento de cobertura porque no estan medidos al
valor razonable con cambios en resultados, Ademas, en ausencia de un_ia
contabilidad de coberturas se producen incongruencias significativas en el
reconocimiento de ganancias y pérdidas. Por ejemplo, la entidad ha financiado un
grupo especifico de préstamos emitiendo bonos negociados en el mercado, cuyts
cambios en el valor razonable tienden a compensarse entre si. Si, ademds, Fa
entidad comprase y vendiese regularmente los bonos, pero rara vez o nunga
comprase o vendlese los préstamos, la presentacidn tanto de los préstamos como
de los bonos al valor razonable con cambios en resultados elimina la
incongruencia en el momento del reconocimiento de las ganancias y pérdidas
gque, en ofro caso, aparecerian como consecusncia de medir ambos al costo
amortizado, y reconocer una ganancia o pérdida cada vez que se recomprase un
bono.

B4.1.31 En casos como los descrifos en el parrafo anterior, la designacion en el momento

del reconocimiento inicial da los aclivos financieros o pasivos financieros como al valor
razonable con cambios en resultados, que en ofras circunstancias no se medirian agi,
puede eliminar o reducir significativamente la incongruencia en la medicion o en el
reconocimiento, y producir una informacion mas relevante. A efectos practicos, no gs
necesario que la entidad suscriba todos los activos y pasivos que den lugar aga
incongruencia en la medicidn o en el reconocimiento exactamente al mismo tiempo.
permite una demora razonable siempre que cada transaccion se designe como al valkor
razonable con cambios en resultades en el momento de su reconocimiento inicial y, én
ese momento, Se espere que ocurran las transacciones restantes.

B4.1.32 Mo seria aceptable |a designacién de solo alguno de los activos financieros y

pasivos financieros que originan la incongruencia come al valor razonable con cambips
en resultados, si al hacerlo no se eliminase o redujese significativamente di
Incongruencia, y por tanto, no se obtuviese informacidn mas relevante. No uhstante
podria ser aceptable designar solo algunos dentro de un grupe de actives financieros o
pasivos financiercs similares, siempre que al hacerlo se consiga una reduccion
significativa (y posiblemente una reduccidn mayor que con ofras designaciones
permitidas) en la incongruencia. Por ejemplo, supéngase que una entidad tiene un cierto
nimero de pasivos financieros similares gque suman 100 u.m. y un nimero de activos
financieros similares que suman 50 um., pero que se miden utiizando diferentes
criterios. La entidad podria reducir significativamente la incongruencia en [a medicipn
designando, en el momento del reconocimiento inicial, todes los activos y stlo slgunos
pasivos (por ejemplo, pasivos individuales que sumen 45 u.m.) como al valor razuanl'e
con cambios an resultados. No obstante, dado que la designacion como al valor
razonable con cambios en resultados solamente puede aplicarse a la totalidad de un
instrumento financiero, la entidad, en este ejemplo, deberia designar unc © mas pasi
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en su totalidad. No podria designar ni un componente de un pasive (por ejemplo, cambios
en el valor atribuible solamente a un riesgo, tal como los cambios en una tasa de interés
de referencia) ni una proporcién (es decir, un porcentaje) de un pasivo.

Se gestionan un grupo de pasivos financieros o activos financieros y pasivos
financieros y su randimiento 2e evalGia sobre la base del valor razonable

B4.1.33 Una entidad puede gestionar y evaluar el rendimiento de un grupa de pasivos
financieros o de activos financieros y pasivos financieros, de tal forma que al medir ese
grupo al valor razonable con cambios en resultados se obtenga una informacion ma
relevante. En este caso, el énfasis se pone en la forma en que la entidad gestiona
evalua el rendimiento, en lugar de en la naturaleza de sus instrumentos financieros,

B4.1.34 Por ejemplo, una entidad puede utilizar esta condicion para designar pasi
financieros como al valor razonable con cambios en resultados si cumple el principio del
parrafo 4.2.2(b) y |a entidad tiene activos financieros y pasivos financieros que comparsten
uno © MAs riesgos y esos riesgos se gestionan y evallan sobre la base del valdr
razonable de acuerdo con una palltica documentada de gestion de actives y pasivos. U
gjemplo podria ser el de una entidad que ha emitido "productos estructurados”, qu
contienen multiples derivados implicitos, y gestiona los riesgos resultantes scbre la ba
del valor razonable, utilizando una combinacion de instrumentos financieros derivados
no derivados,

B4.1.35 Come se ha destacado anteriormente, esta condicién depende de la forma en que
la entidad gestione y evalie el rendimiente del grupo de instrumentes financieres de que
se lrate, De acuerdo con ello (v sometido al requisito de la designacién en el momen
del reconocimiento inicial) una entidad que designe pasivos financleros como al valor
razonable con cambios en resultados, sobre la base de esta condicion, designara de |
misma forma a todos los pasivos financieros que sean gestionados y evaluad
conjuntamentea.

B4.1.36 No es necesaric gque la documentacion de la estrategia de la enfidad sea muy
amplia, pero debe ser suficiente para demostrar el cumplimiento del parrafo 4.2 2(b).
Dicha documentacibn no =e requiere para cada partida individual, pudien
confeccionarse para la cartera en su conjunto. Por ejemplo, si el sistema de gestidn del
rendimiento de un departamento—tal como fue aprobado por el personal clave de |
gerencia de la enlidad—claramente demuestra que el rendimento se evalia sobre esta
base, no se requiere documentacion adicional que demuestre el cumplimiento del parrafo
4.2.2(b).

Derivados implicitos (Seccion 4.3)

B4.3.1 Cuando una entidad se convierte en parte de un contrato hibrido con un anfitrion que ro
es un activo dentro del alcance de esta Norma, el parrafo 4.3.3 requiere que la entid
identifigue los derivades implicitos, evalte si se requiere separarlos del contrato anfitrian
y en aquéllos casos en que se requiera separarios, mida dichos derivados por su valor
razonable, tants en el momento del reconocimiento inicial como posteriormente a vald
razonable con cambios en resultados,

B4.3.2 Si un contrato anfitrién no tiene un vencimiento establecido o predeterminado, |y
representa una participacion residual en el patrimonio de una entidad, entonces sys
caracteristicas econémicas y riesgos son las de un instrumente de patrimonio, ¥ un
derivado implicito scbre éste, necesitaria poseer las caracteristicas de instrumento de
patrimonio relative a la misma entidad para ser censiderado como esfrechamen
relacionado. Si el contrato anfitrién no es un instrumento de patrimonio y cumple con
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definician de instrumento financiero, entonces sus caracteristicas econdmicas y de riesgo
son las de un instrumento de deuda.

B4.3.3 Un derivado implicito que no sea una opcidn (como un contrato a término o uno dé

permuta financiera implicitos) se separa del contrato anfitrién teniendo en cuenta sus
condiciones sustantivas, ya sean explicitas o implicitas, de forma que tenga un valar
razonable nulo al ser reconocido inicialmente, Un derivado implicite basado en npnlnne'r;:
(como una opcidn implicita de venta, de compra, con limite superior o inferior, o una
opcion sobre una permuta de tasas de interés), se separa del contrato anfitrion sobre g
base de las condiciones establecidas de las caracteristicas de la opcién, El importe eh
libros inicial del contrato anfitrion es el importe residual que gueda después de la
separacion del derivado implicitc.

B4.3.4 Gensralmente, los derivados implicitos miltiples en un contrato hibrido individual so

tratados como un Unico derivado implicito compuesto. Sin embargo, los derivados
implicitos que se clasifican come patrimonio (véase la NIC 32 instrumentos Financieros:
Presentacion), se contabilizan de forma separada de los que han sido clasificados comp
activos o pasivos. Ademas, sl un contrato hibrido tiene mas de un derivado implicito, y
esos derivados se relacionan con diferentes exposiciones al riesgo y son facimente
separables & independientes uno de otro, se contabilizaran cada uno por separado.

B4.3.5 Las caracteristicas econdmicas y rlesgos de un derivado implicito no estan

estrechamente relacionados con el contrato anfitrion [véase el parrafo 4.3.3(a)] en los
ejemplos siguientes. En estos ejemplos, suponiendo que se cumplen las condiciones
establecidas en el parrafo 4.3.3(b) y (c), una entidad contabilizara el derivado implicito de
forma separada del contrato principal.

(a)  Una opcién de venta implicita en un instrumento, que permite al tenador requerir
al emisor que vuelva a comprar el instrumento por un importe en efectivo u ntrcils
actives, que varia en funcidn de los cambios en un precio o un ndice,
correspondientes a instrumentos de patrimonic o materias pnmas cotizadas, que
no estan estrechamente relacionados con el instrumento de deuda anfitridn.

{b) Una opcién para prorrogar o una cldusula de prérroga automatica del plazo de
vencimiento de un instrumento de deuda, no estan estrechamente relacionadas
con el instrumento de deuda anfifrién, a menos que en el mismo momento de la
prorroga exista un ajuste simuitaneo a la tasa corrienie de interés de mercado
aproximado, Si una entidad emite un instrumento de deuda y el tensdor de Ej}e
emite una opecién de compra sobre el instrumento de deuda a favor de un tercerp,
el emisor considerard la opcidn de compra como la prérrega del plazo de
vancimiento del instrumento de deuda, siempre que dicho emisor pueda ser
requerido para que paricipe o facilite la nueva comercializacion del instrumeanto
de deuda como resultado del ejercicio de la opcién de compra.

(e Los pagos de principal o intereses indexados a un instrumento de patrimonio, que
esten implicitos en un instrumento de deuda anfitribn o en un eonirato de seguio
anfitrion—y produzcan el efecto de que el importe del interés o del principal
gueden indexados al wvalor de un instrumentio de patrimonic—no  estan
estrechamente relacionades con el instrumento anfitrion, porque los nesgos
inherentes al contrato anfitrién y al denvado implicito son diferentes.

(d)  Los pagos de principal o interés Indexados a una materia prima cofizada, que
estén implictos en un mstrumento de deuda anfitrion o en un confrato de seguro
anfitrion—y produzecan el efecto de gque el importe del interés o del principal
queden indexados al precic de una materia prima cotizada (como por ejemplo el
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oro}—no estan estrechamente relacionades con el instrumento anfitridn, putqde
los riesgos inherentes al contrato anfilién y al derivado implicito son diferentes.

(e)  Una opcidn de compra, de venta, o de page anticipado implicita en un contra
anfitrién de deuda, o en un contrato anfitién de seguro, no estd estrechamen
relacionada con dicho contrato anfitrién, a menos que;

il el precio de ejercicio de la opcion sea aproximadamente igual, en cada
fecha de ejercicio al costo amortizado del instrumento anfitrion de deuda, o
al importe en libros del contrate anfitrion de seguro; o

(i) el precio de ejercicio de una opcibn de pago anticipado, supone el
reembolso al prestamista de un importe no supenor al valor actual
aproximado de los intereses perdidos comespondientes al plazo restante
del contrato principal. Los intereses perdidos son el resullado de
multiplicar el importe principal pagado de forma anticipada por la tasa de
interés diferencial, La tasa de interés diferencial es el excedente de la tasa
de interés efectivo del contrato anfitridn sobre la tasa de interés efectiva
gue la entidad recibiria en la fecha del page anticipado si s2 reinvirtiera el
importe principal pagado de forma anticipada en un contrato similar
durante el plazo restante del contiato anfilridn.

La evaluacién de si la opcién de compra o venta esta estrechamente ralacionada
con el contrato de deuda anfitridn se realiza antes de separar el elemento de
patrimonio de un instrumento de deuda convertible de acuerdo con la NIC 32,

(f) Los derivados crediticios que estan implicitos en un instrumento de deuda
anfitrion y permiten que una parte (el "beneficiario”) transfiera el riesgo crediticio
de un activo de referencia particular, el cual puede no pertenacerie, a ofra par
{el "garante”), no estan estrechamente relacionados al instrumento de deuda
anfitrion. Dichos derivados de crédito permiten al garante la asuncidén del riesgo
crediticio asociado con el activo de referencia sin poseerio directameante.

B4.38 Un ejemplo de un contrato hibrido &s un instrumento financiere que da al tenedor gl
derecho de revenderlo al emisor a camblo de un importe, en efectivo u ofros actives
financiercs, que varia segun los cambios en un indice de instrumentos de patrimonio o de
materias primas cofizadas que puede aumentar o disminuir (que se puede denominar
‘instrumento con opcion de venta”). A menos que el emisor, al efectuar el reconocimie
inicial, designe al instrumento con opcidn de venta como un pasivo financiero al valor
razonable con cambios en resultados, se requiere |a separacion dal derivado implicito {
decir, el pago del principal indexado) de acuerdo con el parrafo 4.3.3, porque &l contrato
anfitrion es un instrumento de deuda de acuerdo con el parrafo B4.3.2, y el pago del
principal indexado no esta estrechamente relacionado a un instrumento de deuﬂa
anfitrién de acuerdo con el parrafo B4.3.5(a). Como el pago por el principal puede
aumentar o disminuir, el derivado implicito es un derivado distinto de una opcién cuyo
valor esta indexado a una variable subyacente. '

E4.3.7 En el caso de un instrumento con opcion de venta que pueda ser revendido en l:uarquﬂf.'f
momento, por un importe en efectivo igual a una cuota proporcional del valor qel
patrimonio de una entidad (como las participaciones en un fondo de inversion colectiva
abiertc o algunos productos de inversion ligados a inversiones), el efecto de jia
separacion de un derivade implicito y de |a contabilizacidn de cada compenante es el de
medir el contrato hibride al importe de rescale pagadero al final del periodo de
presentacion si el tenedor ejerciera su derecho de revender el instrumento al emisor.

B4.3.8 En los ejemplos que siguen, las caracteristicas econdmicas y los riesgos de un deriuatﬂu
implicito estan estrechamente relacionados con los de un contrato anfitrion, En estos
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ejemplos, una entidad no contabilizard el derivado implicite por separade del contrato
anfittion.

(a)

(b)

(c)

(d)

Un derivado implicito en que el subyacente es una tasa de interés o un Indice de
tasas de interés, cuyo efecto es que puede cambiar el importe de los inte

que en ofro caso serian pagados o recibidos en un contrato de deuda anfitrién
que acumule (devengue) inlereses o en un confrato de seguo, €3
estrechamente relacionado con el contrato anfitridn, 8 menos que el contrato
hibrido pueda ser liguidado de forma tal que el tenedor no recupere de manera
sustancial la inversion que haya reconocido o que el derivado implicito pueda, por
lo menos, duplicar la tasa de rentabilidad inicial del tenedor sabre el contrato
anfitrion de forma que dé lugar a una tasa de rentabilidad que sea, por lo menos,
el doble del rendimiento en el mercado de un contrato con las mismas
condiciones que el contrato anfitrion.

Una opcion implicita que establezca limites maximo o minimo scbre la tasa de
interés de un contrato de deuda o de un conlrato de seguro, estara estrechamente
relacionada con el contrato anfitidn, siempre que, al momento de emision del
contrato, el limite maximo no este por debajo de |a tasa de interés de mercadao y
el limite minime no esté por encima de ella y que ninguno de los dos limites esté
apalancado en relacidn con el contrato anfitrion. De forma similar, las clausulas
incluidas an el contrato de compra ¢ venta de un active (por ejempio, de u:ta
materia prima cotizada) que establezcan un limite maxime o minimo al precio gue
se va a pagar o a recibir por el activo, estardn estrechamente relacionadas con gl
contrato anfitrién si tanto el limite maximo come el minimo fueran desfavorables al
inicio, ¥ no estan apalancados.

Un derivado implicita en moneda extranjera que proporciona una corrente de
pagos par principal e interes, denominados en una moneda exfranjera y se
encuentra implicito en un Instrumento de deuda anfitridn (por ejemple, un bono en
dos divisas) esta estrechamente relacionado con el instrumento de deuﬁa
anfitrion. Este derivado no se separa del instrumento anfitrion porgue la NIG 21
Efectos de las Vanaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera
requiere que las ganancias o pérdidas de cambio sobre las partidas monetarias se
reconozcan en el resultado del periode.

Un derivado en moneda extranjera implicito en un contrato anfitrion, que s un
contrato de seguros © no es un instrumento financiero (come un contrato para la
compra o venta de partidas no financieras, cuyo precio esta denominadoe en
moneda extranjera), estara estrechamente relacionado con el contrato anfitrion
siempre que no esté apalancado, no contenga un componente de opcion .y
requiera pagos denominados en una de las siguientes monedas:

{i) la moneda funcional de cualguier parle sustancial de ese contralo;

(i) la. moneda en la cual el precio del bien o servicio relacionado que se
adquiere o enfrega estd habitualmente dencminado para h‘ansaccmneg
comerciales en todo el mundo (tales como el dolar estadounidense para
las operaciones de petraleo crudo); o

(iii ) una moneda que se uliliza cominmente en los contratos de compra (o
venta de partidas no financieras en el entomo econdmico en el que la
transaccién tiene lugar (por ejemplo, una moneda relativamente estable y
liquida que se utiliza cominmente en las fransacciones empresanales
locales o en el comercio exterior).
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(2} Una opcion de pago anticipado implicita en un instrumento segregad
representativo del principal o del interés, estara esirechamente relacionada con e
contrato anfitrion siempre que éste: (i) inicialmente sea el resultado de |
separacion del derecho a recibir flujos de efectivo contractuales de un instrume
financiero gque, en y por si mismo, no contenga un derivado implicito; (i) mfr
contenga alguna condicion que no estéd prasenta en al contrato de deuda anfitrion
original,

{f) Un derivado implicito en un contrato de amrendamiento anfitrion estara
estrechamenta relacionado con éste si es (i) un indice relacionado con la inflacion
como por ejemplo un indice de pagos por arrendamiento que estd incluide en
Indice de precios al consume (siempre que el arrendamiento no este apalancad
y el indice se refiera a la inflacion del entorno econdmico propio de la entidad), (i
un conjunto de cuotas contingentes basadas en las ventas realizadas, y (i) u
conjunto de cuotas de arrendamiento contingentes basadas en tasas de interés
variables.

(g) Un componente implicito, dentro de un instrumento financiero anfitnon o de un
contrato de seguro anfition, que esté ligado a las unidades de participacian en un
fondo de inversion, estara relacionado estrechamente con el instrumento anfitrién
o con el contrate anfitndn =i los pagos, denominados en unidades de participacion
en &l citade fondo, se miden en t&rminos de valores corrientes de esas unidades
que reflejen los valores razonables de los actives del fondo. Un componente
ligado a las unidades de participacion en un fondo de Inversion es una condicion
contractual que requiere que los pagos se denominen en unidades de
participacion de un fondo de inversion interno o externo.

(h)  Un derlvado implicito en un contrato de seguro estara estrechamente relacionadg
con el contrato de sequro anfitrién sl ambos tienen tal grado de int&d&p&ndmaf
que la entidad no puede medir el derivado implicite de forma separada (esto es,
sin considerar el contrato anditrian).

Instrumentos gue contienen derivados implicitos

B4.3.9 Como destacaba el pamafo B4.3.1, cuando una entidad se convierte en pare de ut
contrato hibrido con un anfitrién gque no es un activo dentro del alcance de esta Norma,
con uno o mas derivados implicitos, el parrafo 4.3.3 requiere que |a entidad identifig
estos derivados implicitos, evalte si se requiere separarlos del contrato anfitrién y er
aquéllos casos en que se requiera, mida dichos derivados por su valor razonable, tantp
en el momento del reconocimiento inicial como posteriormente. Estos requerimientos
pueden llegar a ser mas complejos, o dar lugar a mediciones manos fiables que 'T
madicién de todo el instrumento al valor razonable con cambios en resultados, Por ello,
esta Norma permite que todo el contrato hibrido se designe como al valor razonable con
cambios en resultados.

B4.3.10 Esta designacitn podria ser utilizada tanto cuando el parrafo 4 3.3 requiera |
separacién de los derivados implicitos del contrato anfitrién, como cuando la prohiba. M
obstante, el parrafo 4.3.5 no justificaria la designacién del contrato hibrido como al u'aldr
razonable con cambios en resultados en los casos establecidos en el parrafo 4.3.5(a)
(b), pergue al hacerlo no se reduciria la complejidad ni se incrementaria Ia fiabllidad.

Mueva evaluacion de derivados implicitos

B4.3.11 De acuerdo con el parrafo 4.3.3, cuando se convierta por primera vez en parte t:i:
contrato, una entidad evaluara si se requiere que un derivado implicito se separe de
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contrato anfitridn y se contabilice como un derivado. Se prohibe realizar de nusvo esta
evaluacion, @ menos que s& haya producido una variacion en los términos del nﬂntratila
que modifique significativamente los fiujos de efectivo que de otro modo se produciria
de acuerdo con dicho contrato, en cuyo caso s& requerira una nueva evaluacién, Una
entidad determinara si la modificacion de los flujos de efectivo es significativa, teniendo
en cuenta la forma en que han variado los flujos de efeclivo esperados asociados con el
derivado implicito, con el contrato anfitridn o con ambos, v si ese cambio es significativo
en relacion con los flujos de efectivo esperados inicialmente del contrato.

B4.3.12 El parrafo BE4.3.11 no se aplicara a los derivados implicitos en contratos adquiridos
=i
(a) una combinacion de negocios (2l como se define en el NIIF 3 Combinaciones de
Negocios),
(b} una combinacion de entidades o negocios bajo control comin segln se describe
en los parrafos Bl aB4 de laNIIF 3; o

{c) la formacién de un negacio conjunto, segun se definen en la NIIF 11 Acuerdos
Conjuntos

o su posible nueva evaluacién en la fecha de adquisicion.’

Reclasificacion de activos financieros (Seccidn 4.4)

Reclasificacién de activos financieros

B4.4.1 El parrafo 4.4.1 requiere que una entidad reclasifique los activos financieros si cambia su
modelo de negocio para gestionar los activos financieros. Se espera que este cambio s
muy poco frecuente. Estos cambios se determinan por la alta direccion de la entida
como resultado de cambios externos o internos, y deben ser significativos para las
operaciones de la entidad y demostrables frente a terceros. Por consiguiente, un camb
en el modelo de negocio de una entidad tendra lugar solo cuando comience O cese de
realizar una actividad que es significativa para sus operaciones; por ejemplo, cuando Ia
entidad ha adquirido, dispuesto o liquidado una linea de negocio. Ejemplos de cambias
en &l medelo de negocio incluyen los siguientes:

(a) Una entidad tiene una cartera de préstamos comerciales que mantiene para
vender en el corto plazo. La entidad adguiere una empresa que gestona
préstamos comerciales y tiene un modelo de negocio que mantiene los préstamqla
para oblener los flujos de efectivo contractuales. La carlera de prestamds
comerciales deja de ser para la venta, y la cartera es ahora gestionada junto c:x
los préstamos comerciales adquirdos y todos se mantiensn para cobrar flujos
efectivo contractuales.

{b) Una fima de servicios financieros decide cerrar su negocio minorista de
hipotecas. Ese negocio deja de aceptar nuevas transacciones y la firma de
sarvicios financieroe pone a la venta activamente su cartera de prestamds
hipotecarios.

B4 .42 Un cambio en &l objetivo del modelo de negocio de la entidad debe efeciuarse anles de
la fecha de reclasificacian, Por ejemplo, sl una firma de servicios financieros decide el 15
de febrero cerrar su negosio minorista de hipotecas, y por ello debe reclasificar todos lgs
activos financieros afectados al 1 de abril (es decir al primer dia del préximo pariodo de

presentacion), la entidad no debe aceptar nuevos negocios minorista de hipotecas ni
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realizar otras actividades relacionadas con su anterior modelo de negocio después del 15
de febrero,

B4.4.3 Las sigulentes situaciones no constituyen cambios en el modelo de negocio:

(a) Un cambio de intencidn relacionado con activos financieros concretos (incluso en
circunstancias de cambios significativos en las condiciones del mercado).

() La desaparicion temporal de un mercado particular para actives financieros.,

{c) Una transferencia de activos financieros entre partes de la entidad con diferentes
modelos de negocio.

Medicion (Capitulo 5)

Medicidn inicial (Seccion 5.1)

B5.1.1 El valer razonable de un instrumento financiero, en el momento del reconocimients inicial,
es normalmente el precio de la transaccidn (es decir, el valor razonable de |a
contraprestacion pagada o recibida, véase también el parrafo B5.1.2A y la IFRS 13). Sin
embargo, si parte de |a contraprestacion entregada o recibida es por algo distinto del
instrumento financiero, una entidad medira el valor razonable del instrumento financiero.
Par ejemplo, el valor razonable de un préstamo o cuenta por cobrar a largo plazo, que no
acumula (devenga) intereses, puede medirse como el valor presente de todos los cobros
de efective futuros descontados utilizando la tasa o tasas de interés de mercado
dominantes para instrumentos similares (similares en cuanto a la moneda, plazo, tipo de
tasa de interés y otros factores) con calificaciones crediticias parecidas. Todo Impo
adicional prestado serd un gasto o un menor ingreso, a8 menos que cumpla los requisitos
para su reconocimiento como algin ofro tipo de activo.

B5.1.2 Si una entidad origina un préstamo que acumula (devenga) una tasa de interés que 35
desfavorable (por ejemplo, un 5 por ciento cuando la tasa de mercado para préstamas
similares es del 8 por cienio) y recibe una comision por adelantado como compensacion,
la entidad reconocera el préstamo por su valor razonable, es decir, neto de cualquier
comision recibida,

B5.1.2A La mejor evidencia del valor razonable de un instruments financiero, en el momento
del reconocimiento inicial, es normalmente el precio de la transaccion (es decir, el valor
razonable de la contraprestacion pagada o recibida, véase también la NIIF 13). Si una
entidad determina gue el valor razonable en el momento del reconecimiento inicial difie
del precio de la transaccién como se menciona en el parrafo 5.1.1A, la entidad
contabilizara ese instrumento en esa fecha de la forma siguiente:

(a)  En la medicién requerida por el parafo 5.1 1 si ese valor razonable se manifiesta
por un precio cotizado en un mercado active para un activo o pasivo idéntico (es
decir, un dato de entrada de Nivel 1) o se basa en una técnica de valoracién gue
utiliza solo datos de mercados observables, Una entidad reconocera la diferencia
entre el valor razonable en el memento del reconocimiento inicial y el precic de
transaccién como una ganancia o pérdida.

ib) En los demas casos, en la medicion requerida por el parrefo 5.1.1, ajustado pa
aplazar la diferencia entre el valor razonable en el momento del reconocimien
inicial y el preclo de transaccion. Después del reconocimiento inicial, la entidad
reconocerd esa diferencia diferda como una ganancia o perdida solo en
medida en que sufa de un cambio en un factor (incluyendo el tiempo) que Igs
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo,
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Medicion posterior (Secciones 5.2 y 5.3)

B5.2.1 Si un instrumento financiero, que se reconocia previamente como un acltivo financiero,
mide al valor razonable con cambios en resultados v éste cas por debajo de cero, sera u
pasivo financiero medido de acuerdo con el parrafo 4.2.1. Sin embargo, los contratos
hibridos con anfitriones que son los actives dentro del alcance de esta Norma se mide
siempre de acuerdo con el parrafo 4.3.2,

B5.2.2 El ejemplo siguiente ilustra la contabilidad de los costos de transaccion en la medicidn
inicial y posterior de un activo financiero madido al valor razonable con cambios en ot
resultado integral, de acuerdo con el parafo 5.7.5 o 4.1.2A. Una entidad adquiere un
activo financiera por 100 um. mas una comisién de compra de 2 u.m, Inicialmente, la
entidad reconoce el activo por 102 um. El periodo de presentacion termina al dia
siguiente, cuando el precio de mercado cotizado del activo es de 100 u.m. Si el activo
fuera vendido, se pagaria una comision de 2 um. En esa fecha, la entidad mide el activo
a 100 u.m. (sin tener en cuenta la posible comision de venta) y reconoce una perdida de
2 um. en otro resultado integral. Si el activo financiero se mide a valor razonable con
camblos en otro resultado integral de acuerdo con el parrafo 4.1.2A, los costos de
transaccion se amortizardn contra el resultado del periodo utilizando el método del interés
efectivo,

B5.2.24 La medicién posterior de un active financiero o pasivo financiero Y el
reconocimiento posterior de las ganancias y pérdidas descritas en el parrafo B5.1.24,
sera congruente con los requerimientos de esta Norma.

Inversiones en instrumentos de patrimonio y contratos sobre dichas inversiones

B5.2.3 Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio y contratos relacionados con esqs
instrumentos deben medirse al valor razonable. Sin embargo, en circunstancids
concratas, el costo puede ser una estimacién adecuada del valor razonable, Ese pued_a
ser el caso si la informacion disponible reciente es insuficiente para medir dicho valpr
razonable, o si existe un rango amplic de mediciones posibles del valor razonable y gl
costo representa la mejor estimacion del valor razonable dentro de ese rango.

B5.2.4 Indicadores de gue el costa puede no ser representativo del valor razonable incluyen.

(a) Un cambio significativo en el rendimiento de la entidad participada, comparado
con presupuestos, planes u objetivos.

(b)  Cambios en las expectativas de que puedan lograrse los objetivos de produccidn
técnica de la entidad participada.

(e} Un cambio significativo en el mercado para los instrumentos de patnmaonio de la
entidad participada o sus productos o productes petenciales,

(d) Un cambia significativa en la economia global o economia del entorna en el que
opera fa entidad parlicipaca.

(e) Un cambio significativo en el rendimiento de entidades comparables, o en las
valoraciones sugeridas por el mercado global.

(f Problemas internos de la entidad participada tales como fraude, disputas
comerciales, litigios, cambios en la gerencia o en la estrategia.

(g) Evidencia procedente de transacciones externas en el patrimonio de 13 entidad
participada, ya estén causadas por la propia entidad participada (tales como una
amisién reciente de instrumentos de patrimonio) o por transferencias de
instrumentos de patrimonio entre lerceros.
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B5.2.5 La lista del parrafo B5.2.4 no es exhaustiva. Una entidad utilizara toda la informacién
sobre el rendimiento y operaciones de la entidad participada que esté disponible después
de la fecha del reconocimiento inicial. En la medida en que se den cualquiera de estos
factores relevantes, pueden indicar que el costo pudiera no ser representativo del valar
razonable. En estos casos, la entidad debe medir el valor razonable.

B5.26 El costo nunca es la mejor estimacion del valor razonable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio cotizados (o contratos sobre instrumentos de patrimonio
cotizados).

Medicion del costo amortizado (Seccidn 5.4)

Método dal interés afectivo

B5.4.1 Al aplicar el método del interés efectivo, una entidad identificara las comisiones que sean
parte integral de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero. La descripcion
de las comisiones por servicios financieros puede no ser indicativa de la naturaleza
sustancia del servicic prestado. Las comisiones que son parte integral de la tasa
interés efectiva de un instrumento financiero se tratan como un ajuste a |a tasa de interé
efectiva, a menos que el instrumento financiero se mida a valor razonable, reconocien
log cambios en el valor razonable en el resultado del periode. En esos casos, |
comisiones se reconoceran como ingreso de actividades ordinarias o como gasio cuan
el instrumento se reconozca inicialmente,

B5.4.2 Las comisiones gue son una parie integrante de la tasa de interés efectiva de un
instrurnento financiero incluyen;

(a)  Las comisiones por iniciacidn recibidas por la entidad relacionadas con la creacion
o adquisicion de un activo financiero. Estas comisiones pueden in:l;lir
compensaciones por aclividades tales como la evaluacion de la situacign
financiera del prestatario, evaluacidn y regisire de garantias, garantias colaterales
y otros acuerdos de garantia, negociacién de los terminos del instrumento,
preparacion y proceso de documentos y el cierre de la transaccion. Estds
comisiones son una parte integrante de una refacién con el instrumento financiero
resultante,

(b) Las comisiones de compromiso recibidas por la entidad para iniciar un prés
cuando el compromiso de préstamo no se mide de acuerdo con el parrafo 4.2, 1(3)
y es probable que la entidad realice un acuerdo de préstamo especifico. E
comisiones se consideran como la compensacion por una implicacion continu
cen |la adquisicion de un instrumento financiero. Si el compromiso expira sin q
la entidad realice el préstamo, la comisién se reconocera como un Ingreso

actividades ordinarias en el momento de la expiracion.

(c)  Las comisiones por Iniciacién pagadas en la emisién de pasivos financi
medidos al costo amortizado. Estas comisiones son una parte integrante de
relacién gue se genera con un pasive financiero, Una entidad distinguira entre
comisiones y costos que son parte integrante de la tasa de interds efectiva para
pasivo financiero y las que procedan de las comisiones de creacion o aperiura)y
los costos de transaccion relacionados con el derecho a proporcionar servic
tales como los servicios de gestion de inversiones.

B5.4.3 Entre las comisiones que no son una parte integrante de la tasa de interés efectiva de un
instrumento financiero y se contabilizan de acuerdo con la NIIF 15, se incluyen:

(a) Comisiones cargadas por el servicio de préstamo;
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(B} comisiones de compromiso para iniciar un préstamo cuando el compromiso de
prestamo no se mide de acuerdo con el parrafo 4 2 1(a) v es improbable que |a
entidad realice un acuerdo de préstamo especifico; y

(c) comisiones de sindicacion de préstamos recibidas por una entidad que intervie
para conseguir el préstamo, pero no reliene una parle del préstamo para si
retiene una parte a la misma tasa de interés efectiva, tomando un riesgo
comparakble al de los ofros participantes).

B5.4.4 Al aplicar el método del interes efectivo, una entidad amortizara generalmente cualquier
comision, puntos basicos pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas h
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva, a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero. Sin embargo, utilizard un periodo mas co
cuando las comisiones, puntos basicos pagados o recibidos, costos de transaccion,
primas o descuentos se refieran a él. Este seria el caso cuando [a variable con la que se
relacionan |as comisiones, los puntos basicos pagados 0 recibidos, los costos de
transaccion, y los descuentos o primas sea ajustada a las tasas del mercado antes del
vencimiento esperado del instrumento financiero. En este caso, el pericdo de
amaortizacion adecuado es el pericdo hasta la siguiente fecha de ajuste. Por ejemplo, si
una prima o descuento sobre un instrumento financiero a lasa variable refleja el inter
acumulado (devengado) en ese instrumento financiero desde el pago del ultimo interés, 0
los cambios en las tasas de mercado desde gue la tasa de interés wvariable fue
restablecida segln las tasas de mercado, sera amortizado hasta la proxima fecha en que
el interés variable se vuelva a restablecer a las tasas de mercado. Esto es asi porque la
prima o descuento tiene relacidn con el periodo que transcurre hasta la proxima fecha de
revision, puesto que en esa fecha, la variable gue se relaciona con la prima o descuento
(es decir, |a tasa de interés) se revisa para adecuarla a las tasas de mercado. 5i sin
embargo, la prima o descuento procede de un cambio en el diferencial crediticio sobre la
tasa variable especificada en el instrumento financiero, o de otras variables que no se
restablecen a las tasas de mercado, se amorizara a lo large de la vida esperada del
instrumento financiero,

B54.5 Para activos financieros de tasa variable y pasivos financieros de tasa vanable, la
reestimacion perisdica de los flujos de efective para reflejar movimientos en las tasas de
mercado de interds altera la tasa de interés efecliva. 5i un activo financiero de tasa
variable o un pasivo financiero de lasa variable se reconoce inicialmente por un importe
igual al principal por cobrar o por pagar al vencimiento, la reestimacion de los pagos por
interases futuros no tiene, normalmente, ningln efecto significative en el importe en libros
del activo o pasivo,

B54 6 Si una entidad revisa sus estimaciones de pagos o cobros (excluidas las modificaciongs
de acuerdo con el parrafo 5.4.3 y cambios en las estimaciones de las perdidas crediticias
esperadas), ajustard el importe en libros bruto del activo financiero o costo amortizado de
un pasivo financiero (o grupo de instrumentos financieros) para reflejar los flujos de
efectivo contractuales estimados revisados. La entidad recalculara el importe en libros
bruto del activo financiero o costo amortizado del pasive financiero como el valar
presente de los flujos de efectivo contractuales estimados que se descuentan a a lasa de
interés efectiva original del instrumenta financiero (o tasa de interés efectiva ajustada por
calidad crediticia para activos financieres con deterioro crediticio comprados u onginados)
o, cuando proceds, la tasa de interés efecliva revisada calculada de acuerdo con gl
parrafo 6.5.10, El ajuste se reconoce en el resultado del perisdo como un ingresg o Como
un gasto,

B54.7 En algunos casos un activo financiero se considera que tiene deteriorado el credito en |
momento del reconocimienta inicial porque ! riesga crediticio ez muy alta, v en el caso
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de una compra porque se adquiere con un descuento importante. Se requiere que una
enlidad incluya las pérdidas crediticias esperadas iniciales en los flujes de efective
eslimados al calcular |a tasa de interés efectiva ajustada segln el crédito para activos
financleros que se consideran comprados U originados con el crédito deteriorado en &
momento del reconocimiento inicial. Sin embarge, esto no significa que la tasa de interés
efectiva ajustada por calidad crediticia deba aplicarse solo porque el active financierd
tiene riesgo crediticio alto en el momento del reconocimiento inicial

Costos de transaccion

B5.4.8 Los costos de transaccion incluyen honorarios y comisiones pagadas a los agentes

(incluyende & los empleados que actien como agentes de venta), asesores,
comisionistas e inlermediarios, lasas establecidas por las agencias reguladoras y bolsas
de valores, asi como impuestos y otros derechos. Los costos de transaccion no incluyen
primas o descuentos sobre |a deuda, costos financieros, costos internos de
administracion o costos de mantenimiento,

Cancelacion

B5.4.9 Las cancelacionas pueden relacionarse con un activo financiero en su totalidad o con una

B5.5.1

parte de éste. Por ejemplo, una entidad planea hacer cumplir una garantia colateral mhr#
un active financiero y espera recuperar no mas del 30 por ciento del activo financiero de
dicha garantia colateral. Si la entidad no tiene posibilidades razonables de recuperar
flujos de efective adicionales del activo financiero, deberia cancelar el 70 por ciento
restante,

Deterioro de valor (Seccion 5.5)

Base de evaluacion individual y colectiva

Para cumplir el objetivo de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante el tiemp
de vida del activo peor incrementos significativas en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, puede ser necesario realizar la evaluacion de los increment
significativos en el nesgo crediticio sobre una base colectiva, considerando informacio
que sea indicativa de incrementos significativos en el riesgo crediticio sobre, por ejempla,
un grupo o subgrupo de instrumentas financieros. Esto es para asegurar gue una entida
cumple el objetivo de reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo di
vida del activo cuando hay incrementos significativos en el riesgo crediticio, Incluso sino
esta disponible todavia evidencia de estos incrementos significativos.

B5.5.2 Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se espera

generalmente que se reconozcan antes de que un instrumento financiero pase a estar an
mera, Habitualmente, se observan incrementos del riesgo crediticio de forma significativa
antes de que un instrumento financiero pase a estar en mora u otros factores especificos
del prestatario que se retrasa (por ejemplo, una modificaciin o reestructuracion). Par
consiguiente, cuando haya informacién razonable y sustentable gue se refiera mas 1{
futuro que la informacion sobre morosidad, y ademas esté disponible sin costo o esfuerz
desproporcionado, debe utilizarse para evaluar los cambios en el riesgo crediticio.

B5.5.3 Sin embargo, dependiendo de |la naturaleza de los instrumentos financiercs y la

informacion sobre el riesgo crediticio disponible para grupos concretos de instrumentos
financieros, una entidad puede no ser capaz de identificar cambios significatives en el
riesgo crediticio para instrumentos financieros individuales antes de que el instrumento
financiero pase a estar en mora. Este puede ser el caso de instrumentos financiero tales
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como préstamos mineristas para los.gue existe poca informacion sobre el riesgo crediticio
o no esta actualizada, que se obtiene y controla de forma rutinaria sobre un instrumento
individual hasta que un clienta infringe los términos contractuales. Si no se captari
cambios en el nesgo crediticio para instrumentos financieros individuales antes de pasar
a8 estar en mora, una correccion de valor por pérdidas basada sclo en informacion
crediticia a nivel de instrumento financiero individual no representaria fielmente log
cambios en riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,

B5.5.4 En algunas circunstancias una entidad no tiene informacion razonable y sustentable qua
esta disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado para medir las perdidas crediticias
esperadas durante el tempo de vida del activo socbre una base de instrumento individual,
En ese caso, las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo sa
reconoceran sobre una base colectiva que considera informacion sobre el nesgo
crediticio integral. Esta informacién sobre el riesgo crediticio integral debe incorporar no
solo informacion sobre morosidad, sino también toda la Informacion crediticia relevante,
incluida la informacion macroecondmica con vistas al fuluro, para aproximarse ﬂl
resultado de reconocer las pérdidas crediticias durante &l tiempo de vida del activa
cuando. habia habido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el
raconocimiento inicial a un nivel de instrumento individual.

B5.5.5 A efectos de determinar incrementos significativos en el riesgo crediticio y reconocer una
correccion de valor por pérdidas sobre una base colectiva, una entidad puede agrupar los
instrumantos financieros sobre la base de caracteristicas del rizsgo craditicio compartidasg
con @l cbjetiva de facilitar un analisis que se disefie para pemmitir incremenio
significativos en el riesge crediticlo a identficar de forma oportuna. La entidad no deberi
disimular esta informacién agrupando los instrumentos financieros con caracteristicas de
riesgo diferentes, Ejemplos de caracteristicas de riesgo crediticio compartidas pueden
incluir, pero no se limitan a:

(a) lipo de instrumento;

(b} calificacionas de riesgo crediticio;

{c) tipo de garantia colateral;

(d) fecha de reconocimiento inicial;

3] plazo restante para &l vencimienio;

] sactor industrial,

(g) ubicacion geografica del prestatario; y

(h) el valor de la garantia colateral relativo al activo financiero si tiene un impactd
sobre la probabilidad de que ocurra un incumplimiento (por ejemplo, prestamos
sélo garantizados por activos en algunas junisdicciones o razones entre prestama
y valor).

B5.5.6 El parrafo 5,5.4 requiere que las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del active se reconozcan para todos los instrumentos financieros para los cuales ha
habido incrementos significativos en el riesgo crediticlo desde el reconocimiento inicial,
Fara cumplir este objetivo, si una entidad no puede agrupar instrumentos financieros para
los que el riesgo crediticlo se considera que tuvo incrementos significativos desde el
reconocimiento inicial basado en caracteristicas del riesgo credilicio compartidas, 151
entidad reconoceria las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de
activo sobre una parte de los actives financieros para los que el riesgo crediticio ss
considera que se haya incrementado significativamente. La agregacién de instrumentos
financieros para evaluar si hay cambios en el riesgo credificio sobre una base colectiva
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puede cambiar a lo largo del tiempo a medida que pase a estar disponible nuava
informacion sobre instrumentos financieras individuales o grupes de éslos.

Calendario de reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo

B3.5.7 La evaluaclon de sl las perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo deben reconocerse se basa en los incrementos significativos de la probabilidad o
riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el reconocimiento  inicial
(independientemente de si un instrumento financiero ha sido ajustado para reflejar un
incremento en el riesgo crediicio), en lugar de en la evidencla de que un active financlere
tenga un deterioro de crédito en la fecha de preseniacién o gue ocurra un incumplimiento
real. Generaimente, habra un incremento significativo en el riesgo crediticio antes de que
un active financlero pase a tener un deterioro de crédite o de que ocurra un
incumplimiento real.

B5.5.8 Para compromisos de préstamo, una entidad considera los cambios en el riesgo de gue
ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el compromiso de
préstamo. Para contratos de garantia financiera, una entidad considerara los cambios en
el riesgo de gue el deudor especificado incumpla &l contrato.

B5.5.9 La significatividad de un cambio en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial
depende del riesge en el momento del reconocimiento inicial de que ocurra un
incumplimiento. Por ello, un cambio dado, en términos absolutos, en el riesgo de que
ocurra un incumplimiento sera mas significativo para un instrumenio financiero con un
bajo riesgo inicial de que ocurra un incumplimiento comparade con un instrumento
financiero con un alto riesgo inicial de que ccurra dicho incumplimiento,

B5.5.10 E! riesgo de gue ocurra un incumplimiento en instrumentes financieros que tienen
un riesge crediticio comparable es mayor cuanto mas larga sea la vida esperada d
instrumento; por ejemplo, @l riesgo de que ocurra un incumplimiento en un bono cali
AAA con una esperanza de vida de 10 afios es mayer que sobre un bono calificado AAA
con esperanza de vida de cinco anos.

B5.5.11 Debido a la relacidn entre la esperanza de vida y el nesgo de que ocurra ur’p

incumplimiento, &l cambio en el riesgo crediticic no puede evaluarse simplements
comparando el cambio en el riesgo absoluto de que ocurra un incumplimiento a lo Iargj
del tiempo. Por ejemplo, si el riesgo de gue ocurra un incumplimiento en un instrument
financiero con una vida esperada de 10 afos en el momento del reconecimiento inicial
idéntico al riesge de que ocurra un incumplimiento en ese instrumento financiero cuand
su vida esperada es un periodo posterior es de solo cinco afics, eso puede indicar un
incremento en el riesgo crediticio. Esto es asl porque el riesgo de que ocurra u
incumplimiento a lo largo de la vida esperada, habitualmente disminuye conforme pasa e
tiempo si el resgo crediticio no cambia y el instrumento financiero esta cercanc al
vencimiento. Sin embargo, para instrumentos financieros que solo tienen obligaciones de
pago significativas cercanas al vencimiento del instrumento financiero el riesgo de gue
ocurra un incumplimienta puede no disminuir necesaramente con el paso del tiempo. En
gste caso una entidad deberia considerar también otros factores cualitatives que
demostraran sl el rlesgo crediticio ha disminuido de forma significativa desde el
reconocimiento inicial,

B5.5.12 Una entidad puede aplicar varios enfoques para evaluar si el niesgo crediticio en un
instrumento financiero ha disminuide significativamente desde el reconpcimients inicial o
para medir las pérdidas crediticias esperadas. Una entidad puede aplicar enfoques
diferentes para instrumentos financieros distintos. Un enfeque que no incluye una
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probabilidad explicita de incumplimients como un dato de entrada per se, tal como uh
enfoque de tasa de perdida crediticia, puede ser congruente con los requerimientos d
esla Norma, siempre y cuando una entidad pueda separar los cambios en el rigsgo d
que ocurra un incumplimiento de los cambios en otros inductores de perdidas nreditlciaf
esperadas, tales como garantias colaterales, v considera lo siguiente al llevar a cabo |

evaluacion:
(a) el cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el reconocimienta
inicial;

() la vida esperada del instrumento financiero; y

(c) la informacién razonable y sustentable gue esta disponible sin esfuerzo o costo
desproporcionado que puede afectar al nesgo crediticio,

B3.5.13 Los métodos utilizados para determinar si el riesgo crediticio se ha incrementado
de forma significativa en un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial
deberian considerar las caracteristicas del instumento financiero (o grupo de
instrumentos financieros) y los patrones de incumplimiento en el pasado para
instrumentos financieros comparables. A pesar del requerimiento del parrafo 5.5.9 para
instrumentos financieros para los que los patrones de incumplimiento no estan
concentrados en un momento especifico durante la vida esperada del instrumento
financlero, los cambios en el riesgo de gue ccurra un incumplimiento a lo fargo de Inn
proximos 12 meses pueden ser una aproximacién razonable de los cambios en el riesgo
durante la vida del active de que ocurra un incumplimiento. En estos casos, una entidad
puede utilizar los cambios en el riesgo de que ccurra un incumplimianto a [o largo dam
proximos 12 meses para detemmninar si el riesgo crediticio se ha incrementado de fo
significativa dese el reconocimiento inicial, a menos que las circunstancias indiguen que
es necesaria una evaluacion de la vida completa.

B5.5.14 Sin embargo, para algunos instrumentos financieros, o en algunas circunstancias,
puede no ser apropiado utilizar cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a |
largo de los proximos 12 meses para determinar si deben reconocerse las perdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo. Por gjemplo, el cambio en al
friesgo de gue ocurra un incumplimiento en los proximos 12 meses puede no ser una
base adecuada para determinar si el riesgo crediticio se ha Incrementado en un
instrumento financiere con un vencimiento supenor a 12 meases cuando:

(a) el instrumento financiero solo tiene cbligaciones de pago significativas mas alla de
los praximos 12 masas:

[{5)] los cambios en los factores macroecondmicos u otros relacionados con el crédilo
relevantes que no se reflejan adecuadamente en el rigsgo de que ocurra un
incumplimiento en los proximos 12 meses; o

{c) los cambios en los factores relacionados con el crédilo solo tlienen un impaclo
sobre el nesgo crediticio del Instrumento financiero (o tiene un electo mas
pronunciado) mas alla de los 12 meses.

Daterminacién de si el riesgo crediticio se ha incrementado significativamente
desde el reconocimiento inicial

B5.5.145 Para determinar si se requiere el reconocimiento de las perdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, una entidad considerara la informacion
razonable y sustentable que esté disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado y que
pueda afectar al riesgo crediticio de un instrumento financiero de acuerdo con el parrafo
5.5.17(c). Una entidad no necesita llevar a cabo una blisqueda exhaustiva de informacioh
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para determinar si el riesgo crediticio se ha incrementado significativamente desde el
reconocimienta inicial.

B5.5.16 El analisis del riesgo crediticio es un analisis multifactor y holistico; si un factod
especifico es relevante o no, y su peso comparade con ofros factores, dependera del tip
de producto, caracteristicas de los instrumentos financieros y del prestatario, asi como dj
la regidn geografica. Una entidad considerara la informacion razonable y sustentable gu
esté disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado y que sea relevante para e
instrumento financiero concreto que se esté evaluando. Sin embargo, algunos factores
indicadores puedan no ser identificables a un nival de instrumento financiero individual
En este caso, los factores o indicadores deben evaluarse para las carteras apropiadas
grupos de carteras o partes de una carlera de instrumentos financieros para determinar s
se ha cumplido el requerimiento del parrafo 5.5.3 para el reconocimiento de las pérdid
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, ,

B5.517 La siguiente &5 una lista no exhaustiva de informacién que puede ser relevante
para evaluar los cambios en el riesgo crediticio;

(&) Cambios significativos en los indicadores del riesgo crediticio coma consecuenci
de un cambio en el riesgo crediticio desde el comienzo, incluyendo, pero
limitdndose al diferencial de crédito que resultaria si un instrumento financie
concreto 0 similar con las mismas condiciones y la misma contraparte fuera
emitidos u originados en la fecha de presentacion.

(B} Otros cambios en las tasas ¢ condicionas de un instrumento financiero existent
que seria diferente de forma significativa si el instrumento fue emitide u originad
recientemente en la fecha de presentacion (tal como pactos mas exigentes,
incrementa de importes de garantias colaterales o garantias, o mayor cobertura
de ingresos) debido a cambios en el riesgo crediticio del instrumento financiero
desde el reconocimiento inicial.

{c) Cambios significativos en los indicadores de mercado externos del riesgg
crediticio para un instrumento financiero concreto o similar con la misma vida
esperada. Los cambios en los indicadores de mercado del riesgo de crediticia
incluyen, pero no se limitan a:

()] el diferencial de crédito;
(i) los precios de permuta por incumplimiento de crédito para el prestatario;

(i) la duracion del tiempo o la medida en que €| valor razenable de un activo
financiero ha sido menor que su costo amortizado; y

(W)  otra informacion de mercado relacionada con el prestatano, fal coma
cambios en el precio de una deuda e instrumentos de patrimonio del

presiatario,

{d) Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del
instrumento financiero.

() Una disminucién de la calificacidn crediticia intema real o esperada para el
prestatario o disminucién en la puntuacion del comportamienta utihzada para
evaluar el rlesgo crediticio intemamente, Las calificaciones crediticias internas y
las puntuaciones de comportamiento son mas fiables cuando se hacen a imagen
de calificaciones externas o se apoyan en estudios de incumplimienta.

(fi Los cambios adversos existenles o previstos en el negocic, condiciones
econdmicas o financieras que se espera que causen un cambio significativo en la
capacidad del prestatario para cumplir sus obligaciones de deuda, tal como un
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incremento real o esperado en las tasas internas o un incremento significativo real
o esperado en tasas de desempleo.

() Un cambio significativo real o esperado en los resultados operativos del
prestatario. Algunos ejemplos incluyen ingresos de actividades ordinarias o
margenes que disminuyen de forma real o esperada, incrementos de los riesgos
operativos, deficiencias en el capital de trabajo, disminucion de |la calidad del
activo, incrementos del apalancamientc del balance, liquidez, problemas de
gestién o cambios en el alcance del negocio o estructura organizativa (tal como la
discontinuacidn de un segmento del negocio) que dan lugar a un cambio
significative en la capacidad del prestataric para cumplir sus obligaciones da

deuda,

(h) Incrementos significativos en el riesgo crediticio de ofros instrumentos financiercd
del mismo prestatario.

)] Un cambio adverso significativo esperado o real en el entomo de regulacion,

economico o tecnologico del prestatario gue da lugar a un cambio significativo en
la capacidad del prestatario para cumplir con las obligaciones de la deuda, tal
como una disminucién en la demanda de ventas de producios del prestatarig
debido a un cambio en la tecnologia.

() Camhbios significativos en el valor de la garantia colateral que apoya la obligacion
0 en la calidad de las garantias de un tercero o mejoras credilicias, que se
esperan que reduzcan el incentivo econdmico del prestataric para realizar los
pagos coniractuales programados o de otro tipo que tengan un efecto sobre la
probabllidad de que ocurra un incumplimento. Por ejemplo, sl el valor de la
garantia colateral disminuye porque los precios de las viviendas bajan, los
prestatarios en algunas jurisdicciones tienen un mayor incentivo para incumplin
sus préstamos hipotecarios,

(K) Un cambio significativo en la calidad de la garantia proporcionada por un
accionista (o controladoras individuales) si el accionista (o sus controladoras
tienen un incentivo y capacidad financiera para impedir el incumplimiento
mediante ia inyeccion de efectivo o capital.

{1} Cambios significativos, tales como reducciones en el apoyo financiero de una
entidad controladora u otra filial o un cambic significative esperado o real en la
calidad de la mejora crediticia que se espera que reduzca el incentiva econdmico
del prestatario para realizar los pagos contractuales programados. Las mejoras da
la calidad crediticia o apoyo incluyen la consideracion de la condicidn financiers
del garante o de las participaciones emitidas en titulzaclones, si la
participaciones subordinadas se espera que sean capaces de absoroer rag
pérdidas crediticias esperadas (por ejemplo de los préstamos que subyacen en
los valores).

(m} Cambios esperados en la documentacion del préstamo incluyendo una infraccidn
esperada del contrato que puede llevar a renuncias ¢ modificaciones pactadas,
periodos de gracia para el pago de intereses, aumentos de tasa de interés, que
requieren garantias colaterales o garantias adicionales, u otros cambios en el
marco contractual dal instrumento.,

(n) Cambios significativos en el rendimiento esperado y comportamiento del
prestatario, incluyendo cambics en el estatus de pagos de |os prestatarios en el
grupo (por ejempio, un incremento en el ndmero esperado o dimension de los
pagos contractuales retrasados. o incrementos significativos en el ndmero
esperado de prestatarios de farjetas de crédito que se espera se aproxime o
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supere su limite de crédito o que se espera que paguen el importe mensual
minima).

=] Cambios en el enfoque de gestion del crédito de la entidad en relacién con el
instrumento financiero; es decir. basandose en indicadores emergentes de
cambios en el riesgo crediticio del instrumento financiero, se aespera que la
practica de gestidn del riesgo crediticio de la entidad pase a ser mas activa o se
centre en gestionar el instrumento, incluyendo el que este instrumento pase a
estar mas estrechamente vigilado o controlado, o que la entidad intervenga
especificamente con el prestatario.

(p}  Informacion sobre merosidad, incluida la presuncion refutable como se establece
en el parrafo 5.5.11.

B5.5.18 En algunos casos, la informacién cuantitativa no estadistica y cualitativa disponible
puede ser suficiente para determinar que un instrumentio financiero ha cumplido el criterio
de reconocimiento de una cofreccion de valor por pérdidas en un importe igual a las
perdidas crediticias esperadas durante el tlempo de vida del activo, Esto es, la
informacidn no necesita provenir de un modelo estadistico o proceso de calificaciones de
credito para determinar si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio del’
instrumento financiero. En otros casos, una entidad puede necesitar considerar otra
informacién, incluyendo la procedente de modelos estadisticos o procesos de calificacién
crediticia. De forma altemnativa, la entidad puede basar la evaluacidon en ambos tipos de
informacion, es decir factores cualifativos que no se captan a traves del proceso de
calificacion interna y una categoria de calificacion interna especifica en la facha de
presentacion, teniendo en consideracion las caracteristicas del riesgo crediticio en el
momento del reconocimiento inicial, si ambos tipos fueran relevantes.

Presuncion refutable de més de 30 dias de mora

B5.5.18 La presuncién refutable del parrafo 5.5.11 no es un indicador absoluto de que
deben reconocerse las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo, pero se supone gue sean el ditimo momento en que deben reconocerse dichas
pérdidas, Incluso utilizando informacidn con vistas al futuro (incluyendo factores
macroeconamicos a un nival de cartera).

B5.5.20 Una entidad puede refutar esta presuncion. Sin embargo, puede hacerse asi solo
cuando haya informacion razonable y sustentable disponible que demuestre que incluso
si los pagos contractuales pasan a tener mas de 30 dias de mora, esto no representa un
incremento significativo en el riesgo crediticio de un instrumento financiero. Por ejemplo,
cuando un impago sea un descuido administrative, en lugar de una dificultad financiera
del prestatario, o la entidad tiena acceso a evidencia histdrica que demuestre gue no hay
correlacion entre incrementos significativos en el riesgo de que ocurra un incumplimiento
y los activos financieros cuyos pagos estan en mora por mas de 30 dias, pero esa
evidencia identifica una correlacién cuando los pagos tienen mas de 60 dias de mora.

B5.5.21 Una entidad no puede alinear el calendario de incrementos significatives en el
riesgo crediticic con el reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo cudndo un active financiero se considera que tiene deteriorado
el crédito o una definicidn interna de la entidad de incumplimiento.

instrumentos financiaros que lienen fesgo crediticio bajo en la fecha de presentacidn

B5.5.22 El riesgo crediticio de un instrumento financiera se considera bajo a efectos del
parrafe 5.5.10, si el Instrumento financiero tiene un riesgo baje de incumplimiento, el
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prestatario tiene una capacidad fuerte de cumplir sus obligaciones de flujos de efective
contractuales en el plazo proximo y los cambios adversos en las condiciones economicas
y de negocio en el largo plazo pueden reducir, pero no necesariamente, la capacidad del
prestatario para safisfacer sus obligaciones de flujos de efectivo contractuales. Los
instrumentos financieros no se estima que tengan un riesgo crediticio bajo cuando se
consideran como que fienen un riesgo bajo de pérdida simplements debido al valor de la
garantia colateral y el instrumento sin ésta no se juzgaria de riesgo crediticio bajo.
Tampoco se considera gue los instrumentos financieros tengan riesgo crediticio bajo
simplemente porque tienen un riesgo mas bajo de incumplimiento que otros instrumentos
financieros de la entidad o en relacion con el nesge crediticio de la jurisdiceién en la que
opera la enfidad.

B5.5.23 Para determinar si un Instrumento financiero tiene riesgo crediticio bajo, una
entidad puede utilizar sus calificaciones de riesgo internas u otras metodologias que sean,
congruentes con la definicion globalmenie entendida de riesgo crediticio bajo v que
considere los riesgos vy el tipo de instrumentos financieros que se estan evaluando. Una
calificacion externa dentro del "grade de inversion” es un ejemplo de un instrumento:
financiero que puede considerarse como que tiene un riesgo crediticio bajo. Sin embargo,
no se requiers que los instrumentos financieros sean calificados externamente para
considerarse que tienen riesgo crediticio bajo. Sin embargo, debe considerarse gue
lienen un nesgo crediticio bajo desde una perspectiva del participante del mercado,
teniendo en cuenta todos los t&rminos v condiciones del instrumenta financiero.

B3.5.24 Las pérdidas crediticias esperadas duranie el tiempo de vida del activo no se
reconocen en un nstrumento financiero simplemente porgue se habia considerado con
un niesgo crediticio bajo en el periedo de presentacion anierior v no se considera que
tenga un rnesgo craditicio bajo en la fecha de presentacion. En este caso, una enlidad
determinarda si ha habido un incremento significative del resgo crediticio desde el
reconocimiento inicial y, por ello, se requiere que las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del aclivo se reconozcan de acuerdo con el parrafo 5.5.3.

Modificaciones

B5.5.25 En algunas circunstancias, la renegociacion o modificacion de los fiujos de efectivo
contractuales ge un activo financiero pueden llevar a la baja en cuentas de un activo
financiero existente de acuerdo con esta Norma. Cuando la modificacion de un activo
financiero da lugar a la baja en cuentas de un activo financiero existente y al
reconocimiento posterior de un activo financiero modificado, éste se considera un activo
financiero "nuevo” a efectos de esta Norma.,

B5.5.26 FPor consiguente, la fecha de la modificacion se tratara como la fecha de
reconocimiento inicial de ese activo financiero al aplicar los requerimientos de deterioro
de valor del activo financiero modificado. Esto habitualmente significa medir la comeccion
de valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses
hasta que se cumplan los requerimientos del parrafo 5.5.3 para &l reconocimienta de las
pérdidas credilicias esperadas durante el tiempo de vida del aclivo. Sin embargo, en
circunstancias poco usuales después de una modificacion que dé lugar a la baja en
cuentas de un active financiero original, puede haber evidencia de gue ol activo
financiero modificado tiene deterorado el crédito en el momenio del reconocmmiento
inicial y, por 2llo, el activo financiero debe reconocerse como un active financiero
originado con deterioro crediticio.Esto puede ocurnr, por ejemplo, en Una situacion en la
que habia una modificacion sustancial de un activo en riesgo que dé lugar a la baja en
cuentas del activo financiero original. En este caso, puede ser posible que la modificacién
dé& lugar a un activa financiero nuevo con crédito deteriorado al reconocerse inicialments.
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B5527 Si los fiujos de efectivo contractuales de un activo financiero se han renegociado o
modificado de otro mode, pero no se da de baja en cuentas, dicho activo financiera no se
considera automaticamente que tiene un riesgo crediticio bajo, Una entidad evaluara si
ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconccimiento
inicial sobre la base de toda la informacion razonable y sustentable sin esfuerzo o costo
desproporcionado. Esto incluye informacién histérica y con vistas al futuro y una
evaluacion del riesgo crediticio a lo largo de la vida esperada del activo financiers, que
incluye informacién sobre las circunstancias que condujeron a la modificacién, La
evidencia de que los criterios de reconocimienio de las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo han dejado de cumplirse puede incluir una historia de
la realizacidn de pagos puntualmente actualizada contra los términos contractuales
medificados. Habitualmente un cliente necesitaria demostrar de forma congruente una
buena conducta de pagos a lo largo de un pericdo de tiempo antes de gue el riesgo
crediticio se considere que ha disminuido. Por ejemplo, una historia de pagos no hechos
o parciales no se borrarfa simplemente haciendo un pago a tiempo posteriormente a una
modificacion de los términos contractuales,

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

Pérdidas crediticias esperadas

B5.5.28 Las pérdidas credilicias esperadas son una estimacién de la probabilidad
ponderada de las pérdidas crediticias (es decir, el valor presenta de todas las
insuficiencias de efectivo) a lo largo de |a vida esperada del instrumento financiero. Una
insuficiencia de efectivo es la diferencia entre los fiujos de efectivo que se deben a una
entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la entidad espera recibir,
Puesto que las pérdidas crediticias esperadas consideran el importe y calendario de los
pagos, una pérdida crediticia surge incluso si la entidad espera que se le pague
completamente pero mas tarde que cuando se debe contractualmente.

B5.528 Para activos financieros, una pérdida crediticia es el valor presente de la diferencia
entre:
(a) los flujos de efectivo contractuales gue se deben a una entidad segln el contrato;
¥
(b) los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

B5.5.30 Fara compromisos de prestamo sin utilizar, una perdida creditica es el valor
presente de la diferencia entre:

{al  los flujos de efectivo contractuales que se deben a la entidad si el tenedor del|
compromiso de prestamo dispone del prestamo, y

(b los flujos de efectivo que la entidad espera recibir si dispone del prastamo.

B5:5.31 La estimacion por una entidad de las perdidas crediticias esperadas sobre
compromisos de préstamo serd congruente con sus expectativas de disposiciones de ese
compromiso de préstamo, es decir, considerara la parte esperada del compromiso de
préstamo de gue se dispondra dentro de los 12 meses de la fecha de presentacion para
estimar |las pérdidas credilicias esperadas de 12 meses y la parle esperada dal
compromiso de préstamo de que se dispondra a lo fargo de la vida esperada del
compromiso de préstamo para estimar las pérdidas crediticias esperadas durante el
liempo de vida del activo,

B5.5.32 Para un contrato de garantia financiera, ge requiere gue la entidad realice pagos
solo en el caso de un incumplimiento por &l deudor de acuerde con las condiciones del
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instrumento que esta garantizado. Por consiguiente, las insuficiencias de efectivo son
pagos esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre:
menos los importes gue la entidad espera recibir del tenador, el deudor o un tercerc. Si el
activo esta totalmenta garantizado, la estimacitn de las insuficiencias de efectivo para el
contrato de garantia financiera seria congruente con las estimaciones de |as
insuficiencias de efectivo para el activo sujeto a la garantia.

B5:5.83 Para un activo financiero que fiene detericrado &l crédito en la fecha de
presentacion, pero que no es un activo financiero comprado u originado con detenoro
crediticio, una entidad medira las pérdidas crediticias esperadas como la diferencia entre
el importe en libros bruto del activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a |a tasa de interés efectiva original del activo financiero. El
ajuste se reconoce en el resultado del periodo como una ganancia o pérdida por
detenaro de valor,

B5.5.34 Al medir una correccién valorativa por pérdidas para una cuenta por cobrar por
arrendamiento, los fiujos de efectivo utilizados para determinar |las pérdidas crediticias
esperadas deben ser congruentes con los flujos de efective ufilizados para medir la
cuenta por cobrar por arrendamientos de acuerdo con la NIG 17 Amendamientos.

B5.5.35 Una entidad puede utilizar soluciones practicas para medir las pardidas crediticias
esperadas si son congruentes con los principios del parrafo 5.5.17. Un ejemplo, de una
solucién practica es el calculo de las pérdidas crediticias esperadas sobre cuentas por
cobrar comerciales utilizando una matriz de provisiones.La entidad utilizaria su
expernencia de perdidas crediticias historica (ajustada como proceda de acuerdo con los
parrafos B5551 y B5.5.52) para cuentas por cobrar comerciales para estimar las
perdidas crediticias de 12 meses o las pérdidas crediticias esperadas durante al tiempo
de vida del activo sobre los activos financieros segin comesponda. Una matriz de
pravisiones puede, por ejemplo, especificar tasas de provisiones dependiendo del
namero de dias que una cuenta comercial por cobrar estd en mora (por ejemplo, 1 por
ciento s| no esta en mora, Z por ciento si lo esta por menos de 30 dias, 3 por ciento si lo
esta por mas de 30 dias pero menos de 30 dias, 20 por ciento si estd en mora entre 90 y
180 dias etc.). En funcitn de la diversidad de su base dz clientes. la entidad utilizaria las
agrupaciones apropiadas si su experiencia de pérdidas crediticias histdricas muestra
patrones de pérdidas diferentes significativas para distintos segmentos de clientes.
Ejemplos de criterios gque pueden ufilizarse para agrupar activos incluyen region
geografica, tipo de producto, calificacion del cliente, garantia colateral o seguro de cradito
comercial y tipc de clente (tal como mayorista o minorista),

Definicién de incumplimiento

B5.5.36 El pamrafo 558 requlere que para determinar si el riesgo crediticio de un
instrumento financiero se ha incrementado significativamente, una entidad considerara el
cambio en el riesgo de que ocurra un incumplimiento desde el reccnocimiento inicial.

B5.9.37 Al definir incumplimiento a efectos de determinar el riesgo de que ocurra un
incumplimiento, una entidad aplicard una definicion de incumplimiento que sea
congruente con la definicion utilizada a efectos de gestion del riesgo crediticio intemo
para el instrumento financiero relevante y considerara indicadores cualitatives (por
gjemplo, pactos financieros) cuando sea apropiado. Sin embargo, hay una presuncion
refutable de que un incumplimiento no ocurrira después de que un activo financiero este
en maora 90 dias, a menos que una entidad tenga informacién razonable y sustentable
gue un criterio de incumplimiento mas aislade es mas apropiado. La definicion de
incumplimiento utilizada a esios efectos debera aplicarse de forma congruente a todos
los instrumentes financieros, 8 menos que la informacidn pase a estar disponible lo que
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damuestra que otra definicién de incumplimiente es mas adscuada para un instrumentd
financiero concreto,

Periodo a lo largo del cual se estiman las pérdidas crediticias esperadas

B5.5.38 De acuerdo con el parrafo 5.5.19, el periodo maximo a lo largo del cual las pérdidas
crediticias esperadas deberan medirse es el maximo periodo contractual a lo largo del
cual la entidad esta expuesta al riesgo crediticio. Para compromisos de préstamo y
contratos de garantia financiera, este es el periodo contractual maximo a lo largo del cual
una entidad fiene una obligacion contractual presente de prolongar el cradito.

B5.538 Sin embargo, de acuerdo con el parrafo 5.5.20 algunos instrumentos financieros
incluyen un componente de préstamo y un componente de compromiso no utilizado v la
capacidad contractual de la entidad para exigir el reembolso y cancelar el compromiso no
utilizado no limita la exposicion de la entidad a las pérdidas crediticias al panodo de aviso
contractual. Por ejemplo, lineas de crédito automiaticamente rencovables, tales comao
tarjetas de crédito y sobregiros, pueden ser retiradas contractualmenie por el prestamista
con solc un dia de notificacion. Sin embargo, en |a praclica los prestamistas contintan
prolongando el crédito por un periodo mayor v pueden solo retirar el servicio despues de
que riesgo crediticio del prestatano se incremente, lo cual podria ser demasiado tarde
para impedir algunas o todas las perdidas crediticiss esperadas. Estos instrumentos
generalmente tienen las siguientes caracteristicas come consecuencia de |a naturaleza
del instrumento financiero, la forma en que los instrumentos financieros se gestionan, y la
naturaleza de la informacién disponible sobre incrementos significativos en el riesgo
crediticio:

{(a) los instrumentos financieros no tienen una condicidn fijada o estructura de
reembolso y, habitualmente tienen un periodo de cancelacion contractual corto
{por ejemplo, un dia);

{b) la capacidad contractual para cancelar el contrato no se hace cumplir en la
gestion normal del dia a dia del instrumento financiero y el contrato puede sclo
cancelarse cuando la entidad pasar a ser consciente de un incremento en el
riesgo crediticio a nivel del servicio; y :

(c) los instrumentos financieros se gestionan sobre una base colectiva.

B5.540 Al determinar el pariodo a lo largo del cual se espera que la entidad esté expuesta
al riesgo crediticio, pero para el cual las pérdidas crediticias esperadas no se mitigarian
por acciones de gestion del riesgo crediticio normal de la entidad, ésta deberia considerar
factores tales como informacion histdrica y experiencia sobre:

(a) el periodo a lo largo del cual la entidad estuvo expuesta al riesgo credificio en
instrumentos financieros similares;

(b} el plazo para que ocurran incumplimientos relacionados en Instrumentos
financieros después de un incremento significativo en el riesgo crediticio; y

(c) acciones de gestion del riesgo crediticio gue una entidad espera tomar Una vez se
haya Incrementado el riesgo crediticio sobre el instrumento financiero, tal como
reduccitn o eliminacidn de limites no dispuestos,

Resultado probable ponderado

B5541 El propdsito de estimar pérdidas crediticias esperadas no es estimar el_ eangnaricl
mas desfavorable ni estimar el escenario mas favorable, Enlsu lugar, una estimacion de
las pérdidas crediticias esperadas reflejara siempre la posibilidad de que ocurra o no
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ocura una pérdida crediticia, incluso si el resultade mas probable es que no haya pérdida
crediticia,

B5.5.42 El parrafo 5.5.17(a) requiere la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas
para reflejar un importe probable ponderade y no sesgado que se determina Eualuand}
un rango de resultados posibles. En la practica, esto puede no necesitar de un analisi
complicado. En algunos casos, modelos relativamente simples pueden ser suficientes,
sin la necesidad de un gran nimero de simulaciones detalladas de escenarios. Por
ejemplo, las pérdidas crediticias promedio de un gran grupo de instrumentos financieros
con caracteristicas de riesgo compartidas pueden ser una estimacion razonable dal
importe probable ponderado. En otras situaciones, serd prabablemente necesaria &
identificacién de escenarios que especifican el importe y calendario de los flujos de
efectivo para resultados concretos y la probabilidad estimada de dichos resultados. En
es5as slluaciones, las perdidas crediticias esperadas reflejardn al menos dos resultado de
acuerdo con el parrafo 5.5.18,

B5.5.43 Para pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active, una
entidad estimara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financierg
durante su vida esperada. Las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses son una parle
de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo y representan
las insuficiencias de efectivo para toda su vida que resultarén si ocurre un incumplimiento
en los 12 meses posteriores a la fecha de presentacion (o periodo mas corto si la vida
esperada de un instrumento financiero es menor de 12 meses] ponderadas por la
probabilidad de que ocurra el incumplimiento. Por ello, las pérdidas crediticias esperadas
de 12 meses no son las pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida del
activo en las que incurrira una entidad sobre un Instrumento financiero que predice que
incumplira en los préximos 12 meses ni las insuficiencias de efectivo predichas a lo largo
de los préximos 12 meses.

Valor temporal del dinero

B5.5.44 Las pérdidas credilicias esperadas se descontardn en la fecha de presentacidn, no
en la fecha del incumplimiento esperado u otra fecha, utilizando la tasa de interés efectiva
determinada en el momento del reconocimiento inicial o una aproximacion de la misma,
Si un Instrumento financiero tiene una tasa de interes vanable, las perdidas crediticias
esperadas deberan descontarse utilizando la tasa de interés efectiva real determinada de
acuerdo con el parrafo B5.4.5,

B5.5.45 Para activos financieros con deterioro crediticio comprados u originados, las
perdidas crediicias esperadas deberan descontarse utilizando la tasa de interes efecliva
ajustada por calidad crediticia determinada en el momento del reconocimiento inicial.

B5.5.46 Las pérdidas crediticias esperadas sobre cuentas por cobrar por arrendamiento
deberan descontarse utilizando la misma tasa de descuento utilizada en la medicion de la
cuenta por cobrar por arrendamiento de acuerdo con la NIC 17,

B5.5.47 Las pérdidas crediticias esperadas sobre un compromiso de préstamo deberdn
descontarse utiizando la tasa de interés efectiva, o una aproximacion de la misma, que
se aplicara al reconocer el activo financiers procedente del compromiso de préstamo
Esto es asi, porgue el propdsito de aplicar los requerimientos de detericro de valor a
activo financiero que se reconoce después de una disposicidn de un compromiso de
prestamo debera fratarse como una continuacién de ese compromiso, en lugar de como
un instrumente financiero nuevo, Las peérddas crediticias esperadas de un activg
financiere deberadn, por ello, medirse considerande el rlesgo crediticic nisial del
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compromiso de présiamo desde la fecha en que la entidad pasé a ser pare dal
compromiso irrevocable,

B5.548 Las perdidas crediticias esperadas scbre contratos de garantia financiera o sobre
compromisos de préstamo para los que la tasa de interés efectiva no puede dnlerminarsie
deberan descontarse aplicande una tasa de descuento que refleje la evaluacion real de
mercado del valor temporal del dinero y los riesgos que son especificos de los flujos de
efectivo, pero solo si, y en |a medida en que, los riesgos se tengan en cuenta ajustando
la tasa de descuento en lugar de ajustar las insuficiencias de efectivo que estan siendo
descontadas.

Informacion razonable y sustentable

B5.5.48 A efectos de esta Norma, informacidn razonable y sustentable es la que esia
razonablemente disponible en la fecha de presentacién sin esfuerzo o coslo
desproporcionado, incluida la informacién sobre sucesos pasados, condiciones actuales|y
los prondsticos sobre condiciones econémicas futuras. La informacion gque esia
disponible a efectos de informacién financiera se considera que esta disponible sin
esfuerzo o costo desproporcionado.

B5.5.50 No se requiere que una entidad incorpore prondsticos de condiciones fuluras a |o
largo de la vida esperada completa de un instrumento financiero. El grado de juicio que
se requiere para estimar las pérdidas crediticias esperadas estimadas depende de
disponibilidad de informacion detallada. A medida que se incremenia el horizonte
pronbstico, la disponibildad de informacion detallada disminuye y al grado de juic
requerido para estimar las pérdidas crediticias esperadas se incrementa. La estimacidn
de las pérdidas crediticias esperadas no requiere una estimacion defallada para perodos
que estan alejadas en el futuro—para estos periodos, una entidad puede extrapolar
proyecciones de la informacion detallada disponible.

B5.5.51 Una entidad no necesila lievar a cabo una busqueda exhaustiva de informaciop,
sino que considerara toda la informacién razonable y sustentable que esté disponible s
esfuerzo o costo desproporcionado y que sea relevante para estimar las perdidas
crediticias esperadas, incluido el efecto de los pagos anticpados esperados.
informacion utilizada incluira factores que son especificos para el prestatario, las
condiciones econdmicas generales y una evaluacién de la direccion pronosticada y ja
actual de las condiciones en la fecha de presentacién. Una entidad puede utilizar varia
fuentes de informacion, que pueden ser intarnas {asp&urﬁcas de la entidad) y externas.
Las fuentes de informacion disponibles incluyen la experiencia de perdidas crediticias
histéricas, calificaciones intermas, experiencia de pérdidas crediticias de ofras entidades,
y calificaciones, informes y estadisticas externas. Las entidades que no tienen fuentes, o
son insuficientes, de informacion espeacifica de la entidad, pueden utilizar experiencia de
grupos similares para el instrumento financiero comparable (o grupo se instrument
financieros).

B5.5.52 La informacidn histérica es un sostén o baze importante desde la cual medir ﬁ

|

pérdidas crediticias esperadas. Sin ambargo, una entidad ajustara la informacign
histérica, tal como la experiencia de pérdidas crediticias, sobre la base de la informac

observable actual para reflejar los efectos de las condiciones actuales y su prondstico de
condiciones futuras que no afecten al periodo sobre el cual se basa la infermacion
histérica, v eliminar los efectos de las condiciones en el periodo historico que no sen
relevantes para los flujos de efectivo contractuales futuros. En alguncs casos, la mejor
informacién razonable y sustentable podria ser informacién histérica no ajustada,
dependiendo de la naturaleza de la informacién histérica y de cuando se calculo,
comparada con las circunstancias en la fecha de presentacién y las caracteristicas del
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instrumento financierc que esta siendo considerado. Las estimaciones de los cambios en
las perdidas crediticias esperadas deberian reflejar y ser congruentes en la direccion con
los cambios en la Informacion observable relacionada de periodo a periodo (tal comb
cambios en las tasas de desempleo, precios de Ios inmuebles, precios de las materias
primas cotizadas, estatus de los pagos u otros factores que son indicatives de &
existencia de pérdidas crediticlas esperadas sobre el instrumento financiero, en el gru
de instrumentos financieros y en la magnitud de esos cambios). Una entidad revisar
regularmente la metodologia v supuestos utilizados para estimar las pérdidas crediticia
esperadas para reducir las diferencias entre las estimaciones vy la experiencia real d
perdidas crediticias esperadas.

B5.5.53 Al utilizar la experiencia sobre pérdidas crediticias histéricas en la estimacion de lag
pérdidas crediticias esperadas, es importante que la informacion sobre las tasas dé
pérdidas crediticias historicas se aplique a los grupos que se han definido, de manera
congruente con los grupos para los cuales las tasas de perdidas crediticlas historicas han
sido observadas. Por consiguiente, el método utilizade permitird que cada grupo d
activos financieros esté asociado con informacion sobre la experiencia de pé{d&dag
crediticias pasadas en grupos de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo, asi como con informacién relevante observable que refleje las condiciones
actuales.

B5.5.54 Las perdidas crediticias esperadas reflejan las expectativas propias de una entidad
de pérdidas crediticias. Sin embargo, al considerar la informacién razonable y sustentable
que esté disponible sin esfuerzo o costo desproporcionados para estimar las perdidas
crediticias esperadas, una entidad deberia considerar la informacion del mercado
observable sobre el nesgo crediticio del instrumento financiero concrato o Instrumentos
financieros similares.

Garantia colateral

B5.5.85 Para los propositos de medir pérdidas crediticias esperadas, la estimacidn de las
Insuficiencias de efectivo esperadas reflejara los flujos de efectivo esperados de la
garantlas colaterales y ofras mejoras crediticias que son parte de las condicione
contractuales y no se reconocen por separado por la entidad. La estimacion de las
insuficiencias de efectivo esperadas scbreé un instrumento financiero con garantia
colateral refleja el importe v calendario de los flujos de efectivo que se esperan de la
ejecucion de la garantia colateral menos los costos de obtener y vender la garanti
colataral, independientemente de =i la ejecucion es probable (es decir, la estimacion d
los flujos de efective futuros considera la probabilidad de una ejecucién y los flujos de
efectivo que procederian de ella). Por consigulente, los flujos de efectivo que se espera
de la realizacion de |a garantia colateral mas alla del vencimiento contractual del contrate
deben incluirse en este analisis. La garantia colateral obtenida como resuitado de |
ejecucién no s& reconoce como un activo que esté separado del instrumento ﬁn&ncﬁal;E
con garantia colateral, a menos que cumpla los criterios de meconocimien
correspondientes a un active en esta y otras Normas.,

Reclasificacion de activos financieros (Seccion 5.6)

B5.6.1 5i una entidad reclasifica los activos financieros de acuerdo con el parrafo 4.4.1, el
parrafo 5.6.1 requiere que dicha reclasificacion se aplique prospectivamente desde la
fecha de reclasificacion. La categoria de medicion del costo amoriizado y la del valor
razonable con cambios en ofro resultado integral requieren que [a tasa de interés efectiva
se determine en el momento del reconocimiento inicial. Las dos categorlas de medicion
lambién requieren que los requerimientos de deterioro de valor s2 apliguen de la misma
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forma. Por consiguiente, cuando una entidad reclasifice un activo financiero entre la
categoria de medicion del costo amortizado v la del valor razonable con cambios en ofro
resultado integral;

(a) El reconocimiento de los ingresos por intereses no cambia y, por elle, la entidad
continia utilizando la misma tasa de interés efectiva.

(b} La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas no cambiaran porgue ambas
categorias de medicién aplican el mismo enfoque de daterioro de valor. Sin
embargo, si un activo financiero se reclasifica desde la categoria de medicién dal
valor razonable con cambios en otro resultado integral a la del cesto amortizad
se reconoceria una correccidn de valor por pérdidas como un ajuste al imporie e
libros bruto del active financiero desde la fecha de reclasificacién. Si un acti
financiero se reclasifica desde |a categoria de medicién del costo amortizado a la
del valor razonable con cambios en otre resultado integral, la corfeccibn de valo
por pérdidas se daria de baja en cuentas (y por ello, dejaria de reconocerse com
un ajuste al importe en libros bruto), pero, en su lugar, se reconoceria como u
importe por deterioro acumulade {de igual importe) en otro resultado integral y s
revelaria desde la fecha de reclasificacién.

. - = ! i
B5.6.2 Sin embargo, no se requiere que una entidad reconozca por separado los ingresos pof

BS.71

intereses o ganancias o pérdidas por deterioro de valor para un activo financiero medidg
a valor razonable con cambios en resultados. Por consiguiente, cuando una entida

reclasifica un activo financiero desde la categoria de medicién del valor razonable co

cambiog en resultados, |a tasa de interés efectiva se determina sobre la base del valo
razonable del activo en la fecha de reclasificacidn, Ademas, a efectos de aplicar |

Seccién 5.5 al activo financiero desde la fecha de reclasificacion, la fecha se trata como
la del reconacimianto inicial,

Ganancias y perdidas (Seccion 5.7)

El parrafo 5.7.5 pemite a una entidad realizar una eleccion irrevocable de presentar en
otro resultado integral los cambios en el valor razonable de una inversion en un
instrumento de patrimonio que no se mantiene para negociar. Esta eleccion se realizar:L
instrumento por instrumento {(es decir accidn por accidén). Los importes presentados en
otro resultado integral no seran transferidos posteriormenta al resultado del periodo. Sin
embargo, la entidad puede hacer transferencias de las ganancias o pardidas acumuladas
dentro del patrimonio. Los dividendos de estas inversiones se reconoceran en €
resultado del pericdo de acuerdo con el parrafo 57.6. a menos que el dividendg
represente claramenta una recuperacitn de parie del costo de la mversian.

BS.7.1A A menos que se aplique el parrafo 4.1.5, el parrafo 4.1.24 requiere que un activa

financiero se mida a valor razonable con cambios en ofro resultado integral si los
términos contractuales del activo financiero dan lugar a flujos de efectivo que son solg
pagos del principal e intereses schre el importe principal pendientz y el activo se
mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es lograr la obtencion de flujos de
efectivo contractuales y la verta de activos financieros. Esta categoria de medicion
reconoce la informacion en el resultade del periedo como si el active financierc se midiera
al costo amortizado, a la vez que se mide an el estado de situacién financiera al valor
razonable. Las ganancias o pérdidas, distintas de las que se reconocen en el resultad
del periodo, de acuerdo con los parrafos 5.7.10 y 5.7.11 se reconocen en ofro resultad

integral, Cuando estos actives financieros se dan de baja, las ganancias o pérdida

acumuladas anteriormente reconocidas en otro resultado integral se reclasifican al
resultado del| periodo. Esto refleja la ganancia o pérdida que se habria reconocido en &
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resultado del periode en el momento de la baja en cuentas si el activo financiero se
hubiera medido al costo amortizado,

B5.7.2 Una entidad aplicara la NIC 21 a los activos financieros y pasivos financieros que sean
partidas monetarias, de acuerdo con la NIC 21, y estén denominados en una monada
extranjera, La NIC 21 requiere que cualquier ganancia y pérdida por diferencias de
cambio sobre activos monetarios y pasivos monetarios se reconozca en el resullado del
periodo. Se produce una excepcidn en el caso de una partida monetaria gue se dEng-nJll
come un instrumento de cobertura en una cobertura de flujos de efectivo (véase al
parrafo 6.5.11), en una cobertura de una inversion neta (véase el parrafo 6.5.13) 0 en
una cobertura del valor razonable de un instrumento de patrimonio para el cual una
entidad ha optado por presentar los cambios en el valor razonable en ofro resultado
integral de acuerdo con el parrafo 5.7.5 (véase el parrafo 6.5.8),

B5.7.2A A efectos de reconocer las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio segun
la NIC 21, un activo financiero madido a valor razonable con cambios en ofro resultads
integral de scuerdo con el parrafo 4.1.2A se tratara como una partida monetaria, Por
consiguienta, este activo financiero se tratara como un activo medido al costo arrmrtizad:g'u
en |la moneda extranjera. Las diferencias de cambio en el coste amortizado se
reconoceran en el resultado del periodo y otros cambios en el importe en libros se
reconoceran de acuerdo con el parrafo 5.7.10.

B5.7.3 El parrafo 5.7.5 permite a una entidad realizar una eleccién irrevocable de presentar en
otro resuftado integral los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
un instrumento de. patrimonio. Esla inversion no es una partida monetaria. Por
cansiguiente, la ganancia o perdida que se presente en ofro resultado integral de acuerdg
con el parrafo 5.7.5 incluye los componentes de las diferencias de cambio de la moneda
extranjera correspondientes.

B5.7.4 5i existe una relacion de cobertura entre un activo monetano, que no sea un dervado, y
un pasivo monetario que también sea distinto de un derivado, los cambios en el
compenanta de la moneda extranjera de esos instrumentos financieros se presentaran an
el resultada del periodo.

Pasivos designados como a valor razonable con cambios en resultados

B5.7.5 Cuando una entidad designa un pasivo financiero como a valor razonable con cambios
en resultados, debe determinar si la presentacién en otro resultado integral de los efectos
de los cambios en el nesgo crediticio del pasivo crearia o aumentaria una asimetria
contable en el resultado del periade, Se crearia o aumentaria una asimetria contable sila
presentacion de los efectos de los cambios en &l riesgo crediticio de un pasivo en otro
resultado integral darla lugar a una asimetria contable mayor en el resultade del periode
que si esos importes se presentaran en dicho resultado del periodo.

B3.7.6 Para llevar a cabo esa determinacion, una entidad debe evaluar si espera que los efectos
de los cambios en &l riesgo de crédito del pasivo se compensaran en el resultado del
perioda con un cambio en el valor razonable de ofro instumento financisro medido al
valor razonable con cambios en resultados. Esta expectativa debe basarse en una
relacion economica entre las caracteristicas del pasivo y las caracteristicas del otrg
instrumento financiero.

B5.7.7 Esa determinacion se realiza en el momento del reconocimiento inicial v no se vuelve a
evaluar. A efectos practicos, no es necesario que |a entidad suscriba lodos los activos y
pasivos que den lugar a una asimetria contable exactamente al mismo tiempo. Se
permite un retraso razonable siempre que se espere que tengan lugar el resto de
transacciones. Una entidad debe aplicar de forma congruente su metodologia para
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determinar si la presentacion en otro resultado integral de los efectos de los cambios en
el riesgo crediticio del pasivo crearfa o aumentaria una asimetria contable en &l resultado
del periodo. Sin embargo, una entidad puede utilizar metodologias diferentes cuando
existen relaciones economicas distintas entre las caracteristicas del pasivo designado
como a valor razonable con cambios en resultados y las caracteristicas de los otros
Instrumentos financieros, La NIIF 7 requiere que una entidad propercione informacién a
revelar cualitativa en las notas a los estados financieros sobre su metodologia pa&l
realizar esa determinacion.

B5.7.8 Si se crearla o aumentaria esta asimetria contable, se requerira que la entidad presenie
lodos los cambios en el valor razonable (incluyendo los efectos de los cambios en el
riesgo crediticio del pasive) en el resultado de perioda.Si no se creara o aumentara es
asimeatria contable, se requerird que la entidad presente los efectos de los cambios an el
riesgo crediticio del pasivo en otro resultado integral.

B5.7.9 Los importes presentados en ofro resultado integral no serdn transferidos posteriormenta
al resultado de| periode. Sin embargo. la entidad puede hacer transfersncias de |as
ganancias o pérdidas acumuladas dentro del patrimenio,

B5.7.10 El siguiente ejemplo describe una situacidn en la que se crearia una asimelria
contable en el resultado el periodo si los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del
pasivo se presentaran en otro resultado integral. Un banco hipotecario otorga préstamos
a clientes y financia esos préstamos vendiendo bonos con caracteristicas iguales {pir
ejemplo, importes pendientes, perfil de reembolsos, condiciones y moneda) en el
mercado. Las condiciones contractuales del préstamo permiten al cliente de la hipoteca
pagar anficipadamente su préstamo (es decir, satisfacer su obligacién al banco) mediante
la compra del bono correspondiente al valor razonable en el mercado y la enfrega de ESE
bono al banco hipotecario. Como resultado de ese derecho contractual de pag
anticipado, si la calidad del crédito del bono empeora (y, asl, el valor razonable del pasivo
del banco hipotecario disminuye), el valor razonable del activo por préstamos del bancp
hipctecario tambien disminuye. El cambio en el valor razonable del activo refieja el
derecho contractual del cliente de la hipoteca a pagar anticipadamente el préstamp
hipotecario mediante la compra del bono subyacente al valer razonable (que, en este
ejemplo, ha disminuide) y entregar el bono al bance hipotecario Por consiguiente, los
efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo (el bono) se compensard en &l
resuliado del pericde con un cambio correspondiente en el valor razonable de un active
financiero (el préstamo). 5ilos efectos de los cambios en el riesgo crediticic del pasivo se
presentaran en ofro resultado integral habria una asimetria contable en el resultado del
pericdo. Por consiguiente, se requiere que el banco hipotecario presente todos los
cambios en el valor razonable del pasivo (incluyendo los efectos de los cambics en &l
riesgo crediticio del pasivo) en al resultado del penodo.

B3.7.11 En el ejemplo del parrafo B5.7.10, existe una vinculacion contractual entre los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo y los cambios en el valor
razonable del activo financiero {es decir, como un resultado del derecho contractual del
cliente de l2 hipoteca a pagar anticipadamente el préstamo mediante la compra del bona
al valor razonable y entregario al banco hipotecario). Sin embarge, también puede tener
lugar una asimetria contable en ausencia de una vinculacién contractual,

B5.7.12 A efectos de la aplicacidn de los requerimientos de los pérrafos 5.7.7 y 5.7.8, uni
asimetria confable no tiene lugar Onicamente por el método de medicion que utilice unz
entidad para determinar los efectos de cambios en el riesgo credilicio del pasivo. Una
asimetria conlable en el resullado del periodo surgiria sclo cuando los efectos de los
cambios en el riesgo crediticio del pasive (como se define en la NIIF 7) se espera que se
compense. con cambios en el valor razonable de otro instrumento financiero. Una
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asimefria que surge Gnicamente comeo consecuencia del metodo de medicion {es decir
porque una entidad no alsla los cambios del riesgo crediticio de un pasivc de ofros
cambios en su valor razonable) no afecta a la determinacion requerida en los parrafos
8.7.7 y 5.7.8. Por ejemplo, una entidad puede no aislar ios cambios en el riesgo crediticio
del pasivo de cambios en el resgo de liquidez. Si la entidad presenta el efecto
combinado de ambos faciores en ofro resultado integral, puede ocurrir una asimetria
porque |los cambios en al riesgo da liguidez pusden estar incluidos en la medicidn ded
valor razonable de los activos financieros de |a entidad y la totalidad del cambio del valor
razonable de esos activos se presenta en el resultado del periodo. Sin embargo, esla
asimetria se causa pof la imprecision de la medicion, no de |a relacion de n:umpenﬁaciﬁr!i
descrita en el parrafo B5.7.6. por ello, no afecta a la determinacidn requerida en los
parrafos 5.7.7 y 5.7.8.

El significado de “nesgo crediticio” (parrefos 5.7.7 y 5.7.8)

B5.7.13 La NIIF 7 define el riesgo crediticio como “el riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir u
obligacion. El requerimiento del parafo 5.7.7(a) relacicna el riesgo de que el emisor no
dé el rendimienic esperado de ese pasivo paricular. Ello no estd necesariamenta
refacionado con la solvencia crediticia del emisor, Por ejemplo, si una entidad emite un
pasivo gerantizado con un colateral y un pasive no garantizade con un colateral que son
en todo lo demds idénticos, el riesgo crediticio de esos dos pasivos sera diferente, aun
cuando se emitan por la misma entidad. E| riesgo crediticio del pasivo garantizado con un
colateral sera menor que el nesgo crediticio del pasivo no garantizado con un colateral. Ei
riesgo crediticio de un pasivo garantizado con un colateral puede estar proximo a cero.

B&.7.14 A efectos de aphcar los requermientos del parrafo 5.7.7(a), €l riesgo crediticio es
diferente del riesgo de rendimiento del activo especifico. El riesgo de rendimiento de un
activo especifico no esta relacionado con el riesgo de que una entidad no cumpla con
una obligacion particular sine que, en su lugar. estd relacionade con el riesgo de que un
activo Unico o un grupo de activos tendran rendimientos pobres (o ningln rendimiento).

Bo.f515 Algunos ejemplos de riesgo de rendimiento de activos especificos son log
siguientes;

{a) Un pasivo con un componente vinculado al resultado de las inversiones por medio
del cual el importe debido a los inversores es determinado contractualmente sobra
la base del rendimiento de activos especificados, El efecto de ese componente
vinculado al resuliadoe de las inversiones sobre el valor razonable del pasivo es el
riesgo de rendimiento del active especifico, no el riesgo crediticio.

(B) Un pasivo emitido por una entidad estructurada con las caracteristicas siguientes.
La entidad esta legalimente aislada de forma gue los activos en la entidad estan
protegidos en beneficio Unicamente de sus inversores, incluso en el caso de
quiebra. La entidad no realiza otras transacciones y los activos de |a entidad no
puaden hipotecarse. Los importes se deban a los inversores de la entidad solo si
los activos protegidos generan flujos de efectivo. Por ello, los cambios en el valor
razonable del pasivo refigjan principalmente los cambios en el valor razonable de
los activos. El efecto del rendimiento de los aclivos sobre el valor razonable del
pasivo es el riesgo de rendimiento del activa especifico. no el riesgo crediticio.
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Determinacion de los efectos de cambios en el fesgo crediticio

B5.7.16 A efectos de la aplicacion del requerimiento del parrafo 5.7.7(a), una entida
determinara el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
atribuible a cambics en el riesgo crediticio de ese pasivo bien sea:

(a)  como el importe de la variacion en su valor razonable que no sea atibuible &
cambios en las condiciones de mercado que dan lugar a riesgo de mercade
(veanse los parrafos B5.7.17 y B5.7.18); 0

(b)  utiizando un método alternativo, que la entidad cree que representa mas
fieimente el importe del cambio del valor razonable del pasivo que sea atribuible 3
cambios en su riesgo crediticio.

B5.7.17 Los cambios en las condiciones de mercado que ocasionan riesgo de mercad

incluyen las variaciones en una tasa de interés de referencia, en el precio de u

instrumento financiero de otra entidad, en el precio de una materia prima cotizada, en un

tasa de cambio de la moneda extranjera de moneda extranjera o en un indice de precio
o lasas.

B5.7.18 Si los Unicos cambios relevantes en las condiciones de mercado para un pasivd
fuesen los cambios que se producan en una tasa de interés (de referencia) observada,
importe del parrafo B5.7.16(a) puede ser estimado como sigue:

(a)  En primer lugar, la entidad computa la tasa interna de retono del pasivo
comienzo del periodo, utilizando el valor razonable del pasivo sus flujos de
efectivo contractuales en ese momento. Deducird de esta tasa de rendimiento, 1a
tasa de interés (de referencia) chservada al comienzo del penodo, para obtener gj
componente especifica para el instrumento de la tasa intema de retorno.

(b) A continuacion, la enfidad calculara el valor presente de los flujos de efective
asociados con el pasivo utilizando los flujos de efective sontractuales del pasivo al
final del periode y una tasa de descuento igual a la suma de (i) la tasa de Interé
(de referencia) observada al final del pericdo vy (i) el componente especifico par
el instrumento de la tasa interna de retorno, calculado en (a),

(c) La diferencia entre el valor razonable del pasive al final del pericdo, y el imp
determinada en (b) es la varacidn del valor razonable que no es atribuible
cambios en la tasa de interés (de referencia) observada. Este es el importe a
presentar en otro resultado integral de acuerdo con el parrafo 5.7.7(a).

B5.7.19 El ejemplo del parrafo B5.7.18 supone que las variaciones en el valor razonable
que surjan de factores distintos de los cambios en el riesgo crediticio de! instrumento o en
las lasas de interés (de referencia) observadas no son significativas. Este metodo n
seria apropiado si los cambios en el valor razonable que surgen de ofros factores so
significativos.En esos casos, se requiere que una entidad utilice un método alternative
que mida con mayor fidelidad los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del paslvi
[véase el parrafo B5.7.16(a)]. Por ejemplo, si el instrumento del ejemplo contiena u
derivado implicito, la variacidn del valor razonable de éste se excluird al detarminar &l
importe a ser presentado en otro resullado integral segin el parrafo 5.7.7(a).

B5.7.20 Como en todas las mediciones del valor razonable, el método de medicién de un:
entidad para determinar la porcion del cambio en el valor razonable del pasivo que se
afribuible a cambios en su riesgo de crédito debe maximizar el uso de datos de entrada
relevantes observables y minimizar el de datos de entrada no observables.
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Contabilidad de coberturas (Capitulo &)

Instrumentos de cobertura (Seccion 6.2)

Instrumentos que cumplen los requisitos fijados

BE.2,1 Los derivados que estan implicitos en contratos hibridos, pero que no se contabilizan por
separado, no puaden designarse comao instrumentos de cobertura separados.

B6.2.2 Los instrumentos de patrimonio proplos de la entidad no son activos o pasivos ﬂnanciar;:i;
de la entidad, y por consiguiente no pueden ser designados como instrumentos
cobertura.

B6.2.3 Para coberturas del riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera, el components
del riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera de un instrumento financiero no
derivado se determinara de acuerdo con la NIC 21,

Opcionas emifidas

B6.2.4 Esta norma no restringe las circunstancias en las que un derivado que se mide al valor
razonable con cambios en resultades puede designarse como un instrumento de
cobertura, excepio en el caso de algunas opciones emitidas. Una opcidn emitida no
cumple con los requisitos de instrumento de cobertura a menos que se designe para
compensar una opcidn comprada, incluyendo una opcion que esté implicita en otro
Instrumento financiero (por ejemplo, una opcion de compra emitida utilizada para cubrir
un pasivo rescatable),

Designacion de instrumentos de cobertura

B6.2.5 Para coberturas distintas de las coberturas del riesgo de tasa de cambio de la moneda
extranjera, cuando una entidad designa un activo financiero no derivado o un pasiv
financiero no denvado medido al valor razonable con cambios en resultados como U‘?I
instrumento de coberura, solo puede designar el instrumento financierc no derivado por
su totalidad o por una parte del mismao.

B6.2.6 Un Unico instrumento de cobertura puede designarse como un instrumento de mhﬂrtlz‘l{
de mas de un tipo de riesgo, siempre gque exista una designacion especifica dal
instrumento de cobertura y de las diferentes posiciones de riesgpo como partida
cubiertas. Esas partidas cubiertas pueden estar en relaciones de cobertura diferentes.

Partidas cubiertas (Seccidn 6.3)
Elementos que pueden ser partidas cubiertas

B6.3.1 Un compromiso en firme para adquinr un negocio, en una combinacion de negocios, ng
puade ser una partida cubierta, con la excepcion del resgo de tasa de cambio de |a
moneda exiranjera, porque los ofros riesgos a cubrr no pueden ser identificados ¥
medidos de forma especifica. Esos otros riesgos son riesgos generales del negocio,

B6.3.2 Una Inversion contabilizada por el método de fa participacion no puede ser una pﬂdid%
cublerta en una cobartura de valor razonable, Esto es asi porgue & método de |
participacion reconoce en el resultado del periodo la participacion del inversor en lo
resultades de la entidad participada, en lugar de los cambios en el valor razonable de la
inversion. Por razones similares, una inversidn en una subsidiaria consolidada no puede
ser una partida cubierta en una cobertura del valor razonable. Esto es asl, porque la
consolidacion reconoce en el resultado del periodo los resultados de la subsidiaria, en
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lugar de los cambios en el valor razonable de la inversion, La cobertura de una inversian
neta en un negecio en & extranjero es diferente, porque se trata de una coberura de Ia
exposicion a |a tasa de cambio de la moneda extranjera de la moneda extranjera, no de
una cobertura del valor razonable del cambio en el valor de la inversion.

B6.3.3 El parrafo 8.3.4 permite que una entidad designe como partidas cubiertas exposiciones
agregadas que son una combinacién de una exposicién y un derivade. Al designar esta
partida cublerta, una entidad evaluara si la exposicién agregada combina una exposicién
con un derivado, de forma que crea una exposicion agregada diferente que se gestiona
COMO LNa exposicién para un riesgo concreto (o riesgos).En ese caso, la entidad puede
designar la partida cubieria sobre la base de la exposicion agregada. Por ejemplo:

(@) Una entidad puede cubrir una cantidad dada de compras de café altame
probabies en un plazo de 15 meses contra el riesgo de precio (sobre la hnseg%
délar de los EE.UU.) utilizando un contrato de futuros de 15 meses para café. La
compras de café altamente probables y el contrato de futuros para el café e
combinacién pueden verse como una exposicién al riesgo de tasa de cambio de |
moneda extranjera de importe fijo en dblares de los EE.UU. de 15 meses, pa
propésitos de gestion de riesgos (es decir, como cualguier salida de efectivo po
un importe fijo en dotares de los EE.UU. en un plazo de 15 meses).

{b) Una entidad puede cubrir el riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjer
para la totalidad del plazo de una deuda de tasa fija a diez afios denominada e
una moneda extranjera, Sin embargo, la entidad requiere que una exposicion a |
tasa fija en su moneda funcional Gnicamente para un plazo entre corto y medi
{digamos dos afios) ¥ una exposicion a la tasa de interés variable en su moned
funcional para el resto del plazo hasta el vencimiento. Al final de cada uno de |os
intervalos de dos afios (es decir, sobre una base periddica de dos afios) la entida
fija la exposicion a la tasa de interés de los proximos dos afics (si el nivel de
interés es tal que la entidad quiere fijar las tasas de interés). En esta situacion una
entidad puede realizar una permuta financiera de tasa de interés de dlferentei
tipos de moneda de fija a variable por 10 afios, que permute la deuda en moned
extranjera a tasa fija por una exposician en moneda funcional a tasa varnable. Est
se cubre con una permuta financiera de tasa de interés de dos afos gue—sob
la base de la moneda funcional—permute deuda de tasa variable por deuda de
tasa fija. En efecio, a efecios de la gestion de riesgos, la deuda en mon
extranjera a tasa fija en combinacién con la permuta financiera de la tasa dg
interés de diferentes tipos de monedas de fija a variable de 10 afgs, se ven como
una exposicidn de moneda funcional de deuda a tasa variable por 10 afios.

B6.3.4 Al designar la pariida cublerla scbre la base de |la exposicién agregada, una entidad
considerara el efecto combinado de las partidas que constituyen la exposiclon agregada
a efectos de evaluar la eficacia de la cobertura y medir su ineficacia de la cobertura, Si}
embargo. las partidas gue constituyen la exposicion agregada se mantiens

contabilizadas por separado. Esto significa que, por ejemplo:

{2) los derivados que son parte de una exposicion agregada se reconocen coma
activos o pasivos separados medidos al valor razonable; y

{b} =i se designa una relacion de cobertura entre las partidas que constituyen |a
exposicion agregada, la forma en que un denvado se incluye como parte de uné:
exposicion agregada debe ser congruente con la designacion de ese denvad
come el instrumento de cobertura al nivel de la exposicién agregada. Por ejemplo
si una entidad excluye el elemento a término de un derivado de su designacio
come instrumento de cobertura para la relacion de cobertura entre las partida
que constituyen la exposicién agregada, deba también excluir el alemento a
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término al incluir ese derivado como una pertida cubierta como parte de ia
exposicion agregada. De otro modo, la exposicion agregada incluird un derivada,
&n su otalidad o en pare.

BE&.3.5 El parrafo 6.3.6 establece que en los estados financieros consclidados, el riesgo de tasa
de cambio de transacciones ln!ragrupu previstas altamente probables, podria cumplic los
requisitos para ser una partida cubierta en una coberura de flujos de efectivo, siempr
gque la transaccion se denomine en una moneda distinta a la moneda funcional de
entidad gue la haya realizado y que el riesgo de tasa de cambio afecte al resul
consolidado. A estos efeclos, una entidad podria ser una controladora, subsidiaria,
asociada, acuerdo conjunto o sucursal. Si el riesgo de tasa de cambio de la monada
extranjera de una transaccién intragrupo previsia no afecta al resultado consclidade, la
transaccién intragrupo no puede cumplir los reguisitos de una partida cubierta,
Generalmente, este es el caso de los pagos por regalias, pagos por intereses o cargos
por servicios de gestion entre entidades del mismo grupo, 8 menos que exista una
transaccion externa vinculada con estos pagos. No obstante, cuando el riesgo de tasa de
cambio de [a moneda extranjera de una transaccion intragrupo prevista afecte ﬂ
resultado consclidado, la transaceién Intragrupo podria cumplic los requisitos para ser una
partida cubverta. Un ejemplo serian las compras o ventas de existencias previstas entr
entidades del mismo grupo, sl posteriormente se vendiesen a un tercero ajeno al gmpﬂl
Le farma similar, una venta intragrupo prevista de elementos de planta y equipo por part
de una entidad del grupo aue los fabrico, a otra entidad del grupo que los utilizara en sus
actividades, puede afectar al resultado consolidado. Esto podria ocurrir, por ejemplo,
porque la planta y equipo seran depreciados por la entidad adquirente y el importe
inicialmente reconocido para |a planta y equipo pudiera variar si la transaccion intragrupa
previsia se denominase en una moneda distinta a la moneda funcional de la entidad
adquirentes,

B6.3.6 Si una cobertura de una transaccién intragrupo prevista cumple los requisitos pa
emplear contabilidad de coberturas, cualguier ganancia o pérdida se reconocerd en nt?
resultado integral, o se eliminara de éste, de acuerdo con el parrafo 6.5.11. El periodo
periodes relevantes, durante los cuales el riesgo de tasa de cambio de la transaccién
cubierta afecta al resultado del periodo, son los mismos en los que afecta al resultado del
periodo consolidado.

Designacion de partidas cubjertas

B6.3.7 Un componente es una partida cubierta que es menor que la partida completa. Por
consiguiente, un componente refigja solo alguncs de los riesgos de la partida de la cual
es parte o refleja los riesgos solo en clerta medida (por ejemplo, al designar una parte da
una partida).

Componentes del resgo

BE.3.8 A fin de ser elegible para |a designacidn como una partida cubierta, un componente da
riesgoe debe ser un compeonente identificable y separable de la parlida financiera o nj
financiera, y los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de la partid
atribuibles a cambios en ese compaonente de riesgo deben ser medibles con fiabilidad.

B6.3.9 Al identificar qué componentes de riesgo cumplen los requisitos para su designacio
como una partida cublerta, una entidad evaluard estos companentes de riesgo dentro d;[
contexto de la estruclura de mercado concreta con la que se relaciona el riesgo, o
rnesqos, v en la cual tiene lugar la actividad de coberiura. Esta determinacion requiera
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una evaluacion de los hechos y circunstancias relevantes, los cuales difieren segan los
riesgos y los mercados.

B6.3.10 Al designar los componentas del riesgo como partidas cubiertas, una entidag
considerara sl los componentes del riesgo estan especificados en un contrato de forma
explicita (componentes del riesgo especificados contractualmente) o si estan implicitos
en el valor razonable o los flujos de efectivo de una partida de la cual forman part
{WWDHEI‘IT& de riesgo no especificados contractualmente). Los componentes de ries
no especificados contractualmente pueden estar relacionados con partidas gque n
constituyen un contrato (por ejemple, transacciones previstas) o contratos, donde no
especifica de forma explicita el componente en cuestion (por ejemplo, un compromiso e
firme que incluye solo un precio Gnico en lugar de una formula para determinar el precio
que haga referencia a diversos subyacentes). Por gjemplo:

(a) La Entidad A tiene un contrato de suministro a largo plazo de gas natural cuyg
precio se fija ulilizando una formula especificada contractualmente que es
referida a materias primas cotizadas v a ofros factores (por ejemplo, gasoll, fueloll
y otros componentes, tales coma cargos por transporte), La Entidad A cubre &)
componente de gasoil en ese contrato de suministro utilizando un contrato de
gasoil a término. Puesto que &l componente de gasoil estd especificado en los
términes y condiciones del contrato de suministro, este es un componente de
riesgo  especificado contractualmente. Por ello, debido a la formula de
determinacion del precio, la Entidad A concluye que la exposician al precie del
gasoil es identificable de forma separada. Al mismo tiempo, existe un mercad
para los contratos de gasocil a término. Por ello, la Entidad A concluye que |
exposicion al precio del gascil es medible con fiabilidad. Por consiguients, |
exposicion al precio del gasoil en el contrato de suministro s un componenta de
riesgo que es elegible para su designacion como una partida cubierta,

(b) La Entidad B cubre sus compras de café futuras sobre la base de su produccion
prevista. La cobertura comienza hasta 15 meses antes de la entrega para pare
del volumen de compra previsto. La Entidad B incrementa el velumen cubierto a lg
largo del tiempo (a medida que se aproxima la fecha de entrega). La Entidad
utiliza dos tipos diferentes de contratos para gestionar su riesgo del precio de
cafe:

{i) contratos de futuros de café negociados en mercados, y

(i) contratos de suministro de café para café tipo Ardbica de Colombig
entregado en un lugar de procesamiento especifico. Eslos contratos
determinan el precio de una tonelada de café sobre la base del precio de
los contratos de futures de café negociados en mercados, mas un
diferencial scbre un precio fijado mas un cargo variable por servicios
logisticos, utiizando una formula de determinacion de precios. El contrato
de suministro de café es un contrato pendiente de ejecucion de acuerda
con el cual la Entidad B toma entregas reales de café.

Para entregas que se relacionan con la cosecha actual, la realizacién de contratos
de suministro de café permiten a la Entidad B fijar el diferencial del precia entre la
calidad de café real comprada (café Arabica de Colombia) y la calidad de
referencia que es la que subyace en los contraios de futurcs negociados en
mercados. Sin embargo, para entregas que se relacionan con la proxima cosecha,
los contratos de suministro de café no estan todavia disponibles, de forma que e
diferencial del precio no puede fijarse. La Entidad B utiliza los contratos de futuros
de café negociados en mercados para cubrir el componente de calidad del
referencia de su riesgo de precio del café para entregas relacionadas con la
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cosecha actual, asi como con la préxima cosecha. La Entidad B determina gue
esta expuesta a tres riesgos diferentes: el riesgo del precio del café que refleja la
calidad de referencia, el nesgo del precio del café que refleja la diferencia
(margen) entre el precio para el café de calidad de referencia y el cafe Arabica
concreto de Colombia que realments va a recibir, v los costos loglsticos variables|
Para entregas relacionadas con la cosecha actual, despues que la Entidad B hayi
realizado un contrato de suministro de café, el riesgo del precio del cafe que
refleja la calidad de referencia es un components de riesgo especificado
contractualmente porque la farmula de determinacion del precio incluye una
indexacion al precio del contrato de futuros del café negociados en mercados.
Entidad B concluye que este componente de riesgo es identificable de forma
separada y medible con fiabilidad. Para entregas relacionadas con la cosecha
proxima, la Entidad B no ha realizado, todavia, ningdn contrato de suministro de
café (es decir, las entregas son ransacciones previstas), Por ello, el nesgo de
precio del café que refleja la calidad de referencia es un componente de riesgo na
especificado confractualmente. El andlisis de la Entidad B de la estructura del
mercado tiene en cuenta la forma en que se determinan los precios de lag
entregas posteriores del café concreto que reciba. Por ello, sobre la base de Estj
analisis de la estructura de mercado, la Entidad B concluye que las transaccione
previstas también invelucran el riesgo de precio del café que refleja la calidad dg
referencia como un componente de riesgo que es identificable de forma separada
y medible con fiabildad aun cuando no esté especificado contractuaimente. Pof
consiguiente, la Entidad B puede designar relaciones de cobertura sobre una
base de los componentes de riesgo (para el fesgo de precio del café que reflejd
la calidad de referencia) para los contratos de suminietro de café, asi como para
las transacciones pravistas.

(c) La Entidad C cubre parte sus compras futuras de combustible para reactores
sobre la base de su consumo previsto hasta 24 meses antes de la entrega &
incrementa el volumen que cubre a |o largo del tiempo. La Entidad C cubre est
exposicion utilizando tipos distintos de contratos dependiendo del hnriaantq
temporal de la cobertura, o cual afecta a la liguidez de mercado de los derivados.
Fara horizontes temporales mas largos (12 a 24 mesas) a Entidad C utiliza Iuj
contratos de petrdlec crudo porque solo estos fienen suficiente liquidez d
mercado. Para horizontes temporales de 6 a 12 meses, la Entidad C utiliza
derivados del gasoll porque son suficientemente liquidos. Para horizontes
temporales de hasla seis meses la Entidad C utiliza contratos de combustible para
reactores. El analisis de |a Entidad C de la estructura del mercado para el petrdleo
y producios de petréleo y su evaluacion de los hechos y circunstancias relevantes
son o5 siguientes;

La Entidad C opera en un area geografica en la cual el Brent es el petréleo
crudo de referencia. El petroleo crudo es una referencia de materia
prima que afecta al precio de diverses productos refinados del
pefrolec como su insumo mas basico. El gasoil es una referencia
para productos refinados del petrales, que se utiliza con mayor
generalidad como referencia para determinar el precio de
destilados del petrdleo. Esto también se refleja en los tipos de
instrumentos financieros derivados para los mercados del petrdleo
crudo y los productos refinados del petrolec del entorno en el que
la Entidad C opera, tales como: el contrato de futuros del
petroleo crudo de referencia. que es para el petréleo crudo Brent,
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. el contrato de futuros de gasoil de referencia, que es ufilizade para
determinar el precio de referencia de los destilados—por 9jempl+,
les derivados basadcs en diferenciales del combustible pare
reactores cubren el diferencial del precio entre el combustible para
reactores y el del gasoil de referencia, y

- el derivado del margen de refinamiento de referencia (es decir, EF1
derivado para el diferencial del precio entre el petrélee crudo v el
gasoil—un margen de refinamiento), que es indexado al petrdleo
crudo Brent,

(i) la determinacion del precio de productos refinados del petrGlec no
depende del petrdleo crudo en concreto que se esté procesando por una
refinerla especlfica porque los productos refinados del petrdleo (tales
coma gasoill o combustible para reactores) son productos estandarizados.

For elip, 1a Entidad C concluye gue el riesgo de precio de sus compras de
combustible para reactores incluye un componente de riesqo de precio d
petréleo crudo basado en el petrdleo crudo Brent v un componente del riesgo d
precio del gasoil, aun cuando el petréleo crudo y el gasoil no estén especificado
e@n ningun acuerdo contractual. La Entidad T concluye ague esfos :
componentes de riesgo son identificables de forma separada y medibles con
fiabilidad, aun cuando no estén especificados contractualmente, Por consiguients,
la Entidad C puede designar las relaciones de coberura para las compras de
combustible de reactores previstas sobre la base de los componentes de riesgo
{para el petrdlen crudo o el gasoil). Este analisis también significa que si, por
ejemplo, la Entidad C utilizé derivados del patrdleo crudo basados en el petrolad
crudo Wesl Texas Intermediate (WTI), los cambios en el diferencial de precio
entre el petrdleo crudo Brent y WTI causarfan una ineficacia en la cobertura,

La Entidad D posee un instrumento de deuda a tasa fija Esie instrumento =8
emite en un entorno con un mercado en el que se comparan una gran variedad d
instrumentos de deuda similares por sus diferenciales a una tasa de I“Eferenﬂ
(por ejemplo, la LIBOR, por sus siglas en inglés) y los instrumentos de la
variable en ese entorno habitualments se indexan a esa tasa de referancia. LE-'E
permutas financieras de tasa de interés son utilizadas con frecuencia para
gestionar el riesgo de la tasa de interés sobre |a base de esa tasa de referencia,
independientemante del diferancial de instrumentos de deuda con esa tasa d
referencia. El precio de los instrumentos de deuda de tasa fija varia directament
en respuesta a los cambios en la tasa de referencia en el momento en qué_
suceden. La Entidad D concluye que la tasa de referencia es un componente que
puede idenlificarse por separado y medirse con fiabilidad. Por consiguients, la
Entidad D puede designar relaciones de cobertura para el instrumento de deuda 8
tasa fija sobre la base de un componente de riesgo para el riesgo de tasa d
interés de referencia.

Al designar un componente de riesgo como una partida cublerta, los requerimientos

de la contabilidad de coberturas se aplican a ese componente de riesgo de la mis
forma que se aplican a olras partidas cubiertas que no son componentes de riesgo. Po
ejemplo, se aplican los criterics requeridos, incluyendo que la relacién de cobertura deb
cumplir los requerimientos de eficacia de la cobertura, y cualquier ineficacia de cobertu
debe medirse y reconocerse.

B6.3.12

Una entidad puede también designar solo los cambios er los flujos de efectivo o en

el valor razonable de una partida cubietta por encima o por debajo de un precio
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especificado u ofra variable (un "riesgo unilateral”). El valor intrinsece de un instrumento
de cobertura del tipe de una opcidén comprada (suponiendo que tiene las mismas
condiciones principales que el riesgo designado), pero no su valor temporal, refleja un
rlesgo unilateral en una partida cublerta. Por ejemplo, una entidad puede designar
variabilidad de los flujos de efectvo futurcs procedentas del incremento del precio de L:E
compra prevista de una materia prima cotizada. En esta situacion, la entidad designa s
las pérdidas de flujos de efectivo que procedan de un incremento en el precio por encima
del nivel especificado. El riesgo cublerto no incluye el valor temporal de una opcién
comprada, porque el valor temporal no es un componente de |la transaccidn prevista que
afecie al resultado del periodo.

BB8.3.13 Exrste una presuncion refutable de que a menos de que el riesgo de inflacién esté
especificado confractualmente, no es identificable de forma separada y medible co
fiabilidad v, por ello, no se le puede designar como un componente de riesgo de uE
Instrumento financiero. Sin embargo, en casos limitados, es posible identificar uh
componente de riesgo para el riesgo de inflacidn que sea identificable por separado y
medible con fiabilidad, debido a las circunstancias concretas del entomo de la inflacion vy
el mercado de deuda correspondiente,

BE6.3.14 Por ejemplo, una entidad emite deuda en un entorno en el cual los bonos
vinculados a la inflacion tienen un volumen y una estructura de condiciones que dan lugar
a un mercado suficientemente liquido que permite construir una estructura de
condiciones de tasas de interés real de cupén cero. Esto significa que para la maoneda
respectiva, la inflacion es un factor relevante que es considerado separadamente por Inb
mercados de deuda, En esas circunstancias, el componente de riesgo de inflacion podrig
determinarse discontinuando los flujos de efectivo del instrumento de deuda cubiert
utilizando la estructura de condiciones de tasas de interés real de cupdn cero [es decit,
de una mapera similar a la forma en que el componente de tasa de interés libre de riesgo
(nominal) puede determinarse]. Por el contrario, en muchos casos un componente de
riesgo de inflacion no es identificable por separado y medible con fiabilidad. Per gjemplo,
una entidad emite solo deuda a tasa de interés nominal €n un entornc con un Mercado
para bonos vinculados a la inflacion que no es suficientemente liquido para permitir |
construccién de una estructura de condiciones de tasas de inferés real de cupon cero. E
este caso, el andlisis de la estructura de mercado vy de los hechos y circunstancias no
sustenia que la entidad concluya que la inflacion es un factor relevante que se consider
por separado por los mercados de deuda, Por ello, la entidad no puede superar |
presuncion refutable de que el riesgo de inflacion que no estd especificad
contractuaimente no es identificable de forma separada y medible con fiabilidad. P
consiguiente, un componente de riesgo de inflacidn no seria elegible para su designacian
como la partida cubierta. Esto se aplica independientemente de cualquier instrumento de
cobertura de inflacion que la entidad haya empleado realmente. En concreto, la entidad
no puede impular simplemente los términos y condiciongs del instrumento de nnl:ar’tuﬁil
de inflacion real mediante la proyeccion de sus términes y condiciones sobre la deuda de
tasa de interés nominal.

B8.3.15 Un componente de riesgo de inflacién especificado contractualmente de los flujos
de efectivo de un bono vinculado a la inflacién reconccido (supeniendo que no existe al
requerimiento de contabilizar por separado un derivado implicito) es identificable por
separado y medible con fiabilidad en mientras otros flujos de efectivo del instrumento no
se vean afectados por el componente de riesgo de inflacion.
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Componentes de un imporfe nominal

B6.3.16 Existen dos tipos de componentes de importes nominales gue pueden designarse
como partida cubiera en una relacion de cobertura: un componente que es uha
proporcion de una partida entera o un componente de nivel. El tipec de componerte
cambia el resultado de la contabilizacion. Para los propésitos de la contabilidad, uha
entidad designara el componente de forma congruente con su objetivo de gestign de

riesgos.
B6.3.17 Un ejemplo de un componente que es una proporcion es el 50 per ciento de los
flujos de efectivo contractuales de un préstamo.

BE.2.18 Un componente de nivel puede ser espacificado a partir de una poblacion definida
perc sin cuantla limitada, o por un importe nominal definido. Algunos ejemplos son:

{a) parte de un volumen de transaccion monetaria, por ajemplo, los préximes fiujos de
efectivo, por importe de 10 u.m.e., procedentes de la ventas dencminadas en una
mnrrarcaia extranjera después de superarse las primeras 20 u.m.e. en marzo de
201%:

(b) una parte de un volumen fisico, por ejemplo, el nivel inferior, con una medida de 5
millones de metros cibicos de gas natural almacenado en la localizacion XYZ,

(c}  una pare de un volumen fisico u otra transaccién, par ejemplo, los primeros 100
barriles de compras de. petrdleo en junio de 201X o los primeros 100 MWh de
ventas de eleclricidad en junio de 201X; o

(d) un determinadao nivel del importe nominal de la partida cubierta. por eemplo, lf.:ﬁ
ultimos BO millones de u.m. de un compromiso en firme de 100 millones de w.m.,
el nival inferior de 20 millones de um. de un bono a tasa fija de 100 millones de
um. o el nivel mas alto de 30 millones de u.m. de un importe tetal de 100 millon
de u.m. de deuda a tasa fija que puede pagarse por anticipado al valor razonable
(el importe nominal dafinido es 100 millones de u.m.).

Bg.3.19 Sl se designa un componente de nivel en una cobertura del valor razonable, una
entidad lo especificard a partir de un importe nominal definido. Para cumplir con los
requenmientos fijados para las coberturas del valor razonable, una entidad medira
nuevamente la partida cubierta por cambios en el valor razonable (es decir, medira
nuevamente la partida por cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo cubierto). El
ajuste de cobertura del valor razonable debe reconocerse en el resultado del periodo
antes de que la partida se dé de baja en cuentas, Por consiguiente, es necesano hacer
un seguimiento de la partida a la cual hace referencia el ajuste de cobertura del valor
razenable. Para un componente de nivel en una cobertura del valor razonable, e
requiere que una entidad siga el importe nominal a partir del cual esta definido, For
ejemplo, en el parrafo B6.3 18({d), debe rastrearse el imporie nominal total definido de
100 millones de u.m. para seguir &l nivel inferier de 20 millones de u.m. o &l nivel supe
de 30 millones de u.m.

B6.3.20 Un componente de nivel que incluye una opcidn de pago por anticipado no
elegible para ser designada como una partida de cobertura en una cobertura del valor
razenable si el valor razonable de la opcidn pagable por anticipado se ve afectado por
cambios &n el riesgo cubierto, a menos que el nivel designado incluya el efecto
relacionado con la opcién pagable por anticipado al determinar el cambio en el valor
razonable de la parlida cublerta.
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Relacian entre componentes ¥ los flujos de efectivo totaies de una partida

B6.3.21 Si un componente de los flujos de efectivo de una partida financiera o no financiera
se designa como partida cubierta, el componente debe ser menor, o igual, que los flujos
de efectivo totales de la partida completa. Sin embargo, todos los fiujos de efective de la
partida completa pueden designarse como [a partida cubierta y ser cublertos solo para un
nesgo cancreto (por ejemplo, solo para los cambios que son atribuibles a cambios en la
LIBOR o un precio de materia prima cotizada de referencia).

B6.3.22 Por ejemplo, en &l caso de un pasivo linanciero cuya tasa de interés efectiva esta
por debajo de la LIBOR, una entidad no pusde designar;

'{a} un componente dal pasivo igual al interés de la LIBOR {mas el importe principal
en el caso de una coberlura del valor razonable); y

() un companante residual negativo.

B6.3.23 Sin embargo, en el caso de un pasivo financiero a tasa fija cuya tasa de interes
efectiva sea (por ejemplo) de 100 puntos basicos por debajo de la LIBOR, una entidad
puad& designar como partida cubierta el cambio en el valor del pasivo completo (es decir|

el principal mas los intereses de la LIBOR menos 100 puntos basicos) que es atribuible a
cambios en la LIBOR. 8i se cubre un instrumento financiero a tasa de interés fija alguq
tiempo después del momento en que se orgind, y las tasas de interés han cambiado
desde entonces, la entidad puede designar un componente de riesgo igual a una lasa d
referencia que sea mayor que la tasa contractual pagada por la partida, La entidad podri
hacer esto siempre que (a tasa de referencia sea menor gue la tasa de interés efectiv
calculada bajo el supuesto de que la entidad haya comprado el instrumento el dia en qud
lo designa como partida cubierta. Por ejemplo, supéngase que la enfidad origina un
activo financiero a tasa fija por 100 u.m.. que tiene una tasa de interés efectiva del & por
ciento, en un momento en que la LIBOR esta en el 4 por ciento. Comienza a cubrir es
activo algin tiempo después, cuando la LIBOR ha crecido hasta el 8 por ciento y el ua!:::j
razonable del instrumento ha descendido hasta 90 u.m. La entidad calcula que si hubier
comprado el activo en la fecha en que por primera vez designa como partida cubierta al
riesgo de tasa de interés LIBOR relacionado, el rendimiento efectivo del activo basado en
su valor razonable, en ese momento, de 90 u.m. habria sido del 9,5 por ciento. Puesto
que la LIBOR es menor gue este rendimiente efectivo, la entidad puede designar un
componente de la LIBOR del 8 por ciento, que comprende, por una parte, los fiujos de
efectiva de intereses contractuales, y por otra parte Ja diferencia entre el valor razonable
actual (es decir, 90 um.) v el importe a reembolsar al vencimiento (es decir, 100 u.m.).

B6.3.24 Si un pasivo financiero a tasa variable soporta intereses de (por gjemplo) la LIBOR
a tres meses menos 20 puntos basico (cuando el minimo esta en Cero puntos hﬂEiEQS}J
una entidad puede designar como la partida cubierta el cambio en los flujos de efectivo
del pasivo en su totalidad (es decir la LIBOR a tres meses menos 20 puntos basicos—
incluyendo el minima) que es atribuible a cambios en la LIBOR. Por ello, en la medida en
que la curva a término de la LIBOR a tres meses para el resto de la vida de ese pasivo no
caiga por debajo de los 20 puntos basicos, la partida cublerta tiene la misma variabilidad
de flujos de efectivo que un pasivo que devenga un interés a la LIBOR a tres meses con
diferencial cers o positivo. Sin embargo, si fa curva a término de la LIBOR a tres meses
para el resto de la vida de ese pasivo (o una parte) cae por debajo de los 20 puntos
basicos, la partida cubierta tiene menar variabilidad de flujos de efeclivo que un pasivo
que soporta un interés a la LIBOR a tres meses con diferencial cero o positivo.

B6.3.25 Un ejemplo similar de una partida no financiera es un tipo especifico de petrdleo
crudo da un campo concreto de petrédleo cuyo precio se determina utiizando el petroleo
crudo de referencia comespondiente. Si una entidad vende ese petrdleo crudo de
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acuerdo con un contrato que utiliza una férmula de determinacion del precio contractual
que establece el precio por barril al precio del petrdleo crudo de referencia menos 10 u.m.
con un minimo de 15 um., la entidad puede designar como partida cublerta la
variabilidad completa de fiujos de efective bajo el contralo de ventas que es atribuible al
cambio en el precio del petrdleo crudo de referencia. Sin embargo. la entidad no puedes
designar un componente que sea igual al cambio completo en el precio de petroleo crudo
de referencia, Por ello, en la medida en que &l precio a término (para cada entrega) fo
caiga por debajo de 25 um., la partida cubierta tiene la misma vanabilidad de flujos de
efectivo que una venta de petréleo crudo al precio del petréleo crudo de referencia (o con
un diferencial positivo). Sin embargo, si el precio a término para cualguier enfrega cae por
debajo de 25 um., la partida cubierta iene una menor variabilidad de flujos de efecti
que una venta de petrleo crudo al precio de referencia (o con un diferencial positive).

Criterios determinantes para usar contabilidad de coberturas (Seccitn 6.4)

Eficacia de la cobertura

B6.4.1 La eficacia de la cobertura es la medida en que los cambios en el valor razonable o los
flujos de efectivo del instrumento de coberiura compensa los cambios en el valor
razonable o en los fiujos de efectivo de la partida cubierta (por ejemplo, cuando la partida
cubierta es un componente de riesgo, el cambio correspondiente en el valor raznnablarlg
en los flujos de efectivo de una partida es el afribuible al riesgo cubierto). La ineficacia
cobertura es la medida en que los cambics en el valor razonable o flujos de efectivo del
instrumento de coberfura son mayores o menores que los de la partida cubierta,

B6.4.2 Al designar una relacién de cobertura y sobre la base del negocio en marcha, una
enlidad analizara las fuentes de la ineficacia de cobertura que se espera que afecten a']a
refacion de cobertura durante su periodo.Este analisis {incluyendo las actualizaciones de
acuerdo con el parrafo B6.5.21 que surgen del reequilibrio de la relacion de cobertura) as
la base para la evaluacion de la entidad acerca del cumplimiento de los requarimientds
de eficacia de la cobertura.

B6.4.3 Para evitar dudas, los efectus de la sustitucidn de la contraparte original por u
contraparte compensadora y la realizacion de los cambios ascciados tal como %:
describe en el parrafo 6.5.6 se reflejaran en la medicion del instrumento de cobertura ¥,
por ello, en la evaluacién de la eficacia de la cobertura v la medicion de ésta.

Relacién econdmica entre la partida cublerta y el instrumento de cobertura

BE.4 .4 El requermiento de que exista una relacion econdmica significa que el instrumento
cobertura y la partida cubierta tienen valores que se mueven, generalmente, en
direccion opuesta debide al mismo riesgo, que es el riesgo cubierto. Por ello, debe haber
una expectativa de que el valor del instrumento de cobertura y =l valor de la partida
cublerta cambiara de forma sistematica en respuesta a movimientos en el mismo
subyacente o subyacentes que estan economicamente relacionados de tal forma que
responden de forma similar al riesgo que esta siendo cubiero (por ejemplo, el petroleo
crudo Brent y WTI).

B6.4.5 Sl los subyacentes no son los mismos pero estan relacionados econdmicamente, puede
haber situaciones en las gue los valores del instrumento de cobertura y de la parti
cubierta se muevan en la misma direccién, por ejemplo, porque el diferencial del precio
entre los dos subyacentes relacionados cambia mientras que los subyacentes en &l
mismos no se muevan de forma significativa. Ello atn es congruente con una relacion
econdmica entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta si los valores del
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instrumento de cobertura y de la partida cubierta aun se espera que normalmente s2
muevan en direccion opuesta cuando se muevan los subyacentes.

B6.4.6 La evaluacion de si existe una relacidn economica incluye un anélisis del comportamients
posible de la relacion de cobertura durante su duracion para establecer si puedg
esperarse que esta relacion cumpla el cbjetivo de gestion de riesgos. La mera exisienci
de una correlacion estadistica entre dos variables no apoya una conclusion valida de qu
existe una relacion economica.

El efecto del riesgo crediticio

B6.4.7 Puesto que el modelo de contabilidad de coberturas s2 basa en la idea general da
compensacion entre ganancias y pérdidas del instrumento de cobertura y la partida
cubieria, la eficacia de la cobertura se determina no solo por la relacion economica ent
esas partidas (es decir, los cambios en sus subyacentes) sino tamblen por el efecio de
riesgo crediticio sobre el valor del instrumento de cobertura y la partida cubierta. El efec
del nesgo crediticio significa gue incluso si-existe una relacion economica enire el
instrumento de cobertura y |a partida cubierta, al nivel de compensacion pueds
convertiree en erratica. Esto puede dar lugar a un cambio en el rnesgo crediticio del
instrumento de cobertura o de la partida cubierta que sea de tal magnitud que el riesg
craditicio  predomine sobre el valor de los cambios que procedan de la relaciﬂﬂ
econdmica (es decir, el efecto de los cambics en los subyacentes), Un nivel de magnitud
gue de lugar al predominio es uno que daria lugar a la pérdida (o ganancia) procedenta
del riesgo crediticio frustrando el efecto de los cambios en los subyacentas sobre el \.u'zllur
del instrumento de cobertura o la partida cublerta, incluso si diches cambios fuera
significatives. Por el contrario, si durante un pericdo concreto existen pocos cambios e
los subyacenites, el hecho de gue incluso cambios pequenos relacionados con el riesg
crediticio en el valor del instrumento de cobertura o la partida cubierta puedan afectar a
valor mas que los subyacentes no crea predominic,

B6.4.8 Un ejemplo de riesgo credilicio que predomina scbre una relacion de coberura es
cuando una entidad cubre una exposicion al riesgo de precio de una materia prima
cotizada utilizando un derivado sin garantia colateral, Si la contraparte de ese ﬂﬂmﬂdﬂ_
experimenta un deterioro grave en su posicidn de crédito, el efecto de los cambios en la
posicién de crédito de |a contraparte podria ser mayor que el efecto de los cambios en el
precio de la matena prima cotizada sobre el valor razonable del instrumento de cobertura,
mientras que los cambios en el valor razonable de la partida cubiera dependeran en gran
medida de los cambios en el precio de la maleria prima cotizada.

Razén de cobertura

B6.4.8 De acuerdo con los requerimientos de |a eficacia de cobertura, a razon de cobertura de
la relacion de cobertura debe ser la misma que la procedente de la cantidad de la partida
cubierta que la entidad realmante cubre v de la cantidad del instrumentc de cobertura
que |a entidad realmente utiliza para cubrir dicha cantidad de |a partida cubierta. Por ello,
si una entidad cubre menos del 100 por ciento de la exposicicn sobre una partida, tal
coma el 85 por ciento, designara la relacion de cobertura utilizando la razén de cobertura
gue sea |la misma que procede del 85 por ciento de la exposicion y la cantidad del
instrumento de coberiura gue la entidad realmente utiliza para cubrir ese B3 por ciento.
De forma analoga si, por ejfemplo, una entidad cubre una exposicion utilizando un imponte
nominal de 40 unidades de un instrumento financiero, designara la relacion de coberiura
utilizando una razén de cobertura que sea la misma que procade de esa cantidad de 40
unidades (es decir, la entidad no debe utilizar una razén de cobertura basada en una
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cantidad mayor de unidades gque puede mantener en total o una canfidad menor de
unidades) y la cantidad de partida cubierta que cubre reaimente con esas 40 unidades.

B6.4.10 Sin embargo, la designacion de la relacion de cobertura utilizando la misma I:ﬁn
de cobertura que la procedente de las cantidades de |a partida cubierta y del instrumento
de cobertura que la entidad utiliza realmente no reflejara un desequilibrio entre las
ponderaciones de la partida cubierta y el instrumento de cobertura que crearla, a su vez,
ineficacia de cobertura (independientemente de si se reconoce o no) que podria dar lug'nar
a un resultado de contabilizacion que seria incongruente con el propdsito de |la
contabilidad de coberturas. Por ello, a efectos de [a designacién de una relacién de
cobertura, una entidad debe ajustar la razén de cobertura que proceda de cantidades de
partida cubierta y el instrumenlo de cobertura que la entidad usa realmente si es
necesario para evitar este desequilibrio.

B6.4.11 Ejemplos de consideraciones relevantes en la evaluacion de si un resultade de
contabilizacién es incongruente con el propdsito de la contabilidad de coberturas son:

(@)  sila razbn de cobertura pretendida se establece para evitar el reconocimiento fie
una ineficacia de cobertura para coberturas de flujos de efectivo, o para lograr
ajustes de cobertura del valor razonable para mas partidas cublertas con (el
objetiva de incrementar el uso de la contabilidad del valor razonable, pero sin
compensar los cambios del valor razonable del instrumento de coberiura; ¥

{b) si existe una razon comercial para las ponderaciones concretas de la partiEﬂ
cubietta y el instrumento de cobertura, aun cuando eso cree ineficacia de
coberiura. Por ejemplo, una entidad constituye y designa una cantidad de
instrumento de cobertura que no es la cantidad que determind como la mejor
coberura de la partida cubierta porque el volumen estandar de los instrumentps
de cobertura no le permite consfituir esa cantidad exacta de instrumento de
coberiura (una “cuestion de tamafio del lote®). Un ejemplo es una entidad que
cubre 100 toreladas de compras de café con confratos de futuros de café
estandar gue tienen un tamafio de contrato de 37.500 Ibs (fibras). La entidad
podria solo utilizar cinco o seis contratos (equivalente a 85,0 y 102,71 toneladas
respectivamente) para cubrir 8l volumen de compra de 100 toneladas. En ese
caso, la entidad designa la relacién de cobertura utilizando la razon de cobertura
que procede del nimero de contratos de futuros de café que realments usa,
porque la ineficacia de la cobertura gque procede de la asimetria en |ps
ponderaciones de la partida cubierta y el instrumento de cobertura no darian lugar
a un resuitado de contatillzacidn que sea incongruente con el propdsito de la
contabilidad de coberturas.

Frecuencia de evaluacién si se cumplen los requerimientos de eficacia de la
cobertura

BE.4.12 Una entidad evaluara al inicio de la relacion de cobertura, y scbre una base de
negocio an marcha, si una relacién de cobertura cumple los requerimientos de eficacia de
la cobertura. Como minime, una entidad realizara la evaluacion de negocio en marcha {ﬂ,n
cada fecha de presenfacién o en el momento de un cambic significative en las
circunstancias que afeclan a los requerimientos de la eficacia de la cobertura, la que
tenga lugar primero, La evaluacion se relaciona con las expectativas sobre la eficacia de
la cobertura y es, por ello, solo con vistas al futuro,
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Métodos de evaluacion de si se cumplen los requerimientos de eficacia de la
cobertura

B6.4.13 Esta Norma no especifica un melodo para evaluar sl una relacion de cobertura
cumple los requerimientos de eficacia de la cobertura. Sin embargo, una entidad utiliza
un metodo que capte las caracteristicas relevantes de la relacion de cobertura mduwn%
las fuentes de ineficacia de la cobertura. Dependiendo de esos factores, el métedo pued
ser una evaluacion cuantitativa o cualitativa.

B6.4.14 For ejemplo, cuando las. condiciones fundamentales (tales como el importz
nominal, vencimiento y subyacente) del instrumento de cobertura vy la partida cubierta
coinciden o estan estrechamente alineadas, puede ser posible para una entidad concluir,
sobre |la base de una evaluacion cualitativa de dichas condiciones fundamentales, que e
instrumanto de cobertura y la partida cublerta tienen valores que se maovera
generalmente, en direccion opuesta debido al mismo riesgo y, por ello, que existe ung
relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura (véanse log
parrafo B6.4.4 a B6.4.6).

B6.4.15 El hecho de que un derivado tenga un precio favorable o desfavorable cuando sa
designa como un instrumento de cobertura, no significa por si mismo gue sea:
inapropiada una evaluacion cualitativa. Depende de las circunstancias si la ineficacia da
la cobertura que surge de ese hecho podria tener una magnitud gue una evaluacion
cualitativa no capturase adecuadamente.

B6.4.16 For el contrarlo, sl las condiclones fundamentales del instrumente de cobertura y [a
partida cubierta no estan estrechamente alineadas, hay un incremento en el nivel de
incertidumbre sobre la magnitud de la compensacion. Por consiguiente, la eficacia de la
cobertura a lo largo de |a duracitn de la relacién de cobertura es mas dificll de prede::lr!
En esta situacién puede ser solo posible para una entidad concluir sobre la base de una
evaluacién cuantitativa que existe una relacidn econdmica entre la partida cubierta y e!
instrumento de cobertura (véanse los pamafos B6.4.4 a B64.6). En algunas situaciones
urna evaluacion cuantitativa puede ser necesaria también para evaluar sl la razdn de
cobertura utilizada para la designacion la relacién de cobertura cumple los requerimientos
de eficacia de la cobertura (véanse los parrafos B6E4.9 a B64.11). Una entidad pueda
utilizar el mismo método u otros diferentes para esos dos propbsitos.

B6.4.17 Si existen cambios en las circunsiancias que afectan a la eficacia de la cobertura,
una entidad puede tener que cambiar el método para evaluar si una relacion de cobertura
cumple los requerimientos de la eficacia de cobertura para asegurar Que las
caracterfsticas relevantes de la relacién de cobertura, incluyendo las fuentes de ineficacia
de |a cobertura, se caplan todavia.

B&.4.18 La gestidn de riesgos de una entidad es la fuente principal de informacidén para
realizar la evaluacién de si una relacidon de cobertura cumple los requerimientos de la
eficacia de la cobertura. Esto significa que la Informacin de la gerencia (o analisis)
utilizada para propositos de toma de decisiones puede ser utilizada como base para
evaluar si una relacion de cobertura cumple los requenmientos de eficacia de la
cobertura,

B6.4.19 La documentacidn de una entidad de la relacidn de coberura incluye la forma en
gue evaluara los requerimientos de eficacia de la cobertura, incluyendo el metodo o
métodos utilizades. La documentacion de la relacion de cobertura se actualizara por
cualguier cambio en los mélodos (véase el parrafo B6.4.17).
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Contabilizacion de las relaciones de cobertura que cumplen los requisitos
establecidos

{Seccidn B.5)

BE.5.1 Un ejemplo de coberura del valor razonable es una cobertura de exposicion a los
cambios en el valor razonable de un instrumento de deuda a tasa fija, surgida de cambios
en |as tasas de interés. Dicha cobertura puede ser contratada por el emisor o por &l
tenedor.

B6.5.2 El propésito de una cobertura de flujos de efectivo es diferir la ganancia o pérdida sobre
el instrumento de cobertura al perlodo o periodos en los que los flujos de efectivo futuros
esperados cublertos afecten al resultade, Un ejemplo de cobertura de flujos de efectiv
es la ulilizacidn de una permuta financiera para cambiar deuda a tasa variable (tanto %
esta medida al costo amortizado como al valor razonable) por deuda a taza fija (es decir,
la cobertura de una transaccion futura donde los flujos de efectivo futuros a cubrir son
pagos futuros por intereses). Por el contrario, una compra prevista de un instrumento de
patrimonio que, una vez adquirido, se contabilizard al valor razonable con cambios en
resultados, es un ejemplo de una partida que no puede ser la partida cubierta en un
cobertura de flujos de efective, porgue cualguier ganancia o pérdida sobre el instrumaﬁ
da cebertura que sa difiiera no podria reclasificarse apropiadamente al resultado
periodo durante un periodo en el cual se lograria compensar. Por la misma razén, una
compra prevista de un instrumento de patrimonio gque, una vez adquirido se contabilizard
a valor razonable con cambios en el valor razonable presentados en ofro resultade
integral tampoco puede ser |a partida cubierta en una cobertura de flujo de efectivo.

B6.5.3 Una cobertura de un compromiso en firme (por ejemplo, una cobertura del cambio en
precio del combustible relativo a8 un compromiso contractual no reconocido por un
empresa elécirica para comprar combustible a un precio fijo) es una cobertura de un
exposicidn a cambios en el valor razonable. Como consecuencia, dicha cobertura es Uni
cobertura del valor razonable, Sin embargo, de acuerdo con el parafo 654, un
cobertura del riesgo de tasa de cambio de |la moneda extranjera de un compromiso en
firme puede ser contabilizada alternativamente como una cobertura de flujos de efective.

Medicidn de la ineficacia de la cobertura

B6.5.4 Al medir la ineficacia de la cobertura, una entidad considerara el valor temporal del
dinero. Por consiguiente, la entidad determinara el valor de la partida cubierta sobre una
base del valor actual y, por ello, el cambio en el valor de la partida cubieria tambien
incluye el efecto del valor temporal del dinera.

B6.5.5 Para calcular el cambio en el valor de la partida cubierta a efectos de medir la ineficaci
de |a cobertura, una entidad puesde utilizar un derivado gue tenga condiciones qu
ceincidan con las condiciones fundamentales de la partida cublerta (esto se conoce
habitualmente como “derivado hipolético”), ¥, por ejemplo, para una cobertura de una
transaccion prevista, se calibraria utilizando el nivel del precio (o tasa) cubiera Por
ejemplo, si la cobertura era para un riesgo bilateral en sl nivel de mercado actual, &
derivado hipotético representaria un contrate a término hipotético que se ajusta al va:%
de cero en el momento de la designacion de la relacion de cobertura. Si la cobertura e
por ejemplo, para un riesgo unilateral, el derivado hipotético representaria el valo
intrinseco de una opcién hipotética que en &l momento de la designacion de la relammh
de cobertura es favorable si el nivel del precio cubierto es el nivel de mercado actual, o
desfavorable si el nivel del precio cubierto esta por encima (o, para una cobertura de una
posicion a largo, por debajo) &l nivel de marcado actual. El uso de un derivado hipotético
es una forma posible de calcular el cambic en el valor de la partida cublerta. El derivade
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hipotético reproduce la partida cubierta y, por ello, da lugar al mismo resultadeo que si es)
cambio en el valor fuera determinado mediante un enfoque diferente. For ello, el uso d
un “derivado hipotético” no es un método en si mismo, sing un recurso matematico quE
puede utilizarse unicamente para calcular el valor de la partida cubierta. Por consiguients,
un “derivado hipotético” no puede utilizarse para incluir caracteristicas en el valor de Ia
partida cubierta que solo existen en el instrumento de cobertura (pero no en la partid
cubierta). Un ejempic es deuda denominada en una moneda extranje
(independientemente de si es deuda a tasa fija o variable). Al utilizar un d'EI'Ti"JHd!;J
hipotético para calcular el cambio en el valor de esta deuda o el valor actual del cambio
acumulado en sus flujos de efectivo, el derivado hipotético no puede simplemente imputar
un cargo por el intercambio de diferentes monedas aun cuando los derivados reales bajo
cuyas monedas distintas se intercambian puedan incluir este cargo (por ejemplo,
permutas financieras de tasa de interés de diferentes tipos de monedas).

BE.5.6 El cambio en el valor de la partida cubierta determinado utilizande un derivado hipotético
puede también usarse a efectos de evaluar s una relacidén de cobertura cumple log
requerimientos de eficacia de |a cobertura,

Reequilibrio de la relacion de cobertura y cambios en la razon de cobertura

B46.5.7 El reeqguilibrio hace referencia a los ajustes realizados en las cantidades designadas de i
partida cubierta o del instrumento de cobertura de una relacion de cobertura ya Existemg
a efeclos de mantener la razon de cobertura que cumpla con los reguerimientos de la
gficacia de la coberlura. Los cambios en las cantidades designadas de una parida
cublerta o de un instrumento de cobertura para un propésito diferente no constituyen un
reequilibrio a efectos de esta Norma.

B6.5.8 El reequilibrio se contabiliza como una continuacion de la relacién de coberura de
acuerdo con los parrafos BE 5.9 a B6.5.21. En el momento del reequilibrio, la ineficacis
de cobertura de la relacién de cobertura se determina y reconoce de forma inmediat
antes de ajustar la relacidn de cobertura.

BG6.5.9 El ajuste de la razén de cobertura permite que una entidad responda a cambios en la
relacion entre el instrumento de coberiura y la partida cubierta que surge de sus
subyacentes o variables de riesgo. Por gjemplo, una relacién de cobertura en la cual el
instrumento de cobertura y la partida cubjerta tienen subyacentes diferentes pero
relacionados cambia en respuesta a un cambio en la relacion entre dichos dos
subyacentes (por ejemplo, indices, tasas o precips de referencia distintos pero
relacionados). Por ello, el reequilibric permite la continuacion de una relacion de
cabertura en situaciones en las cuales la relacién entre el instrumento de cobertura y Ii
partida cubierta cambia de un modo que puede compensarse mediante ol ajuste de |
razon de cobertura,

Bg.5.10 Por ejlemplo, una entidad cubre una exposicion a la Moneda Extranjera A utiliza ndﬂp
una moneda derivada gue vincula las referencias de la Moneda Extranjera B v de la
Moneda Extranjera A (es decir, la tasa de cambio se mantiene dentro de una banda ¢ eh
una tasa de cambio establecida por un banco central u otra autoridad). Si se cambiase la
tasa de cambic entre la Moneda Extranjera A y la Moneda Extranjera B (es decir, se
esfableciese una nueva banda o lasa), el reequilibric de la relacidn de cobertura para
reflejar la tasa de cambio nueva aseguraria que la relacidn de cobertura continuaria
cumpliendo el requerimiento de eficacia de la cobertura para la razon de cobertura en las
nuevas circunstancias. Por el contrario, si hubiera un incumplimiento en el derivado de
moneda extranjera, el cambio de la razén de cobertura podria no asegurar que la relacién
de coberiura continuaria cumpliendo dicho requerimiento de eficacia de la cobertura. Por
ello, el reequilibric no facilita la continuacién de una relacion de coberfura en situaciones
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en las cuales la relacién entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta cambia de
un modo que no puede compensarse mediante &l ajuste de la razdn de cobertura,

BB.5.11 No todo cambio en el alcance de la compensacién entre los cambios en el valar
razonable del instrumento de cobertura y el valor razonable o flujds de efective de la
partida cublerta constituye un cambio en la relacién entre el instrumento de cobertura y 1a
partida cubierta. Una entidad analizara las fuentes de |a ineficacia de cobertura que se
espera que afecte a la relacion de cobertura durante su duracion y evaluara si los
cambios en el alcance de la compensacion son;

(@)  fluctuaciones sobre la razon de cobertura, que se mantiene valida (es decir,
continda reflejando apropiadamente la refacidn entre el instrumento de cobertura y
la partida cubierta); o

(k) una indicacion de gue la razon de cobertura ha dejado de reflejar apropiadamente
la relackdn entre el instrumento de cobertura y la partida cubierta.

Una entidad realizara esta evaluacién contra el requerimiento de eficacia de la nubertu:t
para la razdn de cobertura, es decir para asegurar que la relacion de cobertura ng
reflejara un desequilibrio entre las ponderaciones de la partida cubiera y el instrumentg
de cobertura que crearia ineficacia de cobertura (independientemente de si se recono

o no) que podria dar lugar 8 un resultado de contabilizacidn que seria incongruente co

el propdsito de la contabilidad de coberiuras. Por ello, esta evaluacidn requiere juicid
profesional.

B6.5.12 La fluctuacitn alrededor de una razon de cobertura constante (v, por ello, de [a
ineficacia de la cobertura relacionada) no puede reducirse ajustando la razdn de
cobertura en respuesta a cada resultado concreto. Por ello, en estas circunstancias, el
cambio en el alcance de la compensacion es una cuestion de medicion y reconocimiento
de la ineficacia de la cobertura, pero no requiere reequilibno.

BE.5.13 Por el contrario, si cambios en el alcance de la compensacién indican que la
fluctuacion es alrededor de una razén de cobertura que es diferente de la razén d
coberiura que se usa actuaimente para esa relacion de cobertura, o gue existe un
tendencia que aleja de la razén de cobertura, |a ineficacia de coberiura puede reducirse
ajustando |a razén de cobertura, mientras que mantener la razon de cobertura produciria
de forma creciente una ineficacia de la cobertura. Por ello, en estas circunstancias. una
entidad debe evaluar si la relacion de coberura refleja un desequilibrio entre las
ponderaciones de la partida cubierta y el instrumento de cobertura que crearia una
ineficacia de la cobertura (Independientemente de si esta reconocida o no) gue podria
dar lugar a una contabilizacién que seria incongruente con el proposito de la contabilid
de coberturas. Si se ajusta la razon de cobertura, también afecta a la medicion
reconocimiento de la ineficacia de cobertura porque, en el momento del reequilibrio, |
ineficacia de cobertura de la relacién de cobertura debe determinarse y reconocerse de
forma inmediata antes de ajustar la relacién de cobertura de acuerde con el parrafc

B5.5.8.

B&.5.14 El reequilibrio significa que, a efectos de la contabilidad de coberturas, después de
comienzo de una relacidn de cobertura una entidad ajustara las cantidades de
instrumento de cobertura o la partide cubierta en respuesta a cambios en fas
circunstancias que afecten a la razon de cobertura de esa relacion de cobertura
Habitualmente, ese ajuste deberla reflejar ajustes en las cantidades del instrumento d
cobertura y la partida cubierta gue se utiliza actualmente. Sin embargo, una entidad deb
ajustar la razén de cobertura que proceda de las cantidades de la partida cubierta o
instrumento de cobertura que se utilice actualmente si:
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(a) la razon de cobertura que procede de cambios en las cantidades del instrument
de cobertura o de la partida cubierta que la entidad utiliza realmente reflejara u
desequilibric que creara ineficacia de cobertura que podria dar lugar a u
resultado de contabilizacion que fuera incongruente con el proposita de |
contabilidad de coberturas; o

ib) una entidad mantuviera cantidades del instrumento de cobertura y la partida
cublerta que utiiza realmente, dando |ugar una razén de cobertura que, en
circunstancias nuevas, reflejara un desequilibrio gue creara ineficacia de
coberiura que podria dar lugar a un resultado de contabilizacion que fuera
incongruente con el proposito de la contabilidad de coberturas (es decir, no debg
crear un desequilibrio omitiendo el ajuste de la razdn de cobertura).

B6.5.15 El reequilibrio no se aplica si ha cambiado el objetivo de gestion de riesgos para
una relacion de coberura. En su lugar, la contabilidad da coberturas para esa relacion de
cobertura se discontinuara (sin peruicio de gue una entidad pueda designar una relacion
de cobertura nueva que involucre al instrumento de cobertura o partida cubierta de la
relacion de cobertura anterior tal como se describe en el parafo B5.5.28),

B6.5.16 Si una relacién de coberiura se reequilibra, el ajuste a la razdn de cobertura puede
verse afectado de distintas formas:

(al la ponderacibn de la partida cubierta puede incrementarse (lo cual al mismo
tiempo reduce la ponderacién del instrumento de cobartura) mediante:

{i} el incremento del volumen de |a partida cubierta; o
(i) la disminucidn del velumen del instrumento de cobertura.

(B la ponderacion del instrumento de cobertura puede incrementarse (lo cual al
mismeo tiempo reduce la ponderacion de la partida cubierta) mediante:

(i) el incremento del volumen del instrumento de coberura; o
(ii) la disminucion del volumen de la partida cubiena.

Los cambios en el volumen hacen referencia a las cantidades que son parte de la
relacion de cobertura. Por ello, las disminuciones en los volumenes no significan
necesariamente gue las partidas o transacciones dejen de existir, 0 dejen de esperarse
que tengan lugar, sino que no forman parte de |a relacion de cobertura. Por gjemplo, A
disminucion del volumen del instrumento de cobertura puede dar lugar a que |a entidad
manlenga un derivado, pero solo parte de éste puede maniener un instrumento de
cobertura de la relacidn de cobertura. Esto podria ocumir si el reequilibrio pudiera
efectuarse solc mediante la reduccién del velumen del instrumento de cobertura en |a
relacion de cobertura, pero con la entidad manteniendo el volumen que no se necesita
mas. En ese caso, la parte no designada del derivado se contabilizaria al valor razonable
con cambios en resultados (a menos gue fuera designade comeo un instrumento de
cobertura en una relacion de cobertura diferente).

Ba.5:17 El ajuste de la razon de cobertura mediante el incremento del volumen de la partida
cubierta no afecta a la forma en que se miden los cambios en el valor razonable del
instrumento de cobertura, La medicidn de los cambios en el valor de la partida cubierta
relacionada con el volumen designado con anterioridad también permanece no afectada.
Sin embargo, desde la fecha reequilibrio, los cambios en &l valor de la partida cublerta
tambien incluyen el cambio en el valor del volumen adicional de la parlida cubierta. Est
gambios se miden comenzando desde la fecha del reequilibrio y por referencia a ésta, ef
lugar de la fecha en la cual fue designada |a relacidn de cobertura Por ejemplo, si una
entidad originalmente cubria un volumen de 100 toneladas de una materia prima cotizada
a un precio a término de 80 u.m. (el precio a término al comienzo de la relacién dé
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cobertura) y anadid un volumen de 10 toneladas en el momento del reequilibrio cuando el
precio a termino era de 80 u.m., la partida cublerta después del reequilibrio comprenderia
dos niveles: 100 toneladas cubiertas en 80 u.m. v 10 toneladas cubiertas en 90 u.m.

B&.5.18 El ajuste de la razdn de cobertura medianie la disminucion del volumen d
instrumento de cobertura no afecta a la forma en que se miden los cambios en al valdr
razonable de la partida cubierta. La medicion de los cambios en el valor razonable d
instrumento de coberura relacionado con el volumen que conbinla siendo designad
tambien permanece no afeclada. Sin embargo, desde la fecha del reequilibrio, el volume
por el cual se disminuyd el instrumento de cobertura deja de ser parte de la relacion d
cobertura. Por ejemple, s una entidad cubrla eriginaimente el riesge de precio de un
materia prima cotizada utilizando un volumen derivado de 100 toneladas como
insttumento de cobertura y reduce ese volumen en 10 toneladas en el momento d
reequilibrio, permaneceria un importe nominal de 90 toneladas del volumen del
instrumento de coberura [véase el parrafo BG6.5.16 sobre las consecuencia para el
volumen derivado (es decir, 10 toneladas) que dejan de ser parie de la relacién d
coberiura),

B6.5.19 El ajuste de |a razon de cobertura mediante el incremento del volumen de
instrumento de cobertura no afecta a la forma en que se miden los cambios en al val
razonable de la partida cublerta. La medicion de los cambios en el valor razonable d
instrumento de coberlura relacionado con el volumen designado con anlarioridad tambié
permanece no afectada. Sin embargo, desde la fecha reequilibrio, los cambios en el valor
razonable del instrumento de cobertura también incluyen los cambios en el valor del
volumen adicional del instrumento de cobertura. Estos cambios se miden comenzando
desde la fecha del reequilibrio y por referencia a ésta, en lugar de la fecha en la cual fue
designada la relacion de cobertura. Por ejemplo, si una entidad originaimente cubria el
riesgo de precio de una materia prima cotizada utilizando un volumen derivado de 100
toneladas como el instrumento de cobertura y afiadié un volumen de 10 toneladas en &
momento del reequilibrio, el instrumento de coberura después del reequilibrio
comprenderia un volumen de derivado total de 110 toneladas. El cambic en el valo
razonable del instrumento de cobertura es el cambio total en el valor razonable de I:::I
derivados que forman el volumen total de 110 toneladas. Estos denvades podrian tener
(y probablemente tendrian) condiciones fundamentales diferentes, tales como sus tasas a
término, porque se realizaron en momentos de tiempo distintos (incluyendo la posibilidad
de designar derivados en relaciones de cobertura después de su reconocimiento inicial).

B6.5.20 El ajuste de la razon de cobertura mediante la disminucion del volumen de 14
partida cubierta no afecta a forma en que se miden los cambios en €l valor razonable del
instrumento de cobertura. La medicion de los cambios en el valor de la partida cubierta
relacionada con el volumen que continia siendo designado tambien permansce no
afectada. Sin embargo, desde la fecha del reequilibrio, el volumen por el cual se
disminuyd la partida cubierta deja de ser parte de la relacion de cobertura. Por E]'?'T"Pr","- g
una entidad originalmente cubrid un volumen de 10 toneladas de una materia pnm
cotizada en un precio a término de 80 u.m. y reduce ese volumen en 10 toneladas en
momento del reequilibdo, la partida cublerta después del reequilibrio seria de 91
toneladas en 80 u.m. Las 10 toneladas de |a partida cubierta que dejan de ser parte de la
relacién de cobertura se contabilizarian de acuerde con los reguerimientos de
discontinuacién de la contabilidad de coberturas (vaanse los parrafos 656 y 6.5.7 ¥
B6.5.22 a B6.5.28).

B6.5.21 Al reequilibrar una relacion de cobertura, una entidad actualizara EU analisis de 1a¢
fuentes de ineficacia de la coberiura gue se espera que afecten a la relacién de cobertura
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a lo largo de su duracién (restante) (véase el pamafo B6.4.2), La documentacion de |a
relacién de cobertura se aclualizara en consecuencia.

Discontinuacion de la contabilidad de coberturas

B&6.5.22 La discontinuaclon de la contabilidad de coberturas se aplica de forma prospectiva
desde la fecha en que dejan de cumplirse los criterios requeridos.

B5.5.23 Una entidad no eliminara la designacién y, de ese modo, discontinuara una relacion
de cobertura que:

(a) todavia cumpla el objetive de gestion de riesgos sobre la base de que cumple lo
requisitos de la contabilidad de coberturas {25 decir, todavia persigue ese objetive
de geslion de riesgos); y

(b) continia cumpliendo todes los criterios requeridos [después de tener en cuenta
cualquier reequilibrio de la relacién de cobertura, si procede).

BE.5.24 A efectos de esta Norma, una estrategia de gestion de riesgos de una entidad sg
distingue de sus objetivos de gestion de riesgos. La estrategia de gestion de riesgos sa
establece al nivel mas alto al cual una entidad determina la forma en gue gestiona sy
riesgo. Las estrategias de gestion de riesgos habitualmente identifican los riesges a les
que la entidad esia expuesta y establece la forma en gue la entidad responde a ellos!
Una estrategia de gestion de riesgos estd habitualmente en vigor por un periodo largo y
puede incluir alguna flexibilidad para reaccionar a cambios en la circunstancias de
ocurran mientras la estrategia estd en vigor (por ejemplo, tasa de interés diferente o
niveles de precios de materias primas cotizadas que dan lugar a una amplitud diferents
de la cobertura). Esto se eslablece normaimente en un documento general gue cae en
cascada a traves de una entidad mediante politicas gue contienen guias mas especificas,
Por el contrario, el objetivo de gestion de riesgos para una relacion de cobertura se aplica
al nivel de una relacibn de cobertura concreta. Este relaciona la forma en que u
instrumento de cobertura concreto que ha sido designade se utiliza para cubrir
exposicion concreta que ha sido designada como partida cubietta. Por ello, ung
esltrategia de gestion de riesgos puede involucrar numerosas relaciones de coberura
distintas cuyos objetivos de gestion de riesgos se relacionen con la ejecucion de |a
estrategia global de gestion de riesgos. Por ejemplo:

(a) Una entidad tiene una estrategia de gestionar su exposicién a la tasa de interés
en la financiacién por deuda gque establece rangos para foda la entidad para Isln
combinacion entre financiacion a tasa fija y variable. La esiralegia es mantenel
entre el 20 y el 40 por ciento de la deudsa a tasa fija, La entidad decide, cada cierto
tiempo, la forma en gue ejecuta esta estrategia {es decir, su posicidn entre el 20 y
el 40 por ciento de exposicion al interés de tasa fija) dependiendo del nivel de
tasas de interes. Si las tasas de interes son bajas la entidad fija el interés para
mas deuda que cuando las tasas de interés estén altas. La deuda de |la enlidad es
de 100 u.m. a tasa varable de las cuakes 30 um, se permutan a tasa fig. La
entidad se apravecha de |as tasas de interés bajas para emitir 50 u.m. adicionaleg
de deuda para financiar una inversion Importante, mediante la emision de bonos 3
tasa fija. A la luz de las tasas de interés bajas, fa entidad decide establacer
exposicidn a la tasa de interés fija en el 40 por ciento de la deuda total madaanle
la reduccién de 20 u.m. en fa medida en que cubria anterormante su exposicion a
la tasa vanable, dando lugar a una axpnslm:&n a la tasa fija de 60 um. En esla
situacitn la estrategia de gestién de riesgos misma se mantiene sin cambios. Sin
embargo, por el contrario la ejecucion de la entidad de esa estralegia ha
cambiado y esto significa que, para las 20 um. de exposicion a |a tasa variable
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que era antenormente cubierta, el objetivo de gestidn de riesgo ha cambiado (e
decir, en el nivel de relacion de cobertura), Por consiguients, en esta situacion la
contabilidad de cobertura debe discontinuarse para las 20 um, de la exposicion a
la tasa variable cublerta con anterioridad. Esto podria involucrar la reduccién de la
posicion de la permuta financiera por un importe nominal de 20 wm. pemi
dependiendo de las circunstancias, una entidad puede mantener ese volumen d
permuta y, por ejemplo, utilizaro para la cobertura de una exposicion diferente
puade pasar a formar parte de una cartera de negociacian. Por el contrario, =i un
entidad, en su lugar, permutd una parle de su deuda a tasa fija nueva por un
exposicion a tasa variable, la contabilidad de coberturas habria continuado para
suU exposicion a {asa vanable anteriormente cubierta,

Algunas exposiciones proceden de posiciones que cambian con frecuencia, pot
ejemplo, el resgo de tasa de interes de una cartera abierta de instrumentos de
deuda. La adicion de instrumentos de deuda nueves y la baja en cuentas dg
instrumentos de deuda cambia, de forma continua, esa exposicion (es decir, es
es diferente que dejar simplemente una posicion que vence). Este es un proces
dinamice en el cual la exposicidn y los instrumentos de cobertura utilizados pa
gestionarla no se mantienen iguales por mucho tiempo. Por consiguiente, un
entidad con esta exposicion ajusta con frecuencia los instrumentos de cobertu
utilizados para gestionar el riesgo de tasa de interés como cambios de exposicion
Por gjemplo, los instrumentos de deuda a los gue les quedan 24 mesas hasta e
vencimiento se designan como la partida cubierta para el nesgo de tasa de interg
para 24 meses. El mismo procedimiento se aplicara a otros bloques de tiempo
periodos de vencmiento. Despuds de un corto periodo de tiempo, la entid
discontina todas, algunas o una parte de las relaciones de cobertura designada
con anterioridad para periodos de vencimiento y designa relaciones de cobertura
nuevas para periodos de vencimiento scbre la base de su tamafio y los
instrumentos de cobertura que existen en ese momento. La discontinuacion de hj
contabilidad de coberturas en esta situacion refleja que esas relaciones da
cobertura se establecen de forma tal que la entidad busca un instrumento de
cobertura nuevo y una parida cubierta nueva en lugar del instrumento d
cobertura y la partida cubierta gue estaban designadas con anterioridad. Lj
estrategia de gestién de riesgos se mantiene igual, pero no existe objetive d
gestién de riesgos que continde para las relaciones de cobertura designadas co
anterioridad, que como tales dejan de existir, En esta situacion, la discontinuacio
de la contabilidad de coberturas se aplica en la medida en que el objetivo d
gestién de riesgos ha cambiado. Esto depende de la situacién de una entidad y
por ejemplo, podria afectar a todas, o solo a algunas relaciones de cobertura

un periodo de vencimiento, o solo a una parte de una relacion de cobertura.

Una entidad fiene una estrategia de gestion de riesgos por medio de la cual
gestiona el riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera de las u-smtaj
previstas y las cuentas por cobrar correspondientes, Dentro de esa estrategia |
entidad gestiona el riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera como un
relacion de cobertura concreta solo hasta el punto del reconocimiento de la cuen
por cobrar. A partir de entonces, la entidad deja de gestionar el riesgo de tasa d
cambio de la moneda extranjera sobre ia base de esa relacién de coberfur
concreta. En su lugar, gestiona juntos el riesgo de tasa de cambio de la moned
extranjera de las cuentas por cobrar, cuentas por pagar y derivados (gue no esta
relacionados con las transacciones previstas que estan todavia pendientes
denominados en la misma meneda extranjera, A electos de contabilidad, esto
opera como una cobertura "natural” porque las ganancias y perdidas del riesgo de
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tasa de cambio de la moneda extranjera de todas las partidas se reconocen de
forma inmediata en el resultado del periodo. Por consiguiente, a efectes de
contabilizacion, si la relacion de cobertura se designa para el periodo hasta la
fecha de pago, debe discontinuarse cuando la cuenta por cobrar se reconoce,
porque el objetivo de gestin de riesgos de la relacion de coberiura original deja
de aplicarse. El riesgo de moneda extranjera se gestiona ahora dentro de |a
misma estrategia, pero sobre diferente base. Por el contrario, si una entidad tenia
un cbjetivo de gestidn de riesgos diferente y gestiond el riesgo de tasa de cambig
de la moneda extranjera como una relacién de cobertura continua de forme
especifica para ese importe de ventas previstas y para la cuenta por cobra
resultante hasta la fecha de liguidacidn, la contakbilidad de coberfuras continuaria
hasta esa fecha.

B6.5.25 La discontinuacion de la contabilidad de coberturas puede afectar:
(a) a una relacién de cobertura &n su totalidad; o

(b} a una parte de una relacion de cobertura (lo cual significa que la contabilidad de
coberturas continda para la relacién de cobertura restante),

B6.5.26 Una relacion de coberiura se discontinia en su totalidad cuando, como un todoj
deja de cumplir los criterios requeridos. Por ejemplo;
(@)  la relacion de cobertura deja de cumplir el objstivo de gestion de riesgos sobre |a

base de que cumple los requisitos de la contabilidad de coberturas (es decir, deja
de perseguir ese objetivo de gestion de riesgos);

[{=)] el instrumento, o instrumentos, de cobertura han side vendidos o resueltos (en
relacion con el volumen total que fue parte de la relacion de cobertura); o

(c) deja de existir una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de
cobertura o el efecto del riesgo crediticio comienza a predominar sobre los
cambios de valor que proceden de la relacién econdémica.

Bg6.5.27 Una parte de la relacién de cobertura se discontinda (y la contabilidad de
coberturas continea para lo restante) cuando solo una parie de la relacion de coberfura
deja de cumplir los criterios requeridos. Por ejemplo;

(aj) en el momento del reequilibrio de la relaciin de cobertura, la razon de coberiura
puede ajustarse de forma que algo del volumen de la partida cubierta deje de ser
parte de la relacion de cobertura (véase el pamafo BES5520), por ello, 1a
contabilidad de coberuras se discontinua solo para el volumen de la partida
cubierta que deja de ser parte de la relacién de coberiura; o

(b)  cuando la matenalizacion de una parte del volumen de la partida cubierta que es
una transaccion prevista (o es un componente de ésta) deja de ser altaments
probable, la contabilidad de coberturas se discontinia solo para el volumen de !;1
partida cubierta cuya materializacion deja de ser altamente probable. Si
embargo, si una entidad tiene un historial de haber designado coberturas
transacciones previstas y haber determinado posterbmmenls que Ia
transacciones previstas no se espera gue tengan lugar, se cuestiona la capacid
de la entidad para predecir las transacciones previstas de forma exacta cuandg
realiza predicciones de transacciones similares. Esto afecta a la evaluacién de s|
transacciones previsias similares son altamente probables (vease el parrafa 5.3.3)
¥, por ello, 5i son elegibles como partidas cubleras.

B5.5.28 Una entidad puede designar un relacidn de cobertura nueva que involucra e
instrumento de cobertura o partida cubierta de una relacidn de cobertura anterior para | _
cual se discontinud la contabilidad de coberturas {en parte o en su totalidad). Este no
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constituye una continuacion de una relacién de cobertura, sino un nuevo comienzo. Por
glemplo:

(&)

(Er)

Un instrumentc de coberlura experimenta un deterioro crediticio grave que la
entidad sustiluye con un instrumento de cobertura nuevo. Esto significa quea lla
relacion de cobertura original no ha conseguide el objetivo de gestian de riesgos v
se discontinda, por ello, en su totalidad. El instrumento de cobertura nuevo se
designa como |a cobertura de la misma exposicion que era cubierta anteriormente
y forma una relacién de coberura nueva. Por ello, los camblos en el valor
razonable o en los flujos de efeclivo de |a partida cubierta se miden comenzando
en |a fecha de designacion de la relacién de cobertura nueva, y por referenciala
ésta, en lugar de la fecha en |a cual se designo la relacion de cobertura original.

Una relacién de cobertura se discontinia antes del final de su duracion. rif
instrumento de cobertura en gue puede designarse la relacion de cobertura como
el instrumento de cobertura en otra relacion de cobertura (por ejemplo, al ajustar
la razon de cobertura en el momento del reequilibric mediante el incremento del
volumen del instrumento de cobertura o al designar una relacion de cobertura
nuava completa).

Contabilizacion del valor temporal de las opciones

B6.5.20

Una opcién puede considerarse como relacionada con un periode de tiempo

porque su valor temporal representa un cargo para proporcionar proteccion para el
tenedor de la opcion a lo largo de un periodo de tiempo. Sin embargo, el aspecio
relevante a efeclos de evaluar sl una opcion cubre una transaceion o una partida cubierta
relacionada con un periodo de tiempo son las caracteristicas de esa partida cubieria
incluyendo la forma y el momento en que afecta al resultado del periodo. Por ello, una
enlidad evaluard el tipo de partida cubierta [véase el parrafo 6.5.15(a)] scbre la base

la naturaleza de la partida cubjerta (independientemeante de si la relacién de cobertura gs
una cobertura de flujo de efaclive o una coberfura de valor razonable):

(a)

(b}

con una transaccion, =i la naturaleza de la partida cubierta es una transaccidn
para la cual el valor temporal tiene el cardcter de costos de esa transaccién.
ejiemplo es cuando el valor temporal de una opcion se relaciona con una partida
cubierta que da lugar al reconocimiento de una partida cuya medicion Inicial
incluye costos de transaccién (por ejemplo, una entidad cubre una compra qe
materias primas cotizadas, si es una transaccion prevista o uUn compromisc en
firme. contra &l riesgo de precio de la materia prima cofizada & incluye los costas
de transaccion en la medicion inicial del inventario). Como consecuancia de incluir
el valor temporal de |a opcion en la medicién inicial de la partida cubierta concreta,
el valor temporal afecta al resultado del periodo al misme tiempe que & la partica
cubierta. De forma analoga, una entidad que cubre una venta de una mater|a
prima cotizada, sl es una transacclén prevista o un compromiso en firme, incluirla
el valor temporal de la opeion como pare del costo relativo a esa venta (por ello,
el valor temporal se reconoceria en el resultado del periodo en el mismo periodo
que al ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta cublerta).

El valor temporal de una opcion relativa a una partida cublerta relacionada con un
periodo de tiempo, si la naturaleza de la partida cublerta es tal que el valor
temporal tiene el cardcter de costo para la oblencion de proteccion contra un
riesgo a lo largo de un periodo de tiempo concreto [pero la partida cubierta no da
lugar a una transaccién que involucra la idea de un costo de transaccion de
acuerdo con (a)]. Por ejemple, si sa cubre durante seis meses el inventario de una

El valor temporal de una opcion se relaciona con una partida cubierta rela::iﬂnaaa
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mataria prima cotizada contra una disminucién del valor razonable, utilizando una
opcion de materia prima cotizada con una vida correspondiente, el valar temporal
de la opclon se distribuirla al resultado del periodo (es decir, amortizada sobn
una base sistematica y racional) a lo largo del periodo de seis meses. DIIE
ejemplo es una cobertura de una inversion neta en un negocio en el extranjer
gue se cubre por 18 meses utilizando una opcion de cambio de moneda
extranjera, la cual podria dar lugar a digiribuir el valor temporal de la opcion a lo
largo del periodo de 18 meses,

BB.5.30 Las caracteristicas de la partida cubierta, incluyendo |a forma y momento en que la
partida cubiera afecta al resultado del periodo, también afectan al periodo a lo largo dal
cual el valor temporal da una opcidn que cubre un partida cubierta relacionada con u
periodo de tiempo se amortiza, lo cual es congruente con el periodo a lo largo del cual Hl
valor intrinseco de |a opcién pruade afectar al resultado del periodo de acuerdo con la
contabilidad de coberturas. Por ejemplo, si una opcién de tasa de interés (un limite
maximo) se utiliza para proporcionar proteccion contra el incremento en los gastos por
intereses da un bona a tasa variable, el valor temporal de ese limite maximao se amortiza
en el resultado del pericdo a lo largo del misme periodo durante el cual cualquier valor
intrinseco del limite maximo afecta al resultado del periodo;

(@)  si el limite maximo cubre incrementos en las tasas de interés para los tres
primeros afos de la vida total del bono a tasa variable de cinco afnos, el valor
temporal de ese limite maximo se amortiza a lo largo de los tres primeros afios; o

(b} si el |imite maximo es una opcidn inicial @ plazo que cubre incrementos en las
tasas de interés para los afios segundo y tercero de |a vida total del bono a tasa
variable de cinco afos, & valor temporal de ese limite maximo se amortiza a |9
largo de los afos segunde y tercero.

B6.5.31 La contabilizacion del valor temporal de las opciones de acuerdo con el parra
6.5.15 también se aplica a una combinacidn de una opcidn emitida y comprada (un
siendo una opcién de venta y otra siendo una opcion de compra) que en la fecha d¢
designacion como un insirumento de cobertura fiene un valor temporal neto de ce
(comunmente denominado “un precio maxmo ¥y minima de ejercicio con un costo de
cero”). En ese caso, una entidad reconocera los cambios en el valor temporal en otro
resuitade integral, aun cuando el cambio acumulado en el valor temporal a lo largo del
periodo total de la relacion de cobertura sea cero. Por elle, si el valor temporal de |a
opcidn se relaciona con;

(@)  Una partida cubierta relacionada con una transaccion, el imporie del valof
temporal al final de la relacion de cobertura que ajusta la partida cubierta o gue se
reclasifica al resultado del periodo [véase el parrafo 6.5.15(b)] seria cero.

{b) Una partida cubierta vinculada a un periedo de tiempo, el gasto por amortizacion
relativo al valor temporal es cero.

Bg.5.32 La contabilizacion del valor temporal de opciones de acuerdo con el parrafo 6.5.15
se aplica solo en la medida en que el valor temporal se relaciona con la partida cubleria
(valor temporal afineado). El valor temporal de una opcidn se relaciona con la partida
cubierta, si las condiciones fundamentales de la opcion (tales como el importe nominal,
vida y subyacente) estan alineadas con la partida cublerta. Por ello, si las condicione
fundamentales de la opcidn y la parfida cublerta no estan tolalmente alineadas, un
entidad determinara el valor temporal alineado, es decir, cudnio valor temporal incluids
en la prima (valor temporal real) se relacicna con la partida cubierta (y, por elio, debe
tratarse de acuerdo con el parrafo 6.5.15). Una entidad determinara el valor temporal
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alineado utilizando |a valoracion de la opcion que tuviera las condiciones fundamentales
que coinciden perfectamente con la partida cubierta,

B6.5.33 Si el valor temporal real y el valor temporal alineado difieren, una entidad
determinara el importe gue se acumula en un componente separado del patrimonio de
acuerdo con el parrafo 6.5.15, de la forma siguiente:

(a) Si al inicio de |a relacion de cobertura, el valor temporal real es mayor que el valor
temporal alineado, la entidad:

(i} determinard el importe que se acumula en un compenente separado de
patrimonio sobre |a base del valor temporal alineado; y

()] contabilizara las diferencias en los cambios en el valor razonable entre los
dos valomes en el iempo en el resultade del periedo.

(b) Si al comienzo de la relacion de cobertura, el valor temporal real es menor que &l
valor tempaoral alineado; la entidad determinara el importe que se acumula en un
componente separado de patrimonio por referencia al cambio acumulado en el
valor razonable menor de:

(i) el valor temporal real; y
(i) el valor temporal alineado.

Cualquier resto del cambio en el valor razonable de valor temporal real se reconocera en
el resultado del periodo.

Contabilizacion del elemento a término de los contratos a término y diferenciales
de la tasa de cambio de instrumentos financieros

B6.5.34 Un contrato a término puede censiderarse como relacionado con un periodo di
tiempo porque su elemento a término representa cargos para un penodo de tempo (qu
es el plazo de vencimiento para el cual se determina). Sin embargo, el aspecto relevan
a efectos de evaluar si un instrumento de cobertura cubre una transaccion o una partida
cubierta relacionada con un periodo de tiempo son las caracteristicas de esa parti
cubiera incluyendo la forma y el momento en que afecta al resultado del penodo. Po
ello, una entidad evaluara el tipo de partida cubierta [véanse los parrafos 6.5.16
6.5.15(a)] sobre la base de la naturaleza de la partida cubierta (independientemente de
la relacion de cobertura es una cobertura de flujo de efectivo o una cobertura de valof

razonable):

(a) el elemento a témino de un contrato a término se relaciona con una partida
cubierta relacionada con una transaccién, sila naturaleza de la partida cublerta es
una transaccién para la cual el elemento a término tiene el caracter de costos de
esa transaccion. Un ejemplo es cuando el elemento a término se relaciona con
una partida cubierta que da lugar al reconocimiento de una partida cuya medicicn
inicial inciuye costos de transaccion (por ejemplo, una entidad cubre una compra
inventarics denominados en una moneda extranjera, sl es una lmnsam:rﬁq
prevista o un compromiso en firme, contra el riesgo de tasa de cambio de [a
moneda exiranjera e incluye los costos de transaccién en la medicion inicial del
inventaric). Como una consecuencia de inciuir el elemento a término en |a
medicién inicial de fa partida cubierta concreta, el elemento a término afecta al
resullado del periodo al mismo tempo que a la partida cubierta. De forma
analoga, una entidad que cubre una venta de upa materia prima cotizad
denominada en una moneda extranjera contra el riesgo de tasa de cambio de |
moneda extranjera, si es una transaccién prevista o un compromiso en firme,
incluiria el elamento a término como parte del costo relative a esa venta (por elio,
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el elemento a término se reconoceria en el resultado del periodo en el misme
pernodo que el ingreso de actividades ordinarias procedente de la venta cubierta).

{h) El elemento a término de un confrato a término se relaciona con una partida
cubierta relacionada con un periodo de tiempo, si la naturaleza de la partﬂla
cubierta es tal que el elemento a termino tene el caracter de cosio para la
obiencién de proteccién contra un riesgo a lo largo de un pericdo de tiempeo
concreto [pero la partida cubierta no da lugar a una transaccion que Involucra Ja
idea de un costo de transaccion de acuerdo con (a)]. Por gjemple, si se cubre
durante seis meses el inventario de una materia prima cotizada contra cambios en
el valor razonable, ulilizando un contrato a término con una vida correspondien
el elemento a término del contrato a término se distribuiria al resultado del peri
(es decir, amortizado sobre una base sistematica y racional) a lo largo del pericdo
de sels meses. Otro ejemplo es una cobertura de una inversion neta en un
negocio en el extranjero que se cubre por 18 meses utifizando un contrato a
tarmino de cambio de moneda extranjera, el cual daria lugar a distribuir kel
elemento a término del contrato a término a lo largo del periodo de 18 meses.

BE6.5.35 Las caracteristicas de la partida cublerta, incluyendo la forma y momento en que la
partida cubierta afecta al resultado del periodo, también afectan al periodo a lo largo del
cual el elemento a taérmino del contrato a término que cubre un parida cubieria
relacionada con un periodo de tiempo se amortiza, lo cual es el periodo a lo largo del cual
al elamento a termino esla relacionado. Por eemplo, si un contrato a termino cubre la
ﬂ::p_u-s.i-::iﬁn a la vanabilidad de las tasas de interés a fres meses para un periodo de tres
meses que comenzara en seis meses, el elemento a término se amortizara durante gl
intervalo de tiempo entre los meses séptimo y noveno.

B6.5.36 La contabilizacitn del elemento a términe de un contrato a término de acuerdo con
el parrafo 6.5.16 también se aplicara si, en la fecha en la cual el contrato a término se
designa como un instrumento de cobertura, el elemento a término es cero. En ese caso,
una entidad reconocera los cambios en el valor razonable atribuibles al elemento a
término en ofro resultado integral, aun cuando el cambio acumulado en el valor razonable
atribuible al elemanto a término a lo largo del periodo total de |a relacibn de cobertura sea
cero. Por ello, si el elemento a término de un contrato a término se relaciona con:

(a) Una partida cubierta relacionada con una transaccidn, el importe con respecto al
elemento a término al final de la relacién de cobertura' que ajusta la partida
cubierta o que se reclasifica al resultado del pericdo [veanse los pamafos
8.5.15(b) and 6.5,16] seria cero.

(b) Una partida cubierta relacionada con un perindo de tiempeo, el importe pbr
amaortizacion relativo al elemento a término es cero.

BG6.5.37 La contabilizacion del elemento a término de un conftrato a término de acuerdo can
el parrafo 6.5,16 se aplica solo en la medida en que el elemento a tarmino se relaciona
con la partida cubierta (elemento a término alineads). El elemento a término de un
contrato a término se relaciona con la partida cubierta, si las condiciones fundamentales
del conirato a término (lales como el importe nominal, vida y subyacente) eslan alineadas
con la partida cubierta. Por ello, i las condiciones fundamentales del contrato a térming y
la partida cubierta no estan totaimente alineadas, una entidad determinara el elemento a
término alineado, es decir, cuanto elemento a término incluido en el contrato a término
(elemenio a f&mine real) se relaciona con la partida cubierta (y, por ello. debe tratarse :ge
acuerdo con el parrafo 6.5.16). Una entidad determinara el elemento a término alineado
utilizando la valoracién del contrato a l&rming que tuviera las condiciones fundamentales
que coinciden perfectamente con la partida cubieria.
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BE6.5.38 i el elemento a f&érmino real y el elemento a termine alineado difieren, una entidad
determinara el importe que se acumula en un componente separado del patrimonio de
acuerdo con el parrafo 6.5.16, de la forma sigulente:

{a) Si al inicio de Ia relacion de cobertura, el importe absolute del elements a términd
real es mayor que el elemento a término alineadeo, la entidad:

) determinara el importe gue se acumula en un componente separado dé.
patrimonio sobre la base del elemento a término alineado; y '

(li}) contabilizara las diferencias en los cambios en el valor razonable entre h:-J
dos elementos a t&rming en el resultadao del periedo.

(b} Si al comienzo de l1a relacién de cobertura, el importe absoluto del elemento a
t&rmino real es menor que el del elemento a término alineado, la entidad
determinard el importe gque se acumula en un componente separado de
patrimonio por referencia al cambio acumulado en el valor razonable meanor de:

{1y el importe absoluto del slemento a tdmineo real; y
(i) el importe absoluto del elemento a témino alineado.

Cualquier resto del cambio en el valor razonable del elemento a término real se
reconocera en el resultade del periodo.

BE.5.30 Cuando una entidad separa el diferencial de la tasa de cambic de la moneda
extranjera del instrumento financiero y lo excluye de |la designacion de ese instrumenta
financiero como @l instrumento de cobertura [vease el parrafo 6.2.4(b)], se aplicaran los
parrafos BB.5.34 a B6.5.38 de la guia de aplicacion al diferencial de la tasa cambio de la
misma forma que sa apliquen al elemento a término de un contrato a término.

Coberturas de un grupo de partidas (Seccion 6.6)
Coberturas de una posicién neta

Elegibilidad para la contabilidad de coberturas y designacion de una posicion nala

B6.6.1 Una posicion neta es elegible para la contabilidad de coberturas solo =i una entidad se

cubre en términcs netos a efectos de la gestion de riesgos. Si una entidad se cubre de
esta forma es una cuestién de hechos (no meramente de afirmacidn o documentacion).

Por ello, una entidad no puede aplicar la contabilidad de coberturas en términos netos
solo para lograr un resultado de contabilizacién concrelo si eso rio reflejara su enfoque
de gestion de riesgos. La posicion neta de cobertura debe formar parie de una esirategia
establecida de gestion de riesgos. Normalmente, esto se aprobaria por el personal clave
de |a gerencia, como se define en la NIC 24.

BA.6.2 Por gjemplo, la Entidad A, cuya moneda funcional es su moneda local, tiene un
compromiso en firme de pagar 150.000 u.m.e. por gastos de publicidad dentro de nueve
meses y un compromiso en firme de vender bienes terminados por 150.000 u.m.e, dentro
de 15 meses. La Entidad A contrata un derivado en maneda extranjera que liquidara
dentro de nueve meses segin el cual recibira 100 u.m.e. y pagara 70 u.m. La Entidad A
no fiene otras exposiciones a la um.e La Entidad A no gestiona el riesgo de tasa de
cambio de la moneda extranjera en t&rmines netos. Por ello, la Entidad A no puede
aplicar la contabilidad de coberturas para una relacion de cobertura entre el derivado de
moneda extranjera y una posicion neta de 100 u.m, [que consiste en 1530.000 u.m.e. de
un compromiso en firme de compra—es decir, servicios de publicidad—y de 143.000
u.m.e. (de las 150.000 u.m.) del compromiso en firme de venta] para un periodo de nueve
meses.
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B6.6.3 Sl la Entidad A gestiond el riesgo de moneda extranjera en terminos netos y no contratd
el derivado de moneda extranjera (porque incrementa su exposicion al nesgo de tasa de
cambio de la moneda exiranjera en lugar de reducirlo), entonces la enlidad estaria gn
una posicion cubkerta natural para nueve meses. Nommalmente, esta posicion cubierta
se reflejaria en los estados financieros porque las transacciones se reconocen en
periodos de presentacion diferentes en el future La posicidn neta nula seria elegible para
la contabilidad de coberturas solo i se cumplen las condiciones del parrafo 6.6.6.

B6.6.4 Cuando se designa un grupo de partidas que constituyen una posicion neta como una
partida cubierta, una entidad designara el grupo en conjunto de partidas gue incluye 13s
partidas que puedan formar la posicion neta. No se permite que una entidad designe yn
imparte tedrico no especificado de una posicidn neta. Por ejemplo, una entidad tiena un
grupo de compromisos en firme de venta dentro de nueve meses por 100 u.m, ¥ un grupo
de compromiscs en firme de compras dentro de 18 meses por 120 u.m, La entidad no
puede designar un importe tedrico de una posicion neta hasta de 20 u.m. En su lugar,
debe designar un importe bruto de compras v un importe bruto de ventas que juntas dan
lugar a la posicidén neta cubierta. Una entidad designara posiciones brutas que dan Iugar
a la posicion neta, de forma gue la entidad sea capaz de cumplir con los requenmp-antqa
de |la contabilidad de coberluras para las relaciones de cobertura que cumplen los
requisitos fijados.

Aplicacion de los requanmientos de la eficacia de cobertura a una coberfura de una
posicidn neta

B6.E65 Cuando una entidad determina si se cumplen los requermientos de la eficacia de
cobertura del parrafo 6.4.1(c) al cubrir una posicion neta, considerara los cambios en &l
valor en las partidas de la posicion neta que tienen un efecto similar que el instrumento
de cobertura en combinacion con el cambio en el valor razonable sobre el instrumenta de
cobertura. Por ejempio, una entidad tiene un grupo de compromisos en firme de venta
dentro de nueve meses por 100 um. y un grupo de compromisos en firme da compras
dentro de 18 meses por 120 um, Cubre el riesge de tasa de cambio de la moneda
exiranjera de la posicion neta de 20 um. utilizando un contrato de cambio a término por
20 u.m. Al determinar si se cumplen los requerimientos de eficacia de cobertura del
parrafo 6.4.1(c), la entidad considerara la relacion entre:

{al el cambio del valor razonable sobre el conirato de cambia a término junto con los
cambios relacionados con el resgo de tasa de cambio de la moneda extranjera en
el valor de los compromisos de venta en firme; y

(b)  los cambios relacionados con el riesgo de tasa de cambio de la moneda
extranjera en el valor de los compromisos de compra en firme,

B6.6.6 De forma analoga, si en el ejemplo del parrafo B6.6.5 la entidad tenia una posicion neta
nula consideraria la relacién entre el riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera
relacionado con cambios en el valor del comproemiso de venta en firme y el riesgo de tasa
de cambio de la moneda extranjera relacionado con cambios en el valor del compromisp
de compra en firme al determinar si se cumplen los requerimientos de eficacia de
cobertura del parrafo 6.4.1(c).

Coberfuras de flujo de efectivo que constituyen una posicidn nela

B6.6.7 Cuando una entidad cubre un grupo de partidas con posiciones de riesgo compensadas
{es decir, una posicién neta), la elegibilidad para la contabilidad de coberturas depende
del tipe de coberiura. Si la cobertura es una cobertura del valor razonable, entonces Ha.
posicién neta puede ser elegible para una partida cubierta. Sin embargo, si la coberturp
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&5 una cobertura de flyo de efectivo, entonces la posicidn neta solo puede ser elegible
como una partida cubierta si es una cobertura del riesgo de tasa de cambic de la moneda
extranjera y |a designacion de esa posicion neta especifica el periodo de presentacion gn
el cual se espera que las transacciones previsias afecten al resultado del periodo y
tambien especifica su naturaleza y volumen,

B6.6.8 Por ejemplo, una entidad tiene una posicion neta que consiste en un nivel inferior de 100
um.e. de ventas y un nivel inferior de compras de 150 um.e. Tanto las compras como
las ventas estan denominadas en |la misma moneda extranjera. Fara especHicar
suficientemente la designacion de la posicion neta cubierta, la entidad especifica en| la
documentacion original de la relacion de cobertura gque las ventas pueden ser del
Producto A o del Producto B y las compras pueden ser de Maquinaria del! Tipo A,
Maguinaria del Tipo B y Materia Prima A. La entidad también especifica los volimenes de
transacciones de cada naturaleza. La entidad documenta que el nivel inferior de ventas
(100 u.m.e.} esta formado hasta por un volumen de ventas previstas de las primeras 70
u.m.e. del Producto A y de las primeras 30 u.m.e. del Producto B. Si se espera que es50s
volimenes de ventas afecten al resultado del periodo en pericdos de presentacion
distintos, la entidad incluiria eso en la documentacion, por ejemplo, las primeras 70
um.e. da ventas del Producto A que se& aspera que afecten al resultado del primer
periodo de presentacion y las primeras 30 u.m.e, de ventas del Producto B que se espera
gue afecten al resultado del segundo pericdo de presentacion. La entidad tambidn
documenta gue el nivel inferior de las compras (150 u.m.e.) esta formado por compras de
las primeras 60 u.m.e. de Maguinaria de Tipo A, las primeras 40 u.m.e. de Maquinaria de
Tipa B y las primeras 50 um.e. de Materia Prima A. 5i se espera que esos voliomenes de
compras afecten al resultado de periodos de presentacion distintos, la entidad incluiria en
la documentacion una desagregacidon de los volumenes de compra por perodos de
presentacion en los cuales se espera que afecten al resultado del pericdo (de forma
analoga a la forma en que documenta log volimenes de ventas). Por ejemplo, |la
transaccidn prevista se especificara como:

(&) las primeras 60 um.e de compra de Maquinana Tipo A que se espera. rﬂte
afecten al resultado del tercer periodo de presentacidn a lo largo de los proximos
diez penodos de presentacion;

(E) las primeras 40 w.m.e, de compra de Maquinaria Tipo B que se espera que
afecten al resuliado del cuarto periodo de presentacion a lo largo de los proximos
20 pericdos de presentacién; y

() las primeras 50 de compra de Materia Prima A que se espera recibir y vender en
el tercer periudo de presentacién, es decir afectan al resultado, en ese y el
priximo periodo de presentacion.

La espacificacion de la naturaleza de los volimenes de fransaccion previstos incluirian
aspectos tales como la estructura de depreciacion para elementos de propiedades, planta
y equipo del mismo tipo, si la naturaleza de esos elementos es tal que la estructura de
depreciacion ‘pudiera variar dependiendo de la forma en que la entidad utiliza £S05
elementos, Por gjemplo, i la entidad utiliza elementos de la Maquinaria Tipo A en dos
procesos de produccién diferentes que dan lugar a una depreciacion lineal a lo largo de
diez periodos de presentacion y a un método de depreciacion de unidades de produccion
respectivamente,; su documentacién del volumen de compra previsto para la Maguina
Tipo A desagregaria ese volumen segin el tipo de estructura de depreciacion q
aplicara.

B6.6.9 Para una cobertura de flujos de efectivo de una posicion neta, los importes detemﬂnau‘[rﬂ

de acuerdo con el parrafo 6.5.11 Incluiran los cambios en el valor en |as partidas de)la
posicion neta que tienen un efecto similar que el instrumente de cobertura en
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embargo, los cambios en el valor de las partidas en la posicion neta gque Bienen un efe
similar que el instrumento de coberdura se reconocen solo una vez gue se hayan
reconocido las transacciones con las que se relacionan, tal como cuando un venta
prevista se reconoce como ingreso de actividades ordinarias. Por ejemple, una entid
tiene un grupo de ventas previstas altamente probables dentro de nueve meses por 100
um, ¥ un grupo de compras previstas altamente probables dentro de 18 meses por 120
um. Cubre al riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera de la posicién neta de
20 u.m. utilizando un contrato de cambio a término por 20 u.m. Al determinar los importes
que se reconocen an la reserva de cobertura de flujos de efectivo de acuerdo con Ips
parrafos 6.5.11(a) y 6.5.11(b)}, la entidad comparara;

(a) el cambic del valor razonable sobre el contrato de cambio a término junto con los
cambios relacionados con el riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera en
el valor de las ventas previstas altamente probables; con

(b} los cambios relacionados con riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera
en el valor de las compras previsias altamente probables.

Sin embargo, la entidad reconocera solo los importes relacionados con el contrato de
cambio a término hasta que se reconozcan en los estados financieros las transacciones
de ventas previsias allamente probables, en cuyo momento se reconoceran las
ganancias o perdidas sobre esas transacciones previstas (es decir, en el valor atribuible
al cambio en |a tasa de cambio entre la designacion de la relacion de cobertura y el
reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias).

B86.6.10 De forma analoga, si en el ejemplo la entidad tenia una pesicibn neta nula
compararia los cambios relaclonados con el riesgo de tasa de cambic de la moneda
extranjera en el valor de las ventas previstas allamente probables con los cambig
relacionados con el riesgo de tasa de cambio de la moneda extranjera del valor de las
compras previstas altamente probables. Sin embargo, esos importes se reconocaran salo
una vez se reconozcan en los estados financieros las transacciones previ
relacionadas.

combinacion con el cambio en al valor razonable sobre &l instrumeanto de cobertura. F

Niveles de grupos de elementos designados como partidas cubiertas

BE.6.11 Por las mismas razones destacadas en el parrafo B8.3.19, la designacion de los
componentes de nivel de los grupos de parlidas existentes requiere [a identificacion
especifica del importe nominal del grupo de parlidas a parlir de las cuales se define |el
componanta de nivel cubiero.

BG6.6.12 Una relacion de cobertura puede incluir niveles de vanos grupos de partidas
diferentes. For eiemplo, en una cobertura de una posicién neta de un grupo de activos y
un grupo de pasivos, la relacitn de cobertura puede comprender, en combinacian, Un
componente de nivel del grupo de activos y un componente de nivel del grupo
pasivos.

Presentacion de ganancias o pérdidas del instrumento de cobertura

B6.6.13 Sl las partidas estan cubierfas juntas como un grupo en una cobertura de flujo de
efectivo, pueden afectar a distintas pariidas del estado del resultado y otro resuftado
integral. La presentacidn de las ganancias o pérdidas de coberiura en ese estado
dependera del grupo de partidas.

B6.6.14 Si el grupo de partidas no tiene posiciones de riesgo compensadas (por ejemplo,
un grupo de gastos de diferenclas de cambio gue afecta a distintas partidas en el estado
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B6.6.15 Si el grupo de partidas tiene posiciones de riesgo compensadas (por ejemplo,

del resultado y otro resultado integral que estan cublierios por el riesgo de tasa de cambio
de la moneda extranjera) entonces las ganancias o perdidas del instrumento de cobertura
reclasificadas se distribuiran entre las partidas afectadas por las partidas cubiertas. Esta
distribucion se realizara sobre una base sistematica y racional y no dara lugar a a
incorporacion de las ganancias o pérdidas netas que surjan de un Gnico lnstrumantn
coberfura,

grupo de ventas y gastos denominados en una moneda extranjera cubiertos junt
efectos del resgo de tasa de cambio de la moneda extranjera) entonces una enti
presentara las ganancias o pérdidas de cobertura en una partida separada del estado
resultado y ofro resultado integral. Considérese, por ejemplo, una cobertura de un rie
de tasa de cambio de la moneda extranjera de una posicion neta de ventas en mon
extranjera de 100 um.e. y gastes de moneda extranera de 80 um.e. utihzando
contrato de cambio a términe para 20 u.m.e. La ganancia o pérdida sobre el contrata de
cambio a l&rmino que se reclasifica de la reserva de cobertura de flujos de efectivol al
resultado. del periodo (cuando la posicién neta afecta al resultado del periodo)
preseniarad en una partida separada de las ventas y gastos cubiertos. Mas adn, si
ventas tienen lugar en un pericdo anterior gque los gastos, los ingresos de activida
ordinarias por ventas todavia se miden a la tasa de cambio al contado de acuerdo con|la
NIC 21, La ganancia o pérdida de cobertura relacionada se presentara en una parti
separada, de forma que el resultado del periodo reflejara el efecto de la cobertura de|la
posicidn neta con un ajuste correspondiente a la reserva de coberiura de flujos fe
efectivo. Cuando los gastos cubiertos afectan al resultado del periodo en un periodo
posterior, la ganancia o pérdida de coberura anteriormente reconocida en la reserva de
cobertura de ﬂ'l.IjDE de efectivo se reclasificara al resultado del pan:::dn y se preserntara
como una partida separada de las que incluyen los gastos cubiertos, aue se miden ajla
tasa de cambio al contado de acuerdo con la NIC 21.

Paomw s

= W o

BE.6.16 Para algunos tipos de coberiuras del valor razonable, el objetivo de la coberiura no

es principalimente compensar gl cambio en el valor razonable de la partida cubierta, sino
en su lugar, transformar los flujos de efectivo de la partida cubierta. Por gjemplo, upa
entidad cubre el riesgo de tasa de interés del valor razonable de un instrumento de deuda
a tasa fija utilizando una permuta financiera de tasa de interés. El objetivo de cobertura
de la entidad es transformar los flujos de efective de interés fijo en fiujos de efectivo be
interés variable. Esle objetivo se reflejard en la contabilidad de |a relacidn de coberura
mediante la acumulacion (o devengo) del interés neto acumulado (o devengado) en|la
permula financiera de tasa de interés en el resultado del periodo. En €l caso de uha
cobertura de una posician neta (por ejemplo, una posicion neta de un activo a tasa fijd v
un pasivo a tasa fija), este interés neto acumulado (davengado) debe presentarse en una
partida separada del estado del resultado y otro resultado integral. Esto es para nwtar?el
incorporacin de las ganancias o pérdidas netas de un Unico instrumento a impo
brutos compensados y reconociéndolos en partidas diferentes (por ejemplo, esto evita la
incorporacion de un cobro de interés neto sobre una sola permuta financiera de tfasa
interés a ingresos por intereses brutos y gastos por intereses brutos).
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Fecha de vigencia y transicion (Capitulo 7)

Transicion (parrafo 7.2)

Activos financieros mantenidos para negociar

B7.2.1 En la fecha de la aplicacion inicial de esta Norma, una entidad debe determinar si el
objetivo del modelo de negocio de la entidad para gestionar cualgulera de sus activos
financieros cumple la condicidn del parrafo 4.1.2(a) o la condicion del parrafo 4.1. E.ﬂu[d} o
si un activo financiero redne los requisitos necesarios para la eleccion del parrafo 5.7.5. A
estos efectos, una entidad determinara si los activos financieros cumplen la definicion|de
mantenido para negociar como sl la enfidad hubiera comprado los actives en la fechade
la aplicacion inicial.

Deterioro del valor

BY.2.2 En el momento de la transicion, una entidad deberia buscar una aproximacion al ries
crediticio en el momento del reconocimiento inicial, considerando toda la informacion
razonable y sustentable que esteé disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado.
se requiere que una entidad lleve a cabo una blsqueda exhaustiva de informacion p
determinar en la fecha de transicion, si ha habido incrementos significatives en el rie
crediticio desde el reconocimiento inicial. Si una entidad no puede realizar epta
determinacion sin esfuerzo o costo despropercionado se aplicara el pamafo 7.2.20.

reconocidos inicialmente (o compromisos de préstamo o contratos de garantia financ
de los que la entidad pasa a ser parte del contrato) con antericridad a la fecha
aplicacion inicial, en ia transicidén y hasta la baja en cuentas de esas partidas, una entidad
considerara la informacion que sea relevante para deferminar o aproximar el resgo
crediticio en el momento del reconocimiento inicial. Para determinar o aproximar el 11934;
crediticio inicial, una entidad puede considerar informacion interna y externa, incluid
infermacion de cartera de acuerdo con los parrafos B85.5.1 a B5.5.6.

B7.2.4 Una entidad con poca informacién histdrica puede utilizar informacion de informes
internos y estadisticas (que pueden haber sido generadas para decidir si lanzar un
producto nueve), informacién sobre productos similares o experiencia de grupos del
mismo nivel para instrumentos financiercs comparables, si ello fuera relevante.

Definiciones (Apéndice A}

Derivados

BA.1 Los ejemplos tipicos de derivados son contratos de futuros, contratos a (émipo,
permulas financieras vy contratos de opcidn, Un derivade tiene normalmeante un impare
nocional, gue es un importe en divisas, un nimero de acclones, un nimero de unidades
de peso o volumen u otras unidades especificadas en el contrato, Sin embargo, un
instrumento derivado no requiere que el tenedor o el emisor inviartan o reciban el imparte
nocional al comienzo del contrato. De forma altemnativa, un derivado puede reguerirjun
pago fijo o el pago de un importe gue puede cambiar (pero no proporcionalmente con/un
cambio en el subyacente) como resultade de un suceso fuluro que no esta relaﬂ'mﬂéun
con el importe nocional. Por ejemplo, un contrate puede requerir el pago de 1.000 u.m| si
la tasa de interés LIBOR a seis meses se incrementa en 100 puntos basicos. Digho
contrato serd un derivado aungue no se especifigue un importe nocional.
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BA 2

BA.S

En esta Norma, la definicién de derivado incluye contratos que se liguidan en términes
brutos mediants la entrega del elemento subyacente (por ejemplo, un contrato a término
para adquirir un instrumento de deuda a interés fijo). Una entidad puede tener un contrato
de compra o venta de un elemento no financiero, que puede ser liguldada por el neto en
efectivo u otro instrumento financiero, o bien mediante el intercambio de instrumentos
financieros (por ejemplo, un contrato de compra o venta de una materia prima cotizada a
un precio fijo en una fecha futura). Este contrato esta dentro del alcance de esta Norma a
menos que se haya realizado, y s& mantenga, con el objetivo de entregar un elemento

financiero de acuerdo con los reguerimientos de compras, ventas o necesidades de
utilizacién esperadas de la entidad. Sin embargo, esta Norma se aplicard a estos
contratos para los requerimientos de compra, venta o uso esperados de upa entidad| sl
&sta realiza una designacitn de acuerdo con el parrafo 2.5 (véanse los parrafo 2.4 a 2.7),

Una de las caracteristicas definitorias de un derivado es que tiene una inversion neta
inicial inferior que la que se requeriria para otros tipos de contrate que se espera tengan
una respuesta similar a cambios en las condiciones de mercado. Un conirato de opcign
cumple 3 definicién porque la prima es un importe menor que la inversian que
requeriria para obfener el instrumento financiero subyacente al gque estd vinculada |la
opcion. Una permuta de divisas, que requiera un intercambic inicial de divisas diferentes
con valores razonables iguales, cumple también la definicidn porgue tiene una inversién
neta inicial de nula.

Una compra o venta convencional da Jugar a un compromise a precio fijo, entre |a fac!wa
de compra y la fecha de liguidacion, que cumple la definicién de derivado. Sin embargo, a
causa de la breve duracion del compromiso, no se lo reconoce como instrumento
financiero derivado. En su lugar, esta Norma contempla una contabilizacion especial para
dichos contratos convencionales (véanse los parrafos 3.1.2 vy B3.1.3a B3.1.6).

La definicidn de derivado hace referencia a variables no financieras que no sean
especificas para una de |las partes del contrato. Entre eflas se incluiran un indice
pérdidas por terremotos en una regién padicular o un indice de temperaturas en upa
ciudad concreta, Entre las variables no financieras especificas para una de las partes del
contrato se incluye, por ejemplo, que ocurra o ne un fuego que dafe o destruya un activo
que pertenezca a una de las partes del contrate. Un cambio en el valor razonable de un
activo no financiero sera especifico para el propietario si este valor razonable refleja no
sGlo cambios en los preclos de mercado de tales activos (una variable financiera), sifo
también el estado del activa no financkero en cuestion (una variable no financiera).
gjemplo, si la garantia del valor residual de un automdvil especifico expone al garante
riesgo de cambios en su estado fisico, el cambio en ese valor residual es especifico para
&l propietario del automéwil.

Activos y pasivos financieros mantenidos para negociar

financieros mantenidos para negociar habitualmente se utilizan con el objetivo de generar
una ganancia por las fluctuaciones a coro plazo en el precio o por & margan de
intermediacion,

Los pasivos financieros mantenidos para negociar incluyen:
(a) los pasivos derivados que no se contabilizan como instrumentos de coberiura;

[153] obligaciones gue un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que jle
han sido prestados {es decir una entidad que vende activos financieros que habla

recibido en préstamo y que fodavia no posee),

Negociar generalments refleja compras y ventas activas y frecuentes, y los ir‘rshumenl%ﬂ
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(e)  pasives financieros en los que se incurre con la finalidad de volver a comprarfas
en un futuro cercano (por ejemplo, un Instrumento de deuda cotizado qu el
emisor puede volver a comprar en un future cercano, dependiendo de los
en su valor razonable), y

(dj" pasivos financieros que son parte de una cartera de instrumentos financie
identificados, que se gaaﬁunm ‘conjuntamente y para la cual existe &UﬂﬂmlﬂFﬂ
un comportamiento reciente de toma de ganancias a corto plazo.

BAS El hecho de cue un pasivo se utiice para financiar actividades de negociacion |no
conllava por si mismo que el pasivo esté mantenido para negociar.
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MNorma Internacional de Informacion Financiera 10
Estados Financieros Consolidados

Objetivo

1 El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacion y preparacion ge
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidades
distintas.

Cumplimiento del objetivo

2 Para cumplir el objetive del parrata 1, esta NIIF;

(a) requiere que una enlidad {la confroladora) que controla una o mas enti dadﬁs
distintas (subsidianas) presente estados financieros consolidados;

(b} define el principio de confrol, y establece el control como la base de |a
consolidacion;

(c) establece la forma en que se aplica el principio de control para identificar si un
inversor controla una participada y peor ello debe consolidar dicha entidad;

(d) astablece los requenmientos contables para la preparacion de los estados
financieros consclidados; y

(2} define una entidad de inversion y establece una excepcion de consclidar ciertas
subsidiarias de una entidad de inversion.

3 Esta Norma no trata los requerimientos para contabilizar las combinaciones de negocios
ni sus efectos sobre la consolidacion, incluyendo la plusvalia que surge de una
combinacion de negocios (véase la NIIF 2 Combinaciin de Negocios)

Alcance

4 Una entidad que es una controladora presentara estados financieros consolidados, Esta
NIIF se aplica a todas las entidades excepto a las sigulentes:

a) Una controladora no necesita presentar estados financieros consolidados i
cumple todas las condiciones siquientes:

(1) &5 una subsidiaria tofal o parcialmente parlicipada por otra entidad y Tﬂdclla
sus olros propletanios, incluyendo los tilulares de acciones sin derecho
vote, han side informados de que |a controladora no presentara estados
financieros consolidados y no han manifestado objeciones a elio,

{in) sus instrumentos de deuda o de patriimonio Nno s negocian en un m&rcaan
publico {ya s2a una bolsa de valores nacional o exfranjera, o un mercado
no arganizado, incluyendo mercados locales o reglonales),

(i) no registra sus estados financieros, ni esta en proceso de hacerlo, en una
comision de valores u ofra organizacion reguladora, con el proposito
emitir algan tipo de instrumentos en un mercado pablico, y |

(i) su controladora final, o alguna de las controladoras intermedias, elabora
estades financieres consclidados que se encuentran disponibles para uso
plblice y cumplen con las NIF, en los cuales las subsidiarias se
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consolidan o miden a valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo con esta NIIF

(b) [eliminadal |

(c) [eliminado]
A Esta Nomna no se aplica a los planes de beneficios post-emplec u ofros planes !ﬂb
P

beneficios a largo plazo a los empleados a los que se aplica la NIC 19 Benelicios a
Empleados.

4B Una controladora gue es una entidad de inversion no presentara estados ﬁnanciﬂrﬁ
consolidados si se le requiere, de acuerdo con el parrafo 31 de esta NIIF, medir todas s
subsidiarias a valor razonable con cambios en resultados.

Control |

5 Un inversor, independientemente de la naturaleza de su implicacion en una entldaL:l
(la parlicipada), determinara si ¢s una controladora mediante la evaluacion de su
control sobre la participada.

] Un inversor controla una participada cuando estd expuesto, o tiene derecho, A
rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene Ia
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre ésta,

7 Por ello, un inversor controla una participada si, y solo si, éste redine todos los
elementos siguientes:

(a) poder sobre la participada (véanse los parrafos 10 a 14);

(b} exposicion, o derecho, a rendimientos wvariables procedentes de 511
implicacion en la participada (véanse los parrafos 15y 16); y

{€) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el Impurtia
de los rendimientos del inversor (véanse los parrafos 17 y 18).

B Un inversor considerara todos los hechos y circunstancias al evaluar si controla una
paricipada. El inversor evaluara nuevamente si controla una paricipada cuando P::-;"i
hechos y circunsiancias indiquen |a existencia de cambios en uno o mas de los tres
glementos de control enumerados en el parrafo 7 (veanse los parrafos B80 a BBS). '

9 Dos o mas inversores contralan de forma colectiva una parlicipada cuando deben actuar
de forma conjunta para dirigir las aclividades relevanies En eslos casos, dado qu
ningdn inversor puede dirigir las actividades sin |la cooperacion de los otros, ningun
controla individualmente la participada, Cada inversor contabilizaria su parlicipacion en f
participada de acuerdo con las NIIF correspondientes, fales como la NIIF 11 Acuerdo
Conjuntos, NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos o NIIF 8 Instrumento
Financieros.

Poder

10 Un inversor tiene poder sobre una parlicpada cuando ésle posee derechos gue |
olorgan la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes, es decir, |a
actividades gue afectan de forma significativa a los rendimientos de 1a participada

" El poder surge de derachos, En ocasiones la evaluacidn del poder es senacilla, tal com:
cuando el poder sobre una participada se obtiene de forma directa y Gnicamente de lo
derechos de voto concedidos por los instrumentos de patrimonio, tales como acciones
pueden ser evaluados mediante la consideracion de los derechos de volo procedente

L I =
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del accionariado. En ofros casos, la evaluacion sera mas compleja v requerira considerar
mas de un factor, por ejemple, cuando el poder procede de uno o mas acuerdos
confractuales. |

12 Un inversor con capacidad presente para dirigir las actividades relevantes tiene podger
incluso =i su derecho a dirigir todavia no se ha ejercide. La evidencia de que el inversor
ha estado dingiendo actividades relevantes puede ayudar a determinar si el inversor tiene
poder, pero esta evidencia no es, en si misma, concluyente para determinar si dn::En

inversor tiene poder sobre una participada.

13 Si dos © mas inversores ostentan cada uno derechos exisientes que le conceden|la
capacidad unilateral para dirigir actividades relevantes diferentes, &l inversor que tiene|la
capacidad presente para dirigir las actividades que afectan de forma mas significativa a
los rendimientos de la parlicipada tiene el poder sobre la participada. .

14 Un inversor puede tener poder scbre una participada incluso si ofras entidades tiengn
derechos existenies gue les conceden |a capacidad presente de participar en la direcci
de las actividades relevantes, por ejemplo, cuando oftra entidad tene nfluenga
significativa. Sin embargo. un inversor que mantiene solo derechos prolectores no liepe
poder sobre una participada, vy en consecuencia no controla a ésta (véanse los pérral’b
B26 a B28). -

I
Rendimientos

15 Un inversor esfa expuesto, o tiene derecho, a rendimientos varnables procedentes de su
implicacian en la participada cuando los rendimientos del inversor procedentes de dicha
implicacion tienen el polencial de variar como consecuencia del rendimiento de (la
participada. Los rendimientos del inversor pueden solo ser positivos, sclo negativos| o
ambos, positivos y negativos., '

|
16 Aungue solo un inversor puede controlar una participada, mas de una parle puede
compartir el rendimiento de |a parlicipada. Por ejemplo, tenedores de paricipaciones ho
controladoras pueden compartir las ganancias o distribuciones de una participada. I|

Vinculaciéon entre poder y rendimiento

17 Un inversor controla una participada si el inversor no tiene solo poder sobre la parlicipada
¥ exposicion o derecho a rendimientos variables procedentas de su imphcacion en |la
participada, sino que tambign tiene la capacidad de utilizar su poder para influir enlel
rendimiento del inversor como consecuencia de dicha implicacion en la participada

18 Por elle, un inversor con dereches de toma de decisiones determinara &l @s un principal o
urn agente. Un inversor que es un agente de acuerdo con los parrafos B58 a BY2 po
controla una paricipada cuando ejerce derechos de toma de decisiones que ke han sido
delegados.

Requerimientos de contabilizacion e

19 Una controladora elaborara estados financieros consolidados utilizando politicas

contables uniformes para transacciones y otros sucesos que, siendo similares, se
hayan producido en circunstancias parecidas.

20 La consolidacion de una pardicipada comenzara desde |2 fecha en que el inversor
obtenga el control de la participada, cesando cuando pierda el control sobre esta.

21 Los parrafos BB6 a B93 establecen guias para la elaboracion de los estados financierps
consolidados,
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Participaciones no controladoras

22 Una controladora presentara las paricipaciones no controladoras en el estado de
situacion financiera consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonic
de los propietarios de la controladora.

23 Los cambios en la participacion en la propiedad de una controladora en una subsidiaria
que no den lugar a una pérdida de control son transacciones de patrimonio (es dedir,
transacciones con los propietanos en su calidad de 1ales),

24 Los parrafos B394 a B96 establecen guias para la contabilizacion de las participaciones no
controladoras en los estados linancieros consolidados

Perdida de control

25 Cuando una confroladora pierda el control de una subsidiana, ésta:

(a) Dara de baja en cuentas 10s aclivos y pasivos de la enlidad que ha dejado de ser
subsidiaria del estado de situacion financiera consolidado,
(k) Reconccera cualguier inversion conservada en la anbgua subsidiana |y

posteriormente contabilizara dicha inversidn y los importes adeudados por la
antigua subsidiaria 0 a ésta, de acuerdo con las NIIF cormespondientes. Esa
participacion conservada se medird nuevamente, como se describe en I¢
pérrafos BE8(b)(iil) y BI9A. El valor nusvamente medido en la fecha en que
pierde el contral se considerard como el valor razonable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIIF 9 o &l coslo
en el momento del reconocimiento inicial de una inversién en una asociada o
negocio conjunto, si procede,

(c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atnbuible| a
la anterior participacion controladora, comeo se especifica en los parrafos BOE a
B99A,

26 Los parrafos B97 a BO99A establecen las guias para la contabilizacion de la perdida de
confrol de una subsidiaria.

Determinacion de si una entidad es una entidad de inversion

27 Una controladora determinara si 5 una entidad de inversion. Una entidad :t
inversion es una entidad que:

{a) obtiene fondos de uno o mas inversores con el proposito de prestar a
dichos inversores servicios de gestion de inversiones;

(b) se compromete con sus inversores a gque su proposito de negoclo sea
unicamente la inversion de fondos para obtener rendimientos por la
apreciacion del capital, ingresos de inversiones, o ambos; v

(c) mide y evalia el rendimiento de practicamente todas sus inversiones sobre
la base del valor razonable.

Los parrafos BE5A a BE5SM proporcionan guias de aplicacidn relacionadas.

28 Fara evaluar si cumple la definicion descrita en el parrafo 27, una entidad considerara s|
tiene las caracleristicas tlipicas siguientes de una entidad de inversion

(a) tiene mas de una nversion (véanse los parrafos BA50 a BBSPY),
(o) liene mas de un inversor (véanse los parrafos BB5Q a BB55).
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29

30

ie) tiene inversores que no scn partes relacionadas de la entidad (véanse lgps
parrafos BA5T a BA5SU); y

(d) tiene participaciones en la propiedad en forma de patrimonio o participaciones
similares (veanse los parrafos BESY a BBSW), I

|
La ausencia de cualquiera de estas caracteristicas tipicas no iImpide necesariamente gue
una entidad se clasifigue como una entidad de inversion. Una entidad de inversion que
no tiene todas estas caracteristicas tipicas proporcionara la informacion a revelar
adicional requerida por el parrafo 9A de la NIIF 12 Informacidn a Rewvelar sobre
Parficipacrones en Otras Enfidades.

Si los hechos y circunstancias indican que existen cambios en uno o mas de los tri:
elementos que constituyen la definicion de una enhidad de inversién, tal como
describen en el parrafo 27, o en las caracteristicas tipicas de una entidad de inversion, tal
como se€ describen en el parrafo 28, una controladora evaluara nuevamente si s urﬁ.a
entidad de inversion, I

Una controladora que deja de ser una enfidad de inversién o pasa a ser una entidad de
inversion contabilizara el cambie en su estatus de forma prospectiva desde la fecha en la
gue ocurrid dicho cambio (véanse los parrafos B100 y B8101).

Entidades de inversion: excepcion a la consolidacion

&}

32

33

Excepto por lo descrito en el parrafo 32, una entidad de inversion no l:unsulidmlél
sus subsidiarias ni aplicara la NIIF 3 cuando obtenga el control de otra entidad. E!n
su lugar, una entidad de inversion medira una inversion en una subsidiaria al valer
razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 8°,

Sin perjuicko del requermiento del parrafo 31, si una entidad de inversion tiene una
subsidiaria que presta no es por si misma una entidad de inversion y cuyo principal
proposito y actividades son proporcionar servicios relacionados con las actividades de
inversion de la entidad de inversion (véanse los parrafos BB5C a BA5E). deber3
consolidar esa subsidiaria de acuerdo con los parrafos 19 a 26 de esla NIIF y aplicara lgs
requerimientos de la NIIF 3 para la adquisicion de cualguier subsidiaria de este tipo.

Una controladora de una entidad de inversién consolidard todas las entidades gue
controla, incluyendo las controladas a través de una subsidiara que sea entidad de
inversion, a menos gue la controladora sea en sl misma una entidad de inversian.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este Apendice forma parte integrante de-la NITF.

actividades relevantes

control de wna
participada
controladora

dorecho de
destitucidn

derechos protectores

entidad de inversion

estados financieros
consolidados

grupo

participacibdn no
controladora

poder

queen toma decisiones

subsidiaria

Los siguientes lérminos se definen en ia NIF 11

A efectos de esta NIIF, las actividades relevanies son aquellas de la participada que
afectan de forma significativa a los rendimiantos de la participada,

Lin inversor controla una participads cuande esld expuesto, o liene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicackdn en la parlicipada y tiene |a
capacidad de influir en esos rendimientos a ravés de su poder sobra |a parbkopada

Lina enticad que controla una o mas enldades,

Derechos que privan a guien loma decsiones da su autondad para fomar decisionas

L.os derechos disenados para proteger ia paricpacion de la pafe que mantiene es0s
derechas sin otorgar 2 esa parte poder sobie 12 entidad con la gue es08 derechos se
relaconan

Una entidad que:

-:Le

a) chliene fondos de ung o mas inversores con el propdsiio de presiar a dicho
imversores servicios de geslion de inversiones,

A S8 compromeke con sus Inversores 3 gue U propdsito de negocio sﬁ
Onicamente la mversion de fondos para ablener rendimientos por la apreciaci
del capital, ingresos de inversones, o ambas, v

()

ase del valor razonable

Los estados financiemns de un grupo en el que los activos, pasivas, patimonmo,
ingrasos, gastos, ¥ flujos de efectivo de la controladora y sus subsidiarias se
presentan Como 3 se lratase de una sa entidad scondmica

Lina controladora v fodas sus subsidiarias.

El patrimonio de una subsidiaria no atribulble, directa o indirectamenie, a la
controladora

Derechos existentes que otorgan s capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes.

Una enfidad con derechas de toma de decisiones que &5 un principal o un agenie para
oiras partes,

Lina entidad que estd conlrolada par alra enlidad

mide y evalua el rendimiento de pracicamente 1odas sus inversiones sobrz IE‘

y NUF 12 informacion a Revelar sob#

Parficipaciones en Olras Enfidades, NIC 28 (meodificada en 2011) o NIC 24 Informacion a
Rewvelar sobre Partes Relacionadas y se utilizan en esta NIIF con el significado especificado en

esas NIIF:

. asociada

. influencia significativa

. negocio conjunto

. partes relacionadas

. participacion en otra entidad
’ personal clave de la gerencia
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Apéndice B
Guia de aplicacion |

Este Apéndice forma parte integrante de Ja NIIF. Describe la aplicacién de los parrafos 1 a 331y
tiene el mismo valor normafivo que las olras paries de la NIIF.

B1 Los ejemplos de este apéndice reflejan situaciones hipoteticas. Aungue algunos aspect
de los ejemplos pueden darse en hechos y circunstancias de la realidad, al aplicar la NIl
10 a situaciones reales se deben analizar las caracteristicas de cada situacion con
en detalle,

Evaluacion del control

— — — — = — — —

B2 Para determinar si un inversor controla una parlicipada éste evaluara si presenta tﬂdﬁlﬁ
los siguientes elementos:

(a) poder sobre la participada,

(b) exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en
la participada, y

(e) capacidad de utilizar su poder sobre la parlicipada para influir en el importe de los
rendimientos del inversor,

B3 La consideracion de los siguientes factores puede ayudar a realizar esa determinacion:
(&) el proposifo y disefio de la participada (véanse |os parrafos BS a BB),

(b) que actividades son relevantes y la forma en que se toman las decisiones sobrg
esas aclividades (veanse los parrafos B11 a B13);

(C} sl los derechos del inversor l@ olorgan la capacidad presente de dirigir las
actividades relevantes (véanse los parrafos B14 a B54),

(d] sl el Inversor esta expuesto, o tene derecho, a los rendimientos ya'nable;]s
procedentes de su implicacion en la participada (véanse los parmalo B55 a B57);
(e}  sielinversor tienen capacidad de utlizar su poder sobre la participada para influfr
en el Importe de los rendimientos del inversor (veanse los parrafos B58 y Br2).
B4 Al evaluar el control de una parlicipada, un inversor considerard la naturaleza de sb

relacidn con otras paries (véanse los parrafos B73 a B75).

Propdsito y disefio de una participada

BS Al evaluar el control de una parlicipada, un inverser considerara el propbsito y disefo dE
una participada para identificar las actividades relevantes, |a forma en que se toman |ag
decisiones sobre dichas actividades relevantes, quién tiene la capacidad presente de
dirigir esas actividades y guién recibe los rendimientos de éstas.

B& Cuando se consideran el proposito y disefio de una participada, puede quedar claro que
una participada esla controlada por medio de instrumenios de patrimonio que olorgan al
tenedor derechos de volo proporcionales, tales come acciones ordinarias de I
participada. En este caso, en ausencia de cualesguiera acuerdos adicionales gue altereh
la toma de decisiones, la evaluacion de control se centrara en qué parte, si la hubiera, e
capaz de ejercilar los derechos de voto suficientes para determinar las politicas financiera
y de operacion de la panicipada (véanse los parrafos B34 a B50) En el caso ma]';
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B7

B8

BS

B1d

B11

E12

B13

sencillo, el inversor que mantiene una mayeria de esos derechos de volo, en ausencia |::|

otros factores, controla la paricipada. |

Para determinar si un inversor controla una participada en casos mas complejos, puede

ser necesario considerar algunos o todos los demas factores del parrafo B3, |

Una participada puede disefarse de forma que los derechos de volo no sean el factor
dominante para decidir quién controla la participada, como pasa cuando los derechos de
volo se relacionan con las tareas administrativas y las actividades relevantes se dirigen
por medio de acuerdos contractuales. En estos casos, la consideracién por parte de un
inversor del propésito y disefio de la participada incluira también la de los riesgos para los
que la participada fue disefiada para ser expuesla, los riesgos que se disefiaron para
transferir a las partes involucradas en dicha participada y si el inversor esta expuesto a
alguno o todos de esos nesgos. La consideracion de los riesgos incluye no solo el riesgo
a la disminucion del valor de la inversion sino también el potencial aumento del valor de
asta.

Poder

Para tener poder sobre una participada, un Inversor debe tener derechos existentes que
den al inversor la capacidad presente de dirigir Ias actividades relevantes. A efectos de |a
evaluacion del poder, solo se consideraran los derechos sustantivos y los que no son
protectores (véanse los parrafos B22 a B28).

La determinacion sobre si un inversor tiene poder dependera de las actividades
relevantes, la forma en gue se toman las decisicnes scbre dichas actividades relevantes
y los derechos que tienen el inversor y las otras partes en relacion con la participada, |

Actividades relevantes y direccion de las actividades relevantes

Para numerosas participadas, sus rendimientos se ven afectados por un rango de
actividades financieras y de operacion. Ejemplos de actividades que, dependiendo de |as
circunstancias, pueden ser relevantes incluyen, pero no se limitan a:

(a) venta y compra de bienes o sernvicios;

({=)] gestion de actvos financieros durante su wvida [(incluyendo cuando hayrls
incumplimiento);

{c) seleccion, adguisicion o disposicion de activos; |

(d) investigacion y desarrollo de nuevos producios o procesos, y

(&) determinacion de una estructura de financiacion u obtencion de financiacion.

Ejemplos de decisiones sobre actividades relevantes incluyen pero no se limitan a: |

(a) el establecimients de decisiones de capital y operativas de la participada,
incluyendo presupuestos, y

(h) el nombramientc y remuneracion del perscnal clave de la gerencia de |a
participada o suministradores de servicios y rescisibn de sus servicios o empleo. |

En algunas situaciones, pueden ser actividades relevanles las gue se dan antes
después de que suna un conjunto concreto de circunstancias o de que tenga lugar UE
suceso. Cuando dos o mas inversores bienen la capacidad presente de dinigic la

actividades relevantes y esas aclividades tenen lugar en momentos distintos, los
inversores determinaran gqué inversores fienen la capacidad de dirigir las actividades qu{e
afectan de forma mas significativa a esos rendimientos en coherencia con el tratamients
de los derechos de toma de decisiones simultaneos (véase el parrafo 13). Los inwzrsurefv
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reconsideraran esta evaluacion a lo largo del tempo si cambian los hechos o

circunsfancias relevantas,

| |

| Ejem Ejermplos de aplicacidn |

Ejemplio 1

Do nversores crean una pamicipada para desarrallar y comercializar un praducio meadico. Un inversor es
respansable de desarroiar y oblenar la aprobacidn del products madico por pare del crganismo reguiador— |
853 responsabllidad incluye lener |a capacidad unilateral de tamar todas |a decisiones relativas al desarolo
del producta y oblener la aprobaciton dal drgano regulador. Lina vez &l regulador ha aprobado el producto, el |
otro inversor o fabricara y comercializad—esie inversar tiene 3 capacidad umilateral de tomar lodas las
decisiones sobre |3 fabricacidn v comercializacién del producto. 54 todas las actividades—desarrolio ¥
obtencion de (@ aprobacian del regulader, asi como (a fabricacion y comercializacion del producto médico—
son aclividades relevantas, cada inversor nacesita determinar 51 5 capaz de dirigir las aclividades que
afecian de forma mas significativa a los rendimientos de |a participada. Por consiguiente, cada inversor
necesita considerar si desarrollar y obtener |la aprobacién del reguiadar o fabricar y comercializar el producio
médico es la aclividad que afecia de forma mas significativa a los rerdimientos de ka parlicipada v si es
capaz de dirigir esa actividad. Para determinar qué inversor Liene poder, los inversores consideraran:

(=) &l propasile v disefio de Ia parlicipada;

i) ios factores que determinan el margen de ganancia, ingresos de aclividades ardinarnias y valor de 1a
participada. asi como el valor del producto medico; '

(o) el efscio sobre tos rendimientos de |a parbcipada de la avlondad para tomar decisiones de cadal
inversor Gon respecto a los faclores de (bl v |

1] la exposicidn de ios wversores a la variabiidad de kos rendimientos

En este sjampla concretn, los inversores necesilarian considerar tambidn:

ie) la incerlidumbre, v ol esfuerzo que requiere, la oblencién de la aprobacién del reguiador,

{considerando que @ inversor logre con axito el desarrollo y oblencidn de la aprobacién del|
requiador de productos madicos); y

if quie inversar controla el producto medico una vez gua se ha superado |a fase de desamolio.
Ejempla 2

Lin vehitulo de inversian (la participada) se crea y financia con un mstrumento de deada mantenido por un
inversar (el inverser en la deuda) & instrumentos de patrimonio mantenidas por otros inversores. E! ramo de
patrimonio se disefia para absorber las primeras pérdidas y recibir los rendimientos residuales de la
paricipada, Lno de 6% inversores del palrimonio guien ostenta el 30 par giento del patrimaonio es fambién al
gerenia del activo, La parlicipada wliliza sus productos para comprar una cartera de activos financieros, que
exponen a la paricpada al nesgo de crédito asociado con el posible incumplimiento de los pagos del
principal & interases da los activos. La lransactidn se comercakza al inversor de la deuda come una I
imversdn con exposiciin minima al riesgo de crédibo azociado con el posible nocumplimiento de los actives de ||
la cartera deledo 3 ka naturaleza de estos activos y porque el trame de patnmono estd diseAado para
absorber las primeras pérdidas de la paricpada. Los rendimientos de |a pardicipada estan afectados
significatvamente por la gestion de |a carera de activos de 1a participada, lo que incluye [8s decsiones sohre |
la sedeccidn, adauisician y disposician de los actives dentro de las gulas refativas a la cartera y la gestian en
casd de incumplimiento en cualguera de los activas de dicha carlera, Todas esas achvidades se geshonan
por el gerente de los actvos hasta que os incumplimientos alcanzan un proporcion especificada del valor de |
la cartera (es decir, cuanda el valor de la cartera es [al gue & framo de patrimonia de [a partcipada se ha
consumido). Desde ese momento, un tercero fiduciario gestiona los actives de acuerdo ooen las instrucciones
del inversor de la deuda. La gestidn de |a carlera de acfivos de la parbcipada es una achividad relevante de la
pariicipada El gerente de los activos liene la capacidad de dingir [2s actividades relevantes hasta gue los
activos incumplidos alcancen la proporgidn especificads del valor de |la carters; el inversor dela deuda figne
la capacidad de dingir Ias actvidades relevantes cuanda el valor de los activos incumplidos sobrepase es3
proporcion especificada del valor de ta cartera. El gerenle de los activos ¥ el inversor de la deuda necasian
cada ung determinar sf 5on capaces de dirigir 1as actwdades gue afectan de forma mas significativa a s
fenn:limlenms de la pamitipada, incluyenda la maﬁideramdn del propasite v disefic de la paricpada, a5t como

2 1
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B14

Bi5

B16

B17

B14

Derechos que otorgan poder a un inversor sobre una participada

El poder surge de derechos. Para tener poder sobre una participada, un inversor debe
tener derechos existentes gque le den la capacidad presenie de dirgir las actividades
relevantes, Los derechos que podrian dar poder a un inversor pueden diferir entre
participadas.
Ejemplos de derechos que, individualmente o en combinacién, puaden dar a un inverspr
poder incluyen pero no se limitan a:

(a) derechos en forma de derechos de voto (o derechos de voto polenciales) de una
participada (véanse los parrafos B34 a B50):

(b) derecho a nombrar, reasignar o cesar a miembros del personal clave de Ja
gerencia de una parficipada que tengan la capacidad de dirigir las ar:.tiwdadqs
relevantes,

() derecho a nombrar o cesar a oftra entdad para que dirja las actividades
relevantes, |

(d) derecho @ dingir la paricipada para realizar fransacciones en beneficio dgl
inversor, o velar cualguier cambio en éstas, y

(&) olros derechos (tales como derechos de toma de decisiones especificadas en l.in
conirato de gerencia) que oforga al tenedor la capacidad de dirigir las ac'.tiw'dade

relevantes.

Generalmente, cuando una participada tiene un rango de actividades financieras y de
aperacion gque afectan de forma significatva a los rendimientos de la participada |y
cuando se requiere confinuamente una toma de decisiones sustantiva con respecio a
eslas aclividades, seran los derechos de volo o similares o que otorguen poder a un
inversor, bien individualmente o en combinacién con otros acuerdos.

Cuando los derechos de volo puedan no tener un efecto significative sobre los
rendimientos de una participada, tales como cuando los derechos de volto relacionados
unicamente con tareas administrativas y acuerdos contractuales determinen la direccidn
de |las actividades relevantes, &l inversor necesitara evaluar esos acuerdos contractuatas
para determinar si tiene derechos suficientes que le den poder sobre la participada Par
determinar si un inversar tiene derechos suficientes para darle poder, el inversor
considerara el propésito y disefio de |a participada (veéanse los parrafos BS a B8) y |
requerimientos de los parrafos B51 a B54 junto con los parrafos B1B a B20

En algunas circunstancias puede resultar dificil determinar si los derechos de un inversgr
son suficientes para darle poder sobre la paricipada. En estos casos, para facilitar
evaluacion del poder a realizar, el inversor considerara la evidencia de si tiene
capacidad factible de dirgir unilateralmente las actividades relevantes. Se prestang
atencién, aungue no se limitard, a los siguientes aspectos, gque, considerad
conjuntamente con sus derechos y los indicadores de los parrafos B19 y B20, pued
proporcionar evidencia de que los derechos del inversor son suficentes para olorga
poder sobre la participada:

(a) Elinversor puede, sin tener el derecho contractual a hacerlo, nombrar o aprobar al
personal clave de la gerencia de la participada que tiene la capacidad de dirigir |
actividades relevantes,

(b} El inversor puade, sin fener el derecho contractual a hacerlo, dirigir la parti»r:ipadi_:.
para realizar transacciones significativas en beneficio del inversor, o puede vetar
cualguier cambio en éslas.
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B20

disposiciones”
{e) El inversor puede dominar los procesos de nominacidon para la eleccion i
miembres del drganc de gobiemo de la paricipada o la obtencidn

delegaciones de derechos de volo de otros tenedores,

(d) El personal clave de la gerencia de la parlicipada son pares relacionadas del
inversor (por ejemplo, el ejecutive principal de una participada y el cjacuti\i:
principal del inversor scn la misma perscna) |

(&) La mayoria de los miembros del érgano de gobierno de la participada son partas
relacionadas del inversor,

Algunas veces habra indicaciones de que el inversor tiene una relacion especial con fa
participada, que sugiere que éste liene algo mas que una participacion pasiva en dicha
participada. La existencia de cualquier indicador individual, o una combinacion particular
de indicadores, no significa necesariamente que se cumpla el criterio de poder, Si
embargo, tener alge mas que una participacion pasiva en la parlicipada puede indi
que el inversor tiene otros derechos relacionados suficienies para oforgarie poder
proporcionar evidencia de la existencia de poder sobre la participada. Por ejemplo, |
siguientes elamentos sugieren que el inversor tiene algo mas gue una paricipacio
pasiva en |a participada lo gque, en combinacidon con otros derechos, puade indicar pode

{a)  El personal clave de la gerencia que tiene la capacidad de dirigir las actividades
relevantes son empleados actuales del inversor o lo han sido anteniormente.

{b) Las operaciones de la participada dependen del inversor, tal como en !a_!s
situaciones siguienies:

(i La participada depende del inversor para financiar una parte significativa
de SUs operacionas.

(i) El inversor garantiza una parie significativa de las obligaciones de la
participacda.

(i} La participada depende de los servicios criticos, tecnologla suministros
materias primas del inversor.

{iv) El mversor controla aclivos lales come kcenclas o marcas registradas qu
s0n criticas para las operaciones de |la participada.

{v) La participada depende del inversor en materia de personal clave de la
gerencia, tales come cuando el personal del inversor bene conocimentos
especializados de las operaciones de la participada.

{e) Una parte significativa de las activdades de la paricipada involucran o E-stan
realizadas en nombre del inversor -

{d} La exposicion del inversor, o los derechos, a rendimientos procedentes de su
implicacion con la parlicipada es dﬁpmpﬂrﬂmnadamenm mayor que sus volos u
olros derechos similares. Por ejemplo, puede haber una situacion en la gue s
olorgue a un inversor, o se exponga, a mas de la mitad de los rendimientos de |
participada pero mantenga menos de la mitad de los derechos de volos de esla. |

Cuanto mayor sea la exposicion del inversor, o los derechos, a la variabilidad de lo

rendimientos procedente de su implicacion en una parlicipada, mayor sera el incentivo
del inversor para obtener derechos suficientes que le den poder. Por ello, estar ma

expuesto a la variabilidad de los rendimientos es un indiciador de que el inversor pued

tener poder. Sin embargo, la medida de la exposicion del inversor no determina, en sl
misma, si un inversor tiene poder sobre una participada.
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B21  Cuando los factores establecidos en el parrafo B18 y los indicadores establecidos en los
parrafos B19 y B20 se consxderan conjuntamente con los derechos del inversor, se dara

mayor peso a la evidencia de poder descrita en el parrafo B18.

Derechos sustantivos

B22 Un inversor, al evaluar si tiene poder, considerara solo los derechos sustantivbs
relacionados con una participada (mantenidos por el inversor y ofros). Para que bn

derecho sea sustantivo, el tenedor debe poseer la capacidad factible de ejercer
derecho.

B23 La determinacion de si los derechos son sustantivos requiere juicio profesional, teniendo
en cuenta todos los hechos y circunstancias. Los factores a considerar para llevar a cabo
esa determinacion incluyen pero no se limitan a:

(a)

(b)

Si existen barreras (econdmicas o de otro tipo) gue impidan al tenedor (o
tenedores) el ejercicio de los derechos. Ejemplos de estas barreras incluyen paro
no se limitan a: |

(i) Penalizaciones financieras e incentivos gue impedirian (o disuadirian) |al
tenedor del ejercicio de sus derechos
(i} Un precio de ejercicio o conversion gue crea una barrera financiera gque

impediria (o disuadiria) al lenedor del ejercicio de sus derechos.

(i) Terminos y condiciones que hacen improbable que los derechos fueran
eiercidos, por ejemplo, condiciones que reducen €l limite temporal de su
eercicio.

{1v) La ausencia de un mecanismo razonable, explicito, en los documentos de

constitucion de una participada © en las leyes o regulaciones aplicables
que permitiria al lenedor ejercer sus derechos. |

{v) La incapacidad del tenedor de los derechos de obtener la informacihn
necesana para gjercer sus derechos, edl
or

{vi} Barreras operativas o incentives que impediran (o disuadirian) al ten
del ejercicio de sus derechos (por ejempio, la ausencia de ofros gerentes
con voluntad o capacidad de proporcionar servicios especializadosio
proporcionar los servicios y hacerse cargo de ofras participaciones
mantenidas por el gerente implicado).

ivii) Requermientos legaies o de regulacion que impiden al lenedor al Ejerdr::’m
de suz derachos (por ejemple, cuando se prohibe a un inversor extranjero
el gjercicio de sus derechos). |

Cuando el gjercicio de los derechos requiere el acuerdo de mas de una parte,| o
cuando los derechos se mantienen por mas de una parte, si existe o no un
mecanismo que proporciona a esas partes la capacidad factible de ejercer sus
derechos de forma colectiva en el caso de que decidan hacerlo asi. La ausenagia
de tal mecanismo es un indicador de que los derechos pueden no ser susta ntivc:;s.-
Cuantas mas panes esién obligadas a ponerse de acuerdo para sjercer
derechos, menos probable serd que esos derechos sean sustantivos. Sin
embargo, un consejo de administracion cuyos miembros son independientes
guien toma decisiones puede semnvir como mMecanismo para que numeros
inversores actlen de foerma colectiva en el ejercicio de sus derachos. Por ello,
méas probable gue derechos de destfilucidn ejercitables por un consejo
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administracion independiente sean sustantvos, que si los mismos derechos
fueran ejercitables individualmente por un gran ndmero de inversores.

{c) Si la parte o partes que mantienen los derechos se beneficiarian del ajefcicio |[de
esos derechos. Por ejemplo, el tenedor de derechos de voto potenciales en ina
participada (véanse los parralos B4T a B50) considerara el precio de ejercicio o
canversion del instrumento. Las clausulas y condiciones de los derechos de volo
potenciales son mas probables que sean sustantivos cuando el mstrumento tiene
un precio favorable o el inversor se beneficiaria por otras razones (por elempk}
medianta la realizacién de sinergias entre el inversor y la participada) del ejercicio
o conversién del instrumeanto

B24 Cuando las decisiones sobre la direccion de las actividades de relevancia necesilan
realizarse, para ser sustantivos, los derechos también necesitan ser ejercitables.
Usualmente, para ser suslantivos, los derechos necesitan ser gjercitables en el presenie.
Sin embargo, algunas veces los dereches pueden ser sustantivos, aun cuando uﬂ
derechos no sean ejercilables en el presente

Ejempios de aplicacion

===

Ejemplo 3

La parficipada llene reuniones anuales de accionistas en las se toman decisiones para dirgr las
actividades relevantes, La préxima reuvnidn programada de acoonisias es dentra de ocho meses, Sin
embargo, los accionisias que cde forma individual o colecliva maniienan al mengs &1 5 por cienta de los
derechos de volo puedan convocar una reunitn exiracrdinari@a para cambiar las pollticas existentes sobre
la% aclividades relevantes, aunque los requerimientos de convocatona a los olros accionistas implican gue
esta reunién no podra cekibrarse antes de 30 dias, Las polilicas sobre las actividades relevantes pueden
cambiarse solo en reuniones de acclonistas programadas o exiraordinarias. Esto incluya la aprobaciin de
vorntas significalivas de activas. asi coma la realizacidén o dispogicdn de inversiones significativas

Les anteriofes hechos y circunstancas oturndos se aplican a los ajemplos 14 a 30 gua se descrben a
confinuacion Cada ejemplo se considera de forma aislada

Ejemplo 3A

Un inverser mantens una mayoria de derechos de volo en la participada. Los dajechos de volo del
INVersor son sustantivos pormue el iNnversor es capaz de tomar Jecisones sobre ta dreccion de 1as
actividades relevantes cuando necesitan lomarse. El hecho de gue vayan a ranscurrir 30 dias anles de
que el inversor pueda eErcer sus derechos de volo no impide que el iInversor lenga la capacidad presenie
ge dingir fas actividades relevantes a partr del momenio en que el inversor adquiere la participacian

Ejemplo JB

Un inversor es parte de un contralo & termeng para adguins la mayona de s acciones de la parlicipada La
fecha de lquidacion del confralo a terming es de 25 dias. Los accionisias existenies no son capaces de
cambiar |as politicas existentes sobse las aclividades relevanies porgue una reunidn extraordinans no se
puede mantener hasta pasadoes 30 dias, en cuyo momento el comraio a tBrming habra swdo liquidada, Por
ailo, el invarsor tiena derechos que son esencialmante equivalentes a la mayofia de los accionistas del
ejermnplo LA antarior (es decit, el inversor que manfiene &l contrato 3 Wrming puede tomar decizionas sobre
la direccidn de las actividades relevantes cuando necesiten fomarse). El confrato a érmino dal inversar g2
un deracho sustantiva que oiorga al inversor la capacidad preasente de dingir las actvidaces relevantes
imciuso antes de qua s@ huide @l contrato 2 émina

Ejemplo 3C

Un inversor mantiene una Opoken sustanliva para adquir |3 mayaria de las accionas de a paricipada que
es ejercitable en 25 dias v el precio es muy favorable, Se llegaria a la misma conclusian ave en el gemplc
3B.
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Ejemplos de aplicacion

[
Ejemplo 30

Un inversor es pare de un contrato a lErmino para adguinr | mayoria de las acciones de |a participada sin
olros derechos relacionados con ésta. La fecha de liquidacidn del contrato a térming es dentro de seis
meses, Al conlrano de los ejemplos antemonas, el inversor no hene | capacidad presente de dingir las
aclividades relevanies, Los accionistas exisientes tienen la capacidad presents de dingir Ias aclividades

| relevantes porque pueden camibxar [as politicas existentes sobre dichas actividades antes de gue se liquide

Bd5

B26

B27

B28

B29

P i BB b i B i = -

Los derechos sustantivos ejercitables por ofras parles pueden impedir a un inversor
controlar la paricipada con |la que se relacionan esos derechos, Estos derechos
sustantives no requieren que los tenedores tengan |a capacidad de poner en margha
decisionas. Siempre gue los derechos no sean meramente protectores (véanse |os
parrafos B26 a B2B), los derechos sustantivos mantenidos por ofras partes pueden
impedir al inversor controlar la participada incluseo si los derechos oforgan a los tenedoras
solo la capacidad presente de aprobar o bloguear decisiones relacionadas n
actividades relevantes,

[Darechas profecforas I|
Al evaluar si los derechos oforgan a un inversor poder sobre una participada, dicho
inversor evaluard si sus dereches, y los derechos mantenidos por otros, son derechos
protectores. Los derechos proleciores se relacionan con cambios susiantivos de jas
actividades de una participada o se aplican en circunstancias excepcionales. Sin
embargo, no todos los derechos gue se aplican en circunstancias excepcionales o
dependen de sucesos son protectores (véanse los parrafos B13 y B53). i

|
Puesto que los derechos protectores son disefiados para proteger las participaciones de
sus tenedores sin otorgar poder a esa parle sobre la participada con |a que esos
derechos se relacionan, un inversor gue mantiene solo derechos proteciores puede Ino
tener poder o impedir a otra parte tener poder sobre una participada (véase el parrafo
14),

Ejemplos de derechos protlectores incluyen pero no se limitan a;

(a) Derechos de un prestamista a lmitar que un prestatario leve a cabo aclividades
que podrian cambiar de forma significativa el riesgo de crédito del prestatane en
detrimento del prestamista.

{b) El derecho de una parte que mantiene una participacion no controladora en yna
participada a aprobar gastos de capital mayores de lo requerido en el curso
ordinaric del negocio, o a aprobar la emision de instrumentos de deuda o
patrimanio.

{c) El derecho de un prestamista a tomar los activos de un prestatano si éste no
cumple las condiciones de reembolso del préstamo especificadas. -

Franquicias

Un acuerdo de franquicia en el que la participada es la franquiciada @ menudo concade
los derechos del franguiciador gue se disefian para proteger la marca de franguicia. qﬂﬂ-
acuerdos de franguicia habituaimente conceden al franquicizdor algunos derechos |de
toma de decisiones con respecto a las operacionas de la franquiciada. |
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B30

B31

B32

B33

B34

B35

B36

Generalmente, los derechos del franguiciador no limitan la capacwxdad de partes distinjas
de éste para tomar decisiones que tienen un efeclo significativo sobre los rendimentos
del franguiciado. Ni hacen que los derechos del franguiciador en acuerdos de franquipia
necesariamente ke den la capacidad presente de dirigir las actividades que af
significativamente a les rendimientos de la franquiciada.

Es necesario distinguir entre tener la capacidad presente de tomar decisiones gue
afecten significativamente a los rendimientos de la franquiciada y tener la capacidad de
tomar decisiones que profejan la marca de franguicia. El franquiciador no tiene poder
sobre el franquiciado si olras partes tienen derechos existentes que les otorgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes de la franguiciada. Jn
a

Mediante la realizacion de un acuerdo de franquicia, el franguiciado ha tomado
decision unilateral de operar su negocio de acuerdo con las clausulas del acuerdo de
franquicia, pero por su propia cuenta.

El control sobre decisiones sustantivas tales como la forma legal de la franquiciada ysu
gstructura de financiacion puede determinarse por paries distintas del [ranquu::ladn )
puede afectar de forma significativa a los rendmientos de la franguiciada. Cuanlo mas
oajo sea el nivel de apoyo financiero proporcionade por el franquiciador y mas baja seq la
exposicion del franguiciador a la vanabilidad de los rendimientos de la franquiciagla,
mayor sera la probabilidad de que el franquiciador tenga dnicamente derachos
protectores.

Derechos de voto

A menudo un inversor hene la capacidad presente, a través de los derechos de vntc% o
similares, para dirigir las aclividades relevantes. Un inversor considerara |os
requerimientos de esta seccion (parrafos B35 a B50) si las actividades relevanies de una
participada eslan dingidas a través de los derechos de voto.

Poder con una mayoria de derechos de volfo

Un inversor que mantiene mas de la mitad de los derechos de volo de una participada

tiene poder en las siguientes situaciones, a menos de que se apliquen los parrafos 53$ a]
Ba7:

{a) las aclividades relevantes son dingidas por el voto del tenedor de la mayoria lde
los derechns de valo, o

(b} una mayoria de los miembros del drgano de goblerno que dinge las actividades
relevantes se nombran por el voto del tenedor de la mayeria de los derechos de
voto,

Mayoria de los derechos de volo pero no de poder

Para un inversor que mantiene mas de la mitad de los derechos de volo de una
participada, para tener poder sobre una participada, los derechos de volo del in-.rerJ_;ufr
deben ser sustantivos, de acuerdo con los parrafos B22 a B25, y debe proporcionar al
nversor la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes, gue a menude sgra
mediante la deferminacion de las politicas financieras y de operacién. 5i otra entidad
tiene derechos existentes gue proporcionen a esa entidad el derecho de dingir Jas
actividades relevantes y esa entidad no es un agente del inversor, el inversor no tane
poder sobre la paricipada.
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B3y

B8

B39

B40

B42

Cuando los derechos de voto no son sustantives, un inversor ne tiene poder sobre jna
participada, aun cuando el inversor mantenga la mayoria de los derechos de voto en la
participada. Por ejemplo, un inversor gue tiene mas de la mitad de los derechos de vito
de una participada puede no tener poder si las actividades relevantes estan sujetas d la
direccion de un gobiemno, tribunal, administrador, depaositario, liquidador o regulador

Poder sin una mayorla de derechas de volo

Un inversor puede tener poder incluso si mantiene menos de una mayoria de L:a
derechos de voto de una participada. Un inversor puede tengr poder con menos de una
mayoria de los derechos de voto de una participada, por ejemplo, a través de:

{a) un acuerdo contractual entre el inversor y olros tenedores de volo (véase el
parrafo B38);

({+) derechos que surgen de ofros acuerdos contractuales (véase el parrafo B40);
{c) derechos de voto del inversor (véanse los parrafos B41 a B45);

(d) derechos de voto potenciales (véanse los parrafos B47 a B50); o

(e) una combinacion de (a) a (d).

Acuerdo confractual con otros tenedores do volo

Un acuerdo contractual entre un inversor y otros tenedores de voto puede otorgar al
inversor &l derecho a ejercer derschos de voto suficientes para darle poder, incluso sijno
tiene derechos de volo suficientes para darle ese poder sin el acuerdo contractual. Sin
embarge, un acuerdo contractual puede asegurar que el inversor pueda dingir
suficienternente a otros tenedores de volo sobre la forma de volar para permitir a digho
Inversor tomar decisiones sobre las actividades relevantes.

Derechos procedentes de olros acverdos confracluaies

Otros derechos de toma de decisiones, en combinacin con derechos de volo, pUEi&n
otorgar a un inversor 1a capacidad presente de dingir las actividadas relevantes. For
gjemplo, los derechos especificados en un acuerdo contractual en combinacion con i::m
derechos de voto pueden ser suficientes para dar a un inversor la capacidad presente de
dirigir los procesos de fabricacion de una participada o dirigir otras actividades financieras
o0 de operacion de ésta que afecte significativamente a |los rendimientos de digha
participada. Sin embargo, en ausencia de cualesquiera ofros derechos, la dependencia
economica de una participada con el inversor (lal como las relaciones de K‘“
suministrador con su principal cliente) no conduce a que dicho inversor tenga poder sobre
la participada.

Derechos de voto del inversor

Cuando el inversor tiene la capacidad factible de dingrr las actividades relevantes de
forma unilateral, un inversor con mencs de la mayoria de los derechos de volto biene
derechos que son suficientes para otorgarle poder. |

Al evaluar si los derechos de voto de un inversor son suficientes para otorgarle poder,
aste considerara lodos los hechos y circunstancias, incluyendo: |

(&) el montante de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacion cor el
montante y dispersion de los que mantienen otros tenedores de voto, destacando
que:
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B43

(i) cuantos mas derechos de volo mantenga un inversor, mayor 5&:3! la
probabilidad de que el inversor tenga derechos existentes que le otorguen
la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes;

i) cuantos mas derechos de voto mantenga un inversor en relacion a otfos
tenedores de voto, mayor sera la probabilidad de que el inversor tenga
derechos existentes que le otorguen la capacidad presente de dirigir las
actividades relevanies,

(i} cuantas mas partes necesitaran actuar conjuntamente para que el inversor
perdiera una votacién, mayor sera la probabilidad de que el inversor tenga
derechos existentes que le otorguen la capacidad presente de dirigir las
aclividades relevantes,

(b} los derechos de voto potenciales mantenides por el inversor, otros tenedores de
voto u olras parles (veanse los parrafos B47 a B50),

(c) derechos que surgen de otros acuerdos contractuales (véase el parralo B&0), y

(d) cualesguiera hechos y circunstancias adicionales que indiguen gue el inversor
liene, o no tene, la capacidad presente de dingir las aclividades relevantes EI’TEF
momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones de
conducta de volo en reuniones de accionisias anteriores

Cuando la direccion de las actividades relevantes se determina por mayoria de voto v un
inversor mantiens de forma significativa mas derechos de volo que cualquier otro tenedor
de voto o grupo organizado de tenedores de voto, y los olros accionistas se encuentien
ampliamente dispersos, parece claro, después de considerar los factores enumerados ien
el parrafo B42(a) a (c) por si solos, que el inversor tiene poder sobre la participada |

Ejemplos de aplicacion

|' Ej;r_np-!n 4

Ln inversor adquiere el 48 por ciento de |os derechos de volo de una parlicipada. Los defechos de volo

restantes s@ manlignen por miles de accionsias, ningund indvidualmente manbiens mas del 1 por cento de
| los derachos de volo. Minguno de los accionistas tiene ningén acuerdo para consultar con cualquiera da los
olras o tomar decisiones colechvas. Al evaluar la proporcian de derechos de voto a adquirir, scbre la base
de la dimension relativa de los olros accianstas, & nversor determind gue un 48 por ciento de participachan
seria suficiante para darle al control. En este caso, sobre la base de la dimensian absolula de su
participacian v de la dimensidn relativa de los otros accionisias, el inversor concluye que ene participacién
da volo dominante suficiente para cumplir @l criteno de poder sin necesidad de considerar |las piras
evidencias de poder

Ejempio 5

| El inversar A mantiene el 40) por cento de los derechas de volo dé una participada y doce inversores
distintos mantienen cada uno un § por ciento de los derechos de volo de ésta. Un acuerdo de accionisias
concade al inversar A el derecho a nombrarn, destiuie v establecer [a ramuneracion ce & gerancia
responsable de dirlgir las aclividades relevanies, Para cambiar el acuendo, se reguiere una mayoia de volo
de dos iercios de 03 accionistas. En esle caso, el inversar A concluye gue la dimension absoluta de la
participacidn del inversar v la dimensidn relaliva de los ofros accionistas pof si 50las no Son concuyenies
para determinar si el inversor tiene derechos suficienies para otorgarie poder. Sin embargo, el inversar A

| determina que su derecho confractual para nombrar, destituir v establecer la remuneracion de ka gerencia

| &5 suficiente para concluir que tiene poder sobre b participada A evaluar i el inversor A Hiene poder, no

| se considerara el hecho de que el inversor A pueda no haber gfercido este derecho o la probabilidad de

| que &l inversor A mjercite su derecho a seleccionar, nomibrar o destituir a la gerencia.
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B44  En ofras situaciones, puede estar clare después de considerar los factores -Eﬂurnerﬂ:l[:ﬁs
en el parrafo B42(a) a (¢) por si mismos que un inversor no tiens poder.

Ejemplo de aplicacidn

Ejemplo B

El inversor A maniene el 45 por cienio de ks derecnos da voto de una paricipada. Oiros dos inversores
mantienen cada una el 26 por ciento de Yos derechos de woto de ésta, £l resto de los derachas de voto los
| mantienen olros Wes accionislas, cada wuno con un 1 por ciento. Mo existen otros acuendos que alecten a la
| toma de decisiones. En este caso, |a dimension de la participacion de volo del inversor A y su tamano

| relalivo con respecio a los otros accionistas son suficientes para concluir que el inversar A no tiene poder

| Unicamente necesitarian cooperar los olros das accionistas para ser capaces de impedi que el nversor A
drigiera las aclividades relevantes de la participada

B45  Sin embargo, los factores enumerados en el parrafo B42(a) a (c) por si mismos pue
no ser concluyentes. 5i un inversor, habiendo considerado esos faclores, no tiene clar
tiene poder, considerara hechos y circunstancias adicionales, tales como si o
accionistas son paswvos por naturalera como demostraron mediante patrones
conducta de vate en reuniones de accionistas anterores, Esto incluye la evaluacion
los factores establecidos en el parrafo B18 y los indicadores de los parrafos B18 y B
Cuantos menos derechos de volo mantenga el inversor, y menos partes necesitan
actuar conjuntamente para que el inversor perdiera una votacion, mayor seria la
dependencia de hechos y circunstancias adicionales para evaluar si los derechos del
inversor son suficientes para otorgarle poder. Cuando los hechos y circunstancias de 1:}5
parrafos B18 a B20 se consideren conjuntamente con los derechos del inversor, se dara
mayor peso a la evidencia de poder del parrafo B18 que a los indicadores de poder de
los parrafos B19 y B20.

S 2o P 3

| Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 7

Lin inversor mantiang i 45 por clenio de s derachos de volo de una participada, OInos once INversoras
mariienen cada uno el 5 por ciento de los derechos de voto de dicha parlicipada. Ninguna de Ios
accionislas bame acuerdas contractuales pam@ consultar cop cualgusera de los olras & mar decisiones
calectivas. En este caso, la dimensidn atsolula de la participacian del inversor v la dimensidn relativa de
los otros accionistas por s solas no son concluyentes para determinar sl el inverser Bene dereches
suficienies para otomgarke poder sobre fa panicipada. Deberian considerarse hechos y circunstancias
adicionales que pudieran proporcionar evidencia de que el invérsor Bene, o na, poder

Ejemplo 8

Lin inversor maniiens al 35 por et de los dereshes de volo de ura parboipada Obros res inversorse
mantenen cada uno el & por ciento de los derechos devoto de la parlicipada. Los derechos de volo
resianies se manfienen por nuMeroses accionisias, ninguna indwidualmente mantiene mas del 1 por cenho
de b0z derechos de volo. Ningln acciorisia liena acuerdos para consullar con cualquiera de los ofros o
tomar decisiones coleclivas Las decsiones sobre 1as actividades relevantes de |a parlicipada requieren la
apronacicn de la mayoria de los votos emitidos en las reuniones de accionistas correspondienies—en 1as
correspondientes reuniones de accionistas recienies se han emitido el 75 por ciento de los derechos de
vaolo de la participada, En este caso, 1a parlicipacian activa de los otros acconistas en reuniones de
eccignistas recientes indica que el imversor no lendria |a capacidad faclible de dirgir de forma unilateral las
aclividades relevantes, independieniemente de si el inversor ha didgido fas actividades relevantés ponque
un nimerd suficiente de olros accionisias volaron en gl mismo senlido que al INVerso. E_ .
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B47

B48

E45

B50

Si no esta claro, habiendo considerado los factores enumerados en el parrafo B42{ar a
(d), gue el inversor tenga poder, el inverser no controla la participada,

Derechos de volo polenciales

Al evaluar el control, un inversor considerara sus derechos de voto potenciales, asic

los derechos de voto potenciales mantenidos por otras partes, para determinar si bgne
poder. Los dereches de voto potenciales son derechos a obtener derechos de ?nt%ﬂ
una participada, tales como los que surgen de instrumentos u opclones convertibles,
incluyendo contratos a término. Esos derechos de volo potenciales se consideraran
unicamente si son sustantivos (véanse los parrafos B22 a B25),

Al considerar los derechos de volo polenciaies, un inversor considerara el pl‘ﬂpﬁﬁilﬂ!‘ W
diseno del instrumento, asi como el propdsito y disefo de cualguier otra implicacion que
tenga el inversor con 'a participada. Esto incluye una evaluacion de las diversas clausulas
y condiciones del instrumento, asi como de las expectativas aparentes del inverspr,

maotivos y razones para acordar dichas clausulas y condiciones. |

Si el inversor tiene también votos u otros derechos de toma de decisiones relativos a |as
aclividades de la parlicipada, éste evaluard si esos derechos, en combinacién con
derechos potenciales de volo, le oforgan poder.

Los derechos de voto potenciales sustantivos por si mismos, o en combinacion con olfos
derechos, pueden ctorgar a un inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes. Por ejemplo, este probablemente sea el caso cuando un inversor mantiend el
40 por ciento de los derechos de voto de una participada y, de acuerdo con el parrafo
B23, mantiene derechos sustantivos gue surgen de opciones para adguirir un 20 por
cienlo adicional de los derechos de voto

|
Ejemplos de aplicacion

o, —y

Ejemplo 9

El inversor A mantiene el 70 por ciento de los derachos de voto de una participada, El inversor B tene ai 30
por ciento de Ios derechos de volo oe la participada, a5 como una opodn para adquinr la mitad de bs
derechos de volo del inversor A La opeion es ejercitable para os proximos dos anos a un precio fjo que es
muy desfavorable (y se espera que se manlenga asl por ese perodo de dos afos), El inversor A ha estado
ejerciendn sus valos v esta dingiendo de forma activa las actividades relevanies de la parlicipada. En este
wasd, e inversor A as probable que cumpla el criterio de poder porque parece ener la capacsdad presents
de dyigir las actividades relevantes, Aungue el inversor B tiene opciones ejercitables en el mamento
presente para compear los dereches de volo adicionales {que si se gjercen ie darlan mayorla de derechos
de voio en la partcipada), las cldusulas ¥ condiciones asociadas con £5as OpCiones son akes que las
opsienes n 5@ consideran sustantivas

Ejempic 10

El inversar A y otros dog inversares mantenen cada uno un lercio de (68 derechos de volo de una
participada. Laactvidad de neagocio de la parlicipada esté estrachamente relacionada con el inversor A
Junta con sus instrumentos de patrimonio; @ mversor & tambidn manhene instrumentos de deuda gue son
carvertibles en acciones ordinanas de la participada en cualkuier momenio por un preco fijo que &s
desfavorable (pero no muy desfavorable] Si se convirtiera la deuda, el inversor A mantendria el 60 por
centa ge los derechos da volo de la participada. Si se convirtieran kns instrumenios de deuda an acciones
ordinarias, el inversor A se beneficiaria de la realizacion de sinergias. El inversar A tene poder sobre |a
participada porque mantiene derechos de voto sobre ésta junto con dereches de volo potenciales
_sustantivos que ie oforgan fa capacidad presente de dingy las actvidades relevanies.
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B51

B52

B33

Poder cuando los derechos de voto o similares no tienen un efecto significative |
sobre los rendimientos de la participada |

Al evaluar el proposilo y disefic de una participeda (véanse los pamrafos B5 a BB), un
inversar considerara la implicacion y decisiones tomadas en la creacion de |a participada
como parte de su disefo ¥ evaluara si las condiciones y caracteristicas de la fransaccion
de la implicacion proporcionan al inversor derechos que son suficientes para otorgarle
poder. Estar involucrado en el disefio de una paricipada en si mismo no es suﬁcierﬁte
para dar a un inversor control, Sin embargo, la implicacion en el disefio puede indicar que
el inverser tuvo la cporunidad de obtener derechos que son suficientes para olorgarle
poder scbre la participada.

Ademas, un inversor considerara acuerdos contractuales tales como derechos de
compra, de venta y de liquidacion establecidos en la creacion de la participada, Cuando
estos acuerdos conlractuales involucren actividades que estan estrechamenle
relacicnadas con la participada, estas actividades son, en esencia, una parte integral de
las actividades globales de ésta, aun cuando puedan tener lugar al margen de los limites
legales de la paricipada. Por ello, los derechos de toma de decisiones e:plic:’h::si o
implicitos  insertados en  los acuerdos contractuales que  estan  estrechamente
relacionados con la parlicipada necesitaran considerarse como actividades relevantes al
determinar el poder sobre la participada.

Para algunas parlicipadas, las actividades relevantes suceden solo cuando surgen
cireunstancias particulares o tienen lugar eventos, La participada puede estar disefiada
de forma que la direccidn de sus aclividades y sus rendimienios estén predeterminados a
menos y hasia gue surjan esas circunstancias parliculares o tengan lugar los sucesos. En
esle caso, solo |las decisiones sobre las actividades de la parlicipada, cuando esas
circunstancias o sucesos fengan lugar, pueden afectar significativamente a LS
rendimientas vy por ello ser actividades relevanies. Las circunstancias o sucesos no
necesitan haber ocurride para que un inverser con ia capacidad para tomar esas
decisiones tenga poder. El hecho de que el derecho a lomar decsiones eslé
condicionado a gue surjan circunstancias o tengan lugar sucesos no hacen, por|si
mismos, esos derechos protectores,

Ejemplos de aplicacion

Ejempilo 11

| La tnica actwvidad de negocio de una parficipada, fal como se especilica en sus documentos da
| constitucion, 85 comarar derechos por cobrar y administrarios dianamente para sus inversores La

- Bdministrackon diania incluye el cobro v ransfemncia de os pagos del principal e intereses cuando sean

exiginles. Hasta que haya incumpiimiento de un derecho por cobiar, fa participada vende de forma
aulomatica el derecho por cobsar a un inversor segun ko acordado de forma separada en un dcuerdo de
venta entre el inversor v la pardicipada. La Gnica actividad relevanie as gestionar o5 derechos por cobrar
hasta gue haya incurmplimiento porgue es | unca aclividad que afecia de forma segnificatva a los
rendimientes de la partcipada. La gestidn de los derechos por cobrar anfes del incumplimiento no es una
actividad relevante porque no reguiere tomar decisiones sustaniivas que puedan afectar de forma
significaliva a los rendimientos de la padticipada—Iias actividadas anleriores al incumplimiento estan
predeterminadas y conllevan solo cobrar los flujos de efectivo cuando cean exigibles y transferirlos a los
imversores. Por ello, al evaluar las actividades globales de Ia participada que alactan de forma significativa
a hos rendimientas de ésta, solo se debe considerar el derecha del inversor a gestionar ot activios hasia
fue haya incumphimesnio
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' Ejemplos de aplicacion

| En esle ejemplo. el disefio de la participada asegura que el inversor tiene autondad para tomar decisionas
sobre las aclividades que afectan de forma significaliva a los rendimientos ¥ en el momento exaclo en gue
| se requiers esta aulondad para temar gecisiones Las cldusulas del acuerdo de wenta son globales para
todas las rangacciones y la constilucidn de la paricipada. Por ello, las clausulas del acuerds de venta junta
con bag documentos de constitucion de la participada llevan a la conclusién de gque el inversor fiene pader
sobre la participada aun cuando el inversor lenga la propisdad de los derechos por cobrar salo hasia que
‘ haya incumphmignta y gestions los derachos por cobrar incumphidos al margen de los imites legales de la

participada

Ejemplo 12

Lo= inicos activos de una participada son 08 derechos por cobrar. Cuando se consideran & proposito y

disafic de la participada, s2 delermina que |la dnica actividad relevanie es gestionar los derschos por cobrar

hasta gue haya incumplimenta. La pare gue tiena la capacidad de gestionar los derechos por cobrar

incumplidos tiene poder sobre @ participada indepandigntementa de si algunos prestatarios han
_incumplido

BS54 Un inversor puede tenar un compromiso explicito o implicito de asegurar gque a
participada confinuara operando como se disend. Este compromiso puede incremental la
exposicion del inversor a la vanabilidad de los rendimientos y por ello incrementar’ el
incentivo para que el inversor oblenga derechos suficienles para olorgarle poder. Ror
ello, un compromiso para asegurar gue una participada operard como se disefid puede
ser un indicador de que el inversor tiene poder, pero no otorga, por sl mismao, al inversor
poder, ni impide a olra parte tener poder '

Exposicién, o derechos, a rendimientos variables de la participada

B55 Al evaluar si un inversor tiene control scbre una participada, =l inversor determinﬂré‘ si
esla expuesto, o liene derechos, a los rendimientos variables procedentes de [su
Implicacién en la participada. |

B3t Los rendimientos varnables son rendimientos no fijos que tienen el potencial de variar
como consecuencia del rendimiente de una participada. Los rendimientos variables
puden ser solo positivos, solo negativos o tanto positives como negatives (véase! el
parrafo 15) Un inversor evaluara si los rendimientos procedentes de una pamcrpada son
variables y la forma en que éstos estan en la base de la esencia del ar:uerdﬂ
independientemente de la forma legal de los rendimientos Por ejemplo, un inversor
puede mantener yn bono con pagos a tasa de interés fija. Los pagos a tasa de interés fija
son rendimientos variables para el proposito de esta NIIF porgue estan sujetos al riesgo
de incumphimiento y exponen al inversor al riesgo de crédito del emisor del bono. El
volumen de la variabilidad {es decir, hasta qué punto son esos rendimientos vaniables)
dependera del riesgo de crédito del bono. De forma andloga, comisiones de rendimiento
filas para gestionar los activos de una participada son rendimientos varnables porgue
exponen al inversor al riesgo de rendimiento de la participada. El volumen de variabilidad
dependera de la capacidad de la paricipada para generar suficientes ingresos para
pagar la comision,

B57  Ejemplos de rendimientos incluyen: |

{a)  Dividendos, otras distribuciones de beneficios econdmicos procedentes de |a
participada (por ejemple, intereses de fitulos de deuda emitidos por la participada)
¥ cambios en el valor de la inversidn del inversor en la participada.

(b} Remuneracién por administrar los activos o pasivos de una parlicipaga,
comisiones y exposicidn a pérdidas por proporcionar apoyo de crédito o quuidi&z,
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B58

B5%9

BE0

padiu:pacin-nes residuales en los activos y pasivos de la participada en |la
fiquidacion de ésta, beneficios fiscales, y acceso a liquidez futura que un Inversor
tenga por su implicacion en una participada.

e}  Rendimientos que no estan disponibles para otros tenedores de participaciones,
For gjamplo, un inversor puede utiizar sus activos en combinacion con los aclivos
de la participada, tales como combinacion de funciones operativas para conseguir
economias de escala, ahoro de coslos, fuentes de productos escasos. oblener
acceso a conocimientos del propietanio o imitando algunas operaciones o actives,
para mejorar el valor de otros activos del inversor.

Vinculacion entre poder y rendimiento

Poder delegado

Cuando un inversor con derechos de toma de decisionas (quien toma decisiones) evalia
si controla una participada, delerminara si es un principal © un agente. Un inversor
también determinara si otra entidad con derechos de toma de decisiones estd actuango
como un agente del inversor. Un agenie es una parie dedicada principaimente a acluar
en nombre y a beneficio de otra parte o partes (el principal o principales) y, por elio, ho
controfa [a paricipada cuando ejerce su autoridad para lomar decisiones (véanse |ps
parrafos 17 y 18). Por ello, algunas veces el poder de un principal puede mantenarseg y
glercerse por un agente, pero en nombre del principal. Quien loma decisiones no es Ln
agente solo por el hecho de que ofras partes puedan beneficiarse de las decisiones qle
toma,

Un inversor puede delegar su autoridad para tomar decisiones a un agente en aigunps
temas especificos o en todas actividades relevanles. Al evaluar si controla upa
participada. el inversor tratara los derechos de toma de decisiones delegados a su agente
como mantenidos por el inversor directamente. En situaciones en las que existe mas de
un principal, cada uno de los principales evaluara si tiene poder sobre la participa@:l'a
considerando los requerimienlos de los parrafos B5 a B54. Los parrafos BB0 a By2
proporcionan guias para delerminar si quien toma decisiones es un agente o un principal.

Quien toma decisiones considerara la relacion global entre &l mismo, la paricipada
gestionada y otras partes involucradas en la participada, en particular fodos los factores
sefialados a continuacion, para determinar si s un agente:

(a) El alcance de su autondad para tomar decisiones sobre la participada (parrafps
B62 y BE3).

(D) Los derechos mantenidos por otras pares (parrafos B64 a BET).

ic) La remuneracién a la que tiene derecho de acuerdo con los acuerdos de
remuneracion (parrafos BG8 a BTO).

{d} La exposicion de quien toma decisiones a la variabilidad de Ios rendimientps
procedentes de obras paricipaciones que mantiens en la participada (parrafps
B71y BV2).

Se aplicaran diferentes ponderaciones a cada uno de los factores sobre la base e
hechos y circunstancias particulares.

Determinar si quien toma decisiones es un agente requiere una evaluacion de lodos los
factores enumerados en el parrafo BED a menos que una sola parte mantenga dErechlﬁs
sustanfivos de destituir a quien loma decisiones (derechos de destitucidn) y pueda
cesarlo sin motivo (vease el parrafo B65). ‘
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BG2

BE63

B4

BBS

B&E

BG7

B8

El alcance de la autoridad para lomar decisiones

evaluara considerando:

(a) las actividades que le son permitidas segun el acuerdo de toma de decisiones y lo
estipulado por estatuto, y |

(b} la discrecion que tiene guien toma decisiones cuando toma decisiones sobre E:sbs
actividades.

Quien toma decisiones considarara el proposito y disefio de la participada, los riesgos
para los que la participada fue disenada para ser expuesta, los nesgos que se disefid
pasar a las partes involucradas vy el mivel de implicacidn que tuvo quien toma decisi-::-n'gs
en el disefic de una paricipada. Por ejmplo, si quien toma decisiones Eﬁ
significativamente invelucrado en el disefio de la participada (incluyendeo la determinaci
del alcance de la autoridad para tomar decisiones), esa implicacion puede indicar g
quien toma dichas decisiones tuvo la oportunidad e incentive de abtener derechos ghe
den lugar a que tenga la capacidad para dirigir las actividades relevantes.

El alcance de la autoridad para tomar decisiones de quien toma dichas decisiones isﬂ

Derechos manteridos por ofras partes

Lot derechos sustantives mantenidos por ofras partes pueden afectar a la capacidad de
quien toma decisiones para dingir las actividades relevantes de una participada. Lbs
derechos de destlitucion suslantives u otros derechos pueden indicar que guien toma
decisiones s un agente.

Cuando una sola parte mantiene derechos de destitucidn sustantivos y pueds cesar a
gquizn toma decisiones sin molive, esto, aisladamente, es suficiente para concluir gqle
este (ltimo es un agente. Si mas de una parte mantiene esios derechos (y ninguna parte
individualmente puede destiluir a quien toma decisiones sin el acuerdo de las olrps
partes) esos derechos no son, aisladamente, concluyentes para determinar que quien
toma decisiones actla principalmente &n nombre v beneficio de otros. Ademas, cu:E:

mayor sea el numerc de partes que se requiere que actien juntas para ejercer Ips
dereches a deslituir a quien loma decisiones y mayor sea la magnitud de olros inter
economicos de guien toma decisiones y la variabildad asociada con ésios (es der.llr
remuneracion y otros intereses), menor sera el peso que debera aplicarse a este faclor.

Al evaluar si quien toma decisiones es un agente, deberdn considerarse los derechps
sustanbivos mantenidos por ofras partes que restringen la discrecion de guien torma
decisiones de forma similar a los derechos de destitucion. Por ejemplo, un decisor a
quien se |e requiere que cbtenga la aprobacion de sus actos por un pequeno numero
otras paries, generalmente, es un agente. (Veéanse los parrafos B22 a B25 para guips
adicionales sobre derechos y si son sustantivos)

La consideracion de los derechos mantenidos por otras partes incluira una evaluacion
los derechos ejercitables por el consejo de administracion de una participada (u olro
organo de gobiemno) y sus efeclos sobre la autoridad para tomar decisiones [véase el
parrafo B23(b)]

Remuneracion

Cuanto mayor sea la magnitud de la remuneracion de quien toma decisiones y la
vanabilidad asociada con ésta, relacionadas con los rendimientos esperados procedent
de |la aclividades de la paricipada, mayor sera la probabilidad de que quien toma

decisiones sea un principal. |
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B68 Para determinar si quien toma decisicnes es un principal o un agente se c-nnsF::IErLra
también i existen las condiciones siguientes:

{a) La remuneracion de quien toma decisiones es acorde con los senvicios prestadas.

(1+]] El acuerdo de remuneracion incluye solo clausulas, condiciones o importes que
estan presentes habitualmente en acuerdos para servicios similares y el nivel (de
formacion se ha negociado sobre una base de independencia,

B70 Quien toma decisiones puede no ser un agente a menos gue las condiciones
establecidas en el parrafo B69(a) y (b) estén presenies. Sin embargo, el cumplimiento (de
esas condiciones de forma aislada no es suficiente para concluir gue guisn toma
decisiones es un agente.

Exposicion a la vaniabilidad de rendimientos procedentes de olras parlicipaciones

B71 Para evaluar si es un agente guien foma decisiones cuando éste Ulimo mantiene olfas
parlicipaciones en una parlicipada (por ejemplo, inversiones en la parlicipadal o
proporciona garantias con respecto al rendimiento de |a paricipada), se considerara |su
exposicion a la variabilidad de los rendimientos procedentes de esas participaciones
Mantener otras participaciones en una participada indica que quien loma decisiones
puede ser un principal

B7f2 Al evaluar su exposicion a la variabilidad de los rendimientos procedentes de olras
participaciones en la participada quien toma decisiones considerara los siguian‘es
alemeantos:

{a) Cuanto mayor sea la magnilud de sus intereses economicos y |la vanabilidad
asociada a éslos, teniendo en cuenta su remuneracion y otros intereses en 1u1ﬂl.
mayor serd la probabilidad de que quien toma decisiones sea el principal

{b) Sl su exposicion a la vanabilidad de los rendimientos es diferente a la de |os otros
inversores y, si asi es, si ésta puede influir en sus acciones. Por ejemplo, esle
puede ser el caso de que quien toma decisiones manienga parlicipaciones
subordinadas en una participada, o proparcione otras formas de mejora crediticia
a esta.

Quien toma decisiones evaluara su exposicion con respecto a la variabilidad total de los
rendimientos de la participada. Esta evaluacion se realizara principalmente sobre la base
de los rendimientos esperados de las aclividades de la padicipada pero sin ignorar| la
exposicidn maxima de quien loma decigiones a la variabilidad de los rendimientos de la
participada a través de otras participaciones gue mantenga guien toma decisionas,
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Ejemplo 13

Cuien toma decisiones (gerente del fonde) establece, comercializa v gestiona un fondo regulade, cotizade
an un mercado pablico de acuerdo con parémetros definidos detaliadamente establecidos en el mandato
de inversiin 1al coma requieren sus |eyes y regulacsanes locales. El fondo se comercializd a los inversores
cOME Una inversiin en una cartera dwersificada de valores de palnmonio de enlidades cotizadas en
mercados publicos. Dentro de los parametros definidos, el geranie del fondo liene discreckdn sobne G5
acfivos en los que invertir. El gerente del fondo ha realizago una inversidn proparcional del 10 por ciento en
el fondao y recibe una comsion basada en el mercada por Sus Senacios igual al 1 por ciento del valor de s
aclivos netos del fondo. Las comisiones son acordas con los servicics prestados. El gerenla detl londa no
tiene ninguna ochligacidn de financiar pérdidas por encima del 10 por cento 08 |3 inversion, No se requiers
gue &l fando aslatlezca, y no ha estableckdo, un consejo de adminisiracion independiante. L0s INVersones |
no mantenen ningun derecho sustartivo que alectara a la autondad para lomar decisiones del gerente del
fonda, paro puade rescalar sus participaciones dentro de lmites particulares establecidos por el fondo, |

Aungue operando dantra de los parametros astablecidos en el mandale de inversion y de acuerdo con los |
| reguenmientas de regulacisn, el gerente del fondo fiene derechos de foma de decisiones que le olorgan fa |
capacidad presente de drigic las actmdades relevantes del fondo—ios inversores no mantienen derechos
sustantivos que puedan afectar la auloridad para tomar decisiones del gerente del fondo. El gerente del
fonda recibe una comisan basada en el mercado por sus sevicios que es acorde con el servick prestado v
tiene también una inversién proporcional en el fondo, La remuneracikin y su inversidn exponen al gerenle |
del fondo a la vanabilidad de los rendimientos oe las activdades del fondo sin crear una exposicion que Sea |
tan significativa que indigue que el gerente del fondo 25 un principal,

En este ajamplo, la consideraciin de la expogicidn del gerente del fondo a la variabilidad de rendimienios
del fondo junlo con su autoridad para tomar decisicnes dentro de los paramedras restringidos indica que el
gerente del fondo e un agente. Por allo, el gerente del fondo concluye que no conlrala el fondo.

Ejempia 14

Cuien loma decisiones eslablecs la comarcializacidn v gestitn de un fondo gue proporciona cperunidades
| de mversion a un nimero de inversores, Cuwien loma decisionas (gerente dal fonda) dabe tomar decisiones |
an &l mejor interés de todaos s inversares v segin los acuerdos que gobkiernan &l fondo. No obstante, el
geranie del fondo iene ampla discrecidn para tomar decisiones. El gerante dal fondo recibe una comisidn
basada en el mercado par sus servicios igual al 1 por cienio de los activos gestionados v del 20 por ciento
fde todas 1as ganancias del fondo i sa Iogra un nivel especificado de ganancia. Las comiziones son |
acordes con os senvicios prestados.

Aungue debe tamar decisiones en el mejor interés de todos los inversores, ef gerente del fondo iene
amplia autoridad para lomar decisicnes para dingir las actividades relevantes del londa. &l gerente del |
fondo e le pagan comisiones figs y relacionadas con el rendrmiento que son acordes con |08 Servicios
presiados. Ademds [o remuneracion alinea los intereses del gerente del fondo con Ios de los otros |
Inversoras para ingrementar el valor del fondo, sin crear exposicion a la venabilided de los rendimienios de
las actividades del fondo que sea lan significativa que la remuneracsdn, cuande se considera aisladamente,
indique que el gerante del fondo &5 un principal

El patrdn de conducta de heches antenor y @ andksis se aplica a los ejempics 144 a 14D gue se describen
8 confinuacidn. Cada ejemplo se considera de forma aislada, |

Ejemplo 144

El geremnta del fondo tambaén bene un 2 por clento de inversion &n el fondo que alinea sus Intereses con los |
de los olros inversores. El gerente del fondo no tiene ninguna obhgacion de financiar pérdidas por encima

del 2 por cento de |2 inversion. Los inversores pueden destituir al gerente del fondo por mayoria simple de ||
volz, pera S0 por inlraccitn del conirato,

La inversion del 2 por ciento del gerente del fondo incrementa su exposicion a la vanabiidad de los (|

rendimienies de las actividades del fondo sin crear una exposicidn que sea tan significativa gue indigue guea

el gerente del lendo es un principal. Los derechos de los otros inversores a cestituir al gerenie del fondo sa
consideran derechos prolectores porque solo son ejercitables en cago de infraccion del contrato. En esle

| gjemplo, aunque & gerente del fonda tiene amplia autoridad para tomar decisiones y esta expuasto a la
vanabilidad de los rendimienios por su participacion y remunaracion, la exposicion del garente de fondo

| indica gue &sle es un agente. Por ello, el gerenta del fondo concluye gue no controla el fondo
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E_hmpln 148

El gerente del fondo tiene una inversitn proporcional mas que sustancial en el fondo, pere no beng ninguna
obligacion de financiar pérdidas por encima de esa inversion. Los inversores pueden destiuir al gerente del
fondo por mayoria simple de volo, pero solo por Infraccion del contralo

En este ejemplo, o8 derechos de |os ofros inversores a cesar al gerente del fondo se consideran derechos
proteciores porque solo son gjercitables en caso de infraccion del contrato, Aunque se pagan & gerenta diel
fondo comissones fijas v relacionadas con ef rendimento gue son acordes con 0s senvicios prestados, @
combinacian de la inversiin del gerente de fondo junto con su remuneracion podrian crear una exposicidn
a la vanabilidad de fos rendimientos de [as actividades del fonda tan significativa que indique que el gerente
del fondo es un principal. Cuanto mayor sea la magnitud de los intereses econdmicos del gerente del

fendo, v la variabilidad ascciada con éstos (considerando su remuneracion y otros intereses en su
totalidad), mavor serd el énfasis que pondsia el gerente del fondo en dichos inlereses econdmicos en el
analisis, y mayor serd la probabilidad de que el gerente del fondo sea un principal

Por ejemplo, habiendo considerado su remuneracan v bos otros fectores, el gerente del fonda guede
considerar que un 20 por clanto de inversidn sea suficiente para concluir que contrela ¢l fonda, Sin
embarge, en circunslancias diferentes (es decin, si la remuneraciin u olros factores son diferentes), puade
surgir conbrol cuando el nivel de inverzion sea diferants,

Ejemplo 14C

El geranta dal fopda Hene una inversion proporcional en el fondo, pero no lene ninguna ocbligacian da
financiar pérdidas por encima de su 20 por cienta de inversitn, El fondo tiene un consejo de administiasion,
cuyas miembros son independientes dal garenta dal fondo y son nombiados por 1o ofros inversones. E
conssjo nombra anualmerde al gerente de fondo. 56 el consejo decide no renovar el contralo de! gerenle de
fonda, los servicios prestados por &ste podrian prestarse por otrog gerentes del sectar indusirial

Adlngue se pagan al gerente del fondo comisionas fijas v relecionadas con el rendimenia gue son acordes
con los servicios prestados, 13 combinacian de fa inverson dal 20 por cenlo da! geenbe de fondo junto con
SU FRMUNETSCION podrian crear una exposicion a la varabiidad de los rendimientos de las actividades del
fendo tan significativa que indigue gue el gerente del fondo es un principal. Sin embargo, 05 inversones
tienen derechos suslanciales para desbiuir al gerente del fondo—el consejo de administracion prooorcna
un mecanismo para asegurar que 108 inversores pueden cesar al gerente del fondo si decikdieran hacerlo.

En este ejemplo, &l gerente del fondo pone en el analiss mayor énfasis en los derechos de destitucion
sustantivos, Por ello, aungue el gerente del fonde Hene amplia autondad para tomar decisiones v esla
expiesio a la variabifded de los rendimientos del fondo por remuneracion & inversion, los derechos
suslantivos mantenidos por los olros inversores indican que el gerente del fondo @s un agente. Por elio, 8l
gerenle del fondo concluye que no confrola &l fonda.

Ejempla 15

Una paricipada e Crea para Comprar una cartera de valones garantizados por actvos a tasa fya, financiada |
por instrumentos da deuda a fasa fija e nstrumentas de patrimonio, Los mstrumerios de galnmonio se i
disefan para PrOpEcionar priteccion oe 1as primeras perndidas a s Inversores de deuda y reciin ks
rendimientas resdeales e (3 participada. La transaccitn se comerclahizi enire inversores de dewuda
potEncialss camo Una inversan en una cartera de valores garantizados por activos con expossGin &l resgo
de crédito asocado con el posible incumptmiento de los emisores de los valores garantizados por activos
de la cartera v al riesge de tasa de inlerds ascciado con la gestitn de la cartera. En el momenta de la
formacidn, los instrurmentos de patrimonio represantan el 10 por ciento del valor de fos activos comprados
Cten torma decisones (el gerente de los actives) gestiona la carfera de activos de forma acliva tomando
decigiones de inversion dentro de los pardmetros establecidos en el lailelo infarmatvg de la parecpada
FPor esos servicios, el gerente de los activos recibe una comisidn fja basada en el mercads (es decir, un 1
por cento de Ios actives que gestiona) y comisiones relacionadas con ef rendimiento (es decir, un 10 por
ciento de las ganancias) 5 las ganancias de la paticipada supgran un nivel especificado. Las comiskings
son acordes con los senvicios prestados. El gerente de los activos manbene un 35 por cienta del patrimanic
en la participada. E1 65 por ciento restante del patrimonio, ¥ todos los instrumentos de deuda, se mantienen
por un gran ndmero de inversores ampliamente dispersos que no son partes relacionadas. El gerante de
los aclivos puede ser destituido, sin molivo, por decision de los olros inversaras por mayorla simple
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Al gerente ded fondo s& le pagan comisiones fijas y relacionadas con el rendimienta que son acofdes con

los servichos prestados. La remuneraciin alinea los intereses del gerenie de fondo con los da |08 otros
inversores para incrementar ef vator del fonde. El gerente de los activos tiene expesicion a la vanabilidad
de los rendimientos procedentes de las aclividades del fondo porque mantiere el 35 por cienlo ded |
patrimonio y por su remunérasion,

Aungue cpara denitro de los parametros establecidos en el folleto informativo de la participada, el gerente
de los activos tiene Ia capacidad presente de lomar decsiones de inwversidn que alectan de forma
significativa a los rendimientos de ta paricipada—Ios derechas de destitucon mantenidos par s olros
inversores tisnen poco peso an el analisis porque es0s derechos SB mantienen por un gran nomero de
inversores ampliamente dispersos. En este gjemplo, el gerenle de kos aclivos pone mayor enfasis en su
EXposicion a la vanabilidad de los rendimienios del fondo procedentes de s partktipacion an i patnmonio,
gue se subordina a los instrumentos de deuda, La participacion dal 35 por clento del patnimaonio crea una
exposicion subordinada a perdidas y derechos a fos rendimientos de la participada, que son fan |
significalivos gue indica que el gerente de [os activos es el principal, Por ello, el gerente de los acbvos
concluye que controla la paricipada

Ejemplo 16

Quien loma decsiones (el patrocinador) patrocina una entidad conducic mulb-venia, que emde
instrumentos de deuda a corlo plazo a inversores que no son partes relacionadas. La ransaccion e
camercializa a los inversores potenciales coma una inversidn en una carlera de activos a medio plazo con
| tazas allas con exposicidn minima al riesgo de crédile asociad con el posible incemplimients de los
BMisores oo fos aclivos de la cartera. Varios ransleridoras venden carteras de activos a medio plazo de
| alta calidad a la entidad conduclo. Cada Iransferidor atiende al servicio de la carera de activos que vende a
la enfidad conducts v gestiona los derachos por cobrar an el momento del incumpemisnto por una comisidn ||
de atdmmistracitn basada en & memcads, Cada transfender también proporciona proleccion de las primeras ||
piérdidas confra las pérdidas de crédilos procedentes de su carters da activos mediante una garartia de los |
| activos fransieridos & la entidad conducto supanar a la necesans. Bl palrocinador establace las cliusulas
| de [a entidad conducto y gestiona ias operaciones de ésta por una comisitn basada en el mercado. La |
Comisn 85 acorde con los sendicios orestados. El patrocinador aprueba a los vendedares a los gue 56 les ‘

I Ejemplos de aplicacidn

permite vender a la entidad conducto, aprueba los activos a comprar par |2 entidad conducto v loma
decisiongs sobre la fimanciacidn de ésta. Bl patrocinador debe actuar en el mejor interés de fodos (o5
Inversares.

El patrocinador liene derecho a los rendimienos residuales de la entidad conducto y lambién proporciona a |
la entidad conducto mejoras del crédilo ¥ quidez. La mejora del crédito proporcionada por gl patrecinador
absorbe pérdidas de hasta el 5 por clento de todos los activos de fa entidad conducto despuds de que las
pérdidas sean absorbidag por & ransfendor. Los servicios de liqguidez no se adelantan contra los aclivos
incumplidos. Los inversores no mantienan derechos sustantivos gue podrian afectar 2 la auloridad para
tomar decisiones del pairocinador.

Aun cuandp se paga al palrocinador una comision sobre [a base del mercado por 5US SENGCIOS QUi &3
Acords con los servicios preslados, éste esla expussto a la vanabilidad de los rendimientos por las [
aclividates de |la entidad conducto debide a sus derechos a los rendmienios residuaies de 2 entidad
conducto ¥ la pravision de mejoras de crisdita v liguidez (es cecy, |a entidad conduclo esta expuesta al
fesgo de liquidez por utiizar instrumentos de deuda 8 corto piazo para fmanciar activos a medio plazo. Aun
cuando cada uno de bbs lransfendores tenga derechos para la loma de decisionas que afectan al valor de
| a5 aclivos de la enfidad concucio, el patrocinador Liene ura aulofidad amplia para tomar decisiones que le | |
clarga |la capacidad presente de dirigr las achividades que afectan de forma mas significativa a los
remdimientos de la entidad conducio jes decir, &l palrocinador establecid las condicianes de la entidad
conducto, tiene el derecho a tomar decisiones sobre los activos {aprobacidn de los activos comprados y de
Ios transfendores de esos aclivaa) y & financiacdn de la entidad conducio {cuya nueva inversion debe ,
financiarse de forma ragular)]. Bl derecho a los rendimientos residuales de la enlidad conduclo y Is
provision de mejoras credibicias v liquides exponen al patrocinador a la varabilidad de loe rendimienizs de
las aclividades de la entidad conducto que es diferente de la de los ofros inversores. Por congiguiante, &sa
EXposician indica que el patrocinador es un principal y, por ello, el patrocinador concluye gue controla la
entdad conducio. La obligacin del patrocmador de actuar en el mejor interés de Indos los inversares no
_impide gue el palrocinador sea un principal. ==
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673

B74

B75

B76

B77

Relacion con otras partes

Al evaluar el contral, un inversor considerara la naturaleza de su relacion con otras parles
¥ 51 @stas estan actuando en nombre del inversor (es decir, son "agentes de facte”). La
determinacion de si olras partes astan acluando come agentes de factoe reguiere de juigio
profesional. considerando no solo la naturaleza de la refacion sino también la forma en
que esas pares interactuan entre ellas v el inversor.

Esta relacion no necesita invelucrar un acuerdo contractual. Una pare es un agente de
facto cuando el inversor tiene, o tienen los que dirigen las actividades del inversor, la
capacidad de dirigir a esa parte para que aciie en su nombre. En estas circunstancias, el
inversor considerara les derechos de toema de decisiones del agente de facio yku
exposicidn indirecta, o derechos, a rendimientos variables a través del agenie de faclo
junto con los suyos propios al evaluar el conirol de una participada. '

Les siguientes son ejemplos de estas otras paries que, mediante |a naturaleza de sus
relaciones, pueden actuar como agente de facto del inversor;

(a) Partes relacionadas del inversor.

(b) Una parte que recibe su participacion en la parlicipada como una aporacién o
préasiamo del inversor.

(e) Lina parie que ha acordado no vender, transferir o gravar sus parficipacion2s en|la
participada sin la aprobacion previa del inversor (excepto en situaciones en las
gue el inversor y la otra parle tengan el derecho a la aprobacion previa y lps
derechos =e basen en clausulas mutuamente acordadas por parlgs
independientes interesadas).

(d) Una parle que no puede financiar sus operaciones sin el apoyo financigro
subordinado del inversor.

(e Lina parlicipada para la que la mayoria de los miembros de su drgano de gobierno
o para la que su personal clave de |la gerencia son los mismos que los del
IVErsor,

() Una parle gque tiene una relacién de negoclo estrecha con el inversor, tales como
fa relacién entre un suministrador de servicios profesionales y uno de sus clientes

significativos.

Control de activos especificados

Un inversor valorara si trata una parte de una participada como una entidad censiderada
por separado y, si es asl, sl controla dicha entidad.

Un inversor fratara una parte de una participada como una entidad considerada por
separado si y solo 5i se satisfacen las siguientes condiciones: I

Los activos especificados de la participada (y las mejoras crediticias relacionadas,
si las hubiera) son la Unica fuente de pago de los pasivos especificados de |la
participada o de otras participaciones especificadas de ésta. Las partes distintgs
de aquellas con el pasivo especdicade no tienen derechos u obligaciongs
relacionadas con los activos especificados ¢ con los flujos de efectivo residuales
procedentes de esos activos. En esencia, ningdn rendimiento procedents de I{:s
activos especificados puede utilizarse por lo que resta de |la participada y ningun
pasive de la entidad considerada por separado puede pagarse con los activos de
lo gue resta de la parlicipada. Por eflo, en esencia, todos los aclivos, pasivos y
patrimonio de la entidad considerada por separado estan protegidos de |la
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B7E

B79

880

B8

BBZ

B83

BB4

B85

participada global. Esta enfidad considerada por separade se denomina
habitualmente un "silo”.

Cuando la condicion del parrafo B77 se satisface, un inversor identificara las actividades
que afectan significativamente a los rendimientos de la entidad considerada por separado
y la forma en que se dirigen esas actividades para evaluar si tiene poder sobre esa parte
de la participada. Al evaluar el control de la entidad considerada por separado, el inversor
considerara también si estd expuesta o tiene derechos a los rendimientos variables por
su implicacion en esa entidad considerada por separade vy |la capacidad de utilizar su
poder sobre esa parte de la participada para influir en el imporie de rendimientos del
INVEarsor.

51 el inversor controla la entidad considerada por separado, el inversor consolidara ETE
parle de la participada. En ese caso, otras partes excluiran esa parte de |a parlicipada |al
evaluar el contral de la participada y al consolidaria

Evaluacion continua

Un inversor evaluara nuevamente si conirola una participeda si los hechos |y
circunstancias indican que existen cambios en uno o mas de los tres elementos de
control enumerados en el parrafo 7,

Si existe un cambio en la forma en que puede ejercerse el poder sobre una par‘tinipacr,
ese cambio debe reflejarse en la forma en que un inversor evalua su poder sobre una
participada. Por ejemplo, los cambios en los derechos de toma de decisiones pueden
significar que las actividades relevantes han dejado de ser dirigidas a través de los
derechos de vofo, sino que en su lugar ofros acuerdos, fales como contratos, :::t:}rgan a
otra parte o partes la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes.

Un suceso puede ocasionar que un inversor gane o pierda poder sobre una participada
sin que el inversor se encuentre involucrado en ese suceso. Por ejemplo, un inverser
puede ganar poder sobre una participada porque los derechos de toma de declsrl::nnés
mantenidos por ofra parte o partes que anteriormente impedian al inverscr controlar uma
participada han caducado. |

Un inversor también considerard los cambios que afecten a su exposicion, o derechos/a
rendimientos variables por su implicacion en esa participada. Por ejemplo, un inversor
que tiene poder sobre una participada puede perder el control de ésta si el inversor deja
de tener derecho a recibir rendimienios o de estar expuesto a cbligaciones, porgue &l
inversor no haya satisfecho el parrafo 7(b) (por ejemplo, si se termina un contrato para
recibir comisiones relacionadas con el rendimienta).

Un inversor considerara si su evaluacion de que actua como un agente o un principal ha
cambiado, Los cambios en la relacion global entre el inversor y otras partes pueden
significar que un inversor ha dejado de actuar como un agente, aun cuando haya aciuado
previamente como un agente y viceversa. Por ejemplo, si los cambios en los derechos
del inversor, o de ofras partes, tienen lugar, el inversor reconsiderara su estatus como \ILn
principal o un agente.

La evaluacion inicial de un inversor del control ¢ su estatus como principal o agante no
cambraria simplemente debido a un cambio en las condiciones de mercado (por ejemp
un cambio en los rendimientos de la parlicipada producidos por condiciones del
mercado), a menos que el cambio en las condiciones de mercado modifiquen uno o m
de los ires elementos de control enumerados en el parrafo 7 o cambios en la relacion
global entre un principal y un agente.
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Determinacion de si una entidad es una entidad de inversion

B85A

Base

BBEC

BB5D

BBSE

Una entidad considerard todos los hechos y circunstancias cuando evalie si es ul'la
entidad de inversion, incluyendo su proposito y disefio. Una entidad gue posee los tres
elementos de la definicidn de una entidad de inversion establecidos en el parrafo 27 es
una entidad de inversion. Los parrafos BBSE a BB5SM describen los elementos de |a
definicion con mayor detalle |

Proposito del negocio ‘

La definicion de una entidad de inversidn requiere que el propdsito de la entidad sea
invertir unicamenle para apreciacion del capital, o ingresos de inversiones (tales -:ﬂr:nn
dividendos, intereses o ingresos por alguiteres), o ambos, Documentos que indiguen
cudles son los objetivos de inversion de la entidad, tales como el memarando de oferta
de la entidad, publicaciones distribuidas por la entidad y otros documentos de la sociedpd
o corporacion, habitualmente proporcionaran avidencia del proposito del negocio de uEa
entidad de inversion. Evidencia adicional puede incluir la forma en que la entidad
presenta a si misma anle lerceros (lales como inversores potencigies o parlicipadas
potenciales), por ejemplo, una entidad puede presentar su negocio como qu
proporciona inversiones a medio plazo para apreciacion del capital. Por el contrario, una
entidad que se presenta a &/ misma como un iNversor cuyo objetivo es desarrulihr,
producir o comercializar conjuntamente preductos con sus entidades parlicipadas tiepe
un proposito de negocio que es incongruente con el proposito de negocio de una entidFd
de inversion, porque |la entidad ocbtendra rendimientos de la actividad de desarrollo
produccion o comercializacion, asi como de sus inversiones (vease el parrafo B85l)

Una entidad de inversién puede prestar servicios relacionados con inversicnes a tercerps
{por ejemplo servicios de asesoria de inversiones, gesfion de inversiones, apoyo alla
inversion y servicios administratives), bien directamenta o a traves de una subsidiaria/ a
tercercs asi como a sus inversores, incluso si esas actividades son sustanciales parajla
entidad, siempre gue la entidad continde cumpliendo la definicidn de una entidad de
MVersion

Una entdad de inversidn puede participar también en las siguientes actividades
relacionadas con inversiones, bien directamente o a través de una subsidiana, si estas
actividades se llevan a cabo para maximizar el rendimiento de la inversion (apreciacién
del capital o ingrescs de inversiones) de sus participadas y no representan una actividad
sustancial de negocio separada o una fuente sustancial separada de ingresos para |la
entidad de inversion:

(a) prestacion de servicios de gestion y asesoria esiratégica a una parlicipada, vy |

|
(b) prestacion de apoyo financiero a la paricipada, tal como un préstamo,
compromiso o garantia de capital,

Si una entidad de inversion tiene una subsidiaria que presta no es por si misma u;ra
entidad de inversidn y cuyo principal proposilo y actividades son proporcionar semnviciog o
actividades relacionados con inversiones, que se relacionan con las actividades de
inversion de la enfidad de inversidn, a ia entidad u otras partes, tales como los descritbs
en los parrafos BB5SC v BA5D, consoldara esa subsidiaria de acuerdo con el parrafo 32,
Si la subsidiaria que proporciona los servicios o actividades relacionados con la inversién
es por si msma una entidad de inversion, la controladera que es una entidad de inversion
medird esa subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con el
parrafo 31.
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BisoF

Ba5G

B8sH

B85I

Estrategias de salida

de negocio. Una caracteristica que diferencia una entidad de inversion de otras entidad
es gue la primera no prevé mantener sus inversiones de forma indefinida, las mantiene
por un periodo limitado. Puesto que las inversiones en patnimonio y las inversiones an
actives no financieros tienen el potencial de mantenerse de forma indefinida, una entidad
de invarsion tendra una estrategia de salida gue documente la forma en que preve
realizar la apreciacion del capital de practicamente todas sus inversiones en patrimonio|e
inversiones en activos no financieros. Una entidad de inversion lendra también una
estrategia de salida para todos los instrumentos de deuda gue tengan el polancial
mantenarse de forma indefinida, por ejlemplo. inversiones en deuda perpetua, La entnda_ad
no necesita documentar estralegias de salida especificas para cada inversion individual,
sino que identificara estrategias potenciales diferentes para los diversos tipos o carteras
de inversiones, incluyendo una programacion de tiempo significativa para la salida de las
inversiones. Los mecanismos de salida que solo se definen para casos de
incumplimiento, tales como una infracecidn del contrato o falta de rendimiento, no
consideran esirategias de salda para esta evaluacidn, |

Las estrategias de salida pueden variar por tipo de inversion. Para inversiones en titulgs
de patrimonio no cotizados, ejemples de estrateglas de salida incluyen una oferta pubiica
inicial, una colocacion privada, una venta acordada de un negocio, distnbuciones {a
inversores) de parficipacicnes en la propiedad de padicipadas v ventas de aclivos
(incluyendo la venta de activos de una parlicipada sequida de una liquidacién de [a
paricipada), Para inversiones en patrimonio que se& negocian en un mercade bursafl,
gjemplos de estralegias de salida incluyen la venia de la inversidon en una colocacidn
privada o en un mercado bursatl. Para inversiones inmobiliarias, un ejemplo de una
estrategia de salda incluye la venla del inmueble a traves de intermediarios de
propiedades especializados o del mercado abierto.

Una entidad de inversion puede tener una inversion en otra entidad de inversion que eslé
constituida en conexion con la entidad por razones legales, de regulacion, fiscales
motives de negocia similares, En este caso, el inversor de la entidad de inversidn r
necesita lener una estrategia de salida para esa nversion, siempre que la participada
que sea una entidad de inversion tenga esirategias de salida apropiadas para sys
IMYersionas.

I

|
Una entidad no estd inviiendo sclamente para apreciacion del capital, ingreses de
inversiones, o ambos, si la entidad u otro miembro del grupo gue contiene la entidad (as
decir, el grupo que es controlado por la controladora Ultima de la entidad de inversion)
obtiene, o tiene el objetive de obtener, otros beneficios procedentes de las inversinnescF

Los planes de inversidn de una entidad lambién proporcionan evidencia de su pmp{]ﬁ%ﬁ

L8]
4]

Ganancias procedentes de inversiones

la entidad que no estan disponibles para otras partes no relacionadas con la paricipad
Estos beneaficios incluyen:

(a) la adquisicion, usc, intercambio o explotacion de los procesos, achves [0
tecnologia de una participada. Esto incluiria la entidad u otre miembro del gruge
gue tenga derechos desproporcionados o exclusivos, para adquiric activos,
tecnologia, producios o servicios de cualguier participada; por eemplo,
manteniendo una opcién de compra de un active de una parlicipada si gl
desarrollo del activo se considera exitoso;

GEI-FI".'I-H']'HE
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B85

BB5K

BBaL

(kx) acuerdos mnjnunlqa (tal como se definen en la NIIF 11) u otros acuerdos entre la
entlr:tad_u_mru miembro del grupo y una participada para desarrollar, produgdr,
comercializar o proporcionar productos o seracios:

(€] garaniias o aclivos financieros proporcionados por una parlicipada para servir
como garantia colateral de acuerdos de préstamo de la entidad u otro miembro
del grupo (sin embargo, una enlidad de inversion seria lodavia capaz de utilizar
una inversion en una paricipada como garantia colateral de cualquiera de sus
préstamos); :

(d} una opcion mantenida por una parte relacionada de la entidad para comprar, de
esa entidad u otro miembro del grupe. una participacién en la propiedad de una
participada de |a entidad; |

&) excepio por lo descrito en el parrafo B85.J, las transacciones entre la entidad u
otro miembro del grupo y una participada que:

(1) sean en ferminos que no estan disponibles para entidades que no sgn
paries relacionadas de la entidad, de otro miembro del grupo o de |ia
paricipada,

{ie) no estan al valor razonable; o '

(i} represenian una parte sustancial de la aclividad de negocio de |a entidad o
de la participada, incluyendo actividades de negocio de otras entidades del
grupao.

Una entidad de inversion puede tener una estralegia para invertir en mas de upa
participada en el mismo sector industrial, mercado o area geografica para beneficarse
sinergias que incrementan la apreciacion del capital e ingresos de inversiones de esps
participadas. A pesar del parrafo B85l(e), una entidad no gqueda inhabiltada para %
clasificada como una entidad de inversidn simplemente porque estas participades
negocien entre ellas.

Medicion del valor razonable

Un elemenio esencial de la definicién de una entidad de inversidn es que se mida y
evalie el rendimiento de practicamente iodas sus inversiones sobre la base del us:Jnr
razonable, porque el uso del valor razonable da lugar a informacion mas relevante gue,
por ajemplo, la consolidacion de sus subsidiarias o la utillizacidon del matodo de ||a
participacion para sus paricipaciones en asociadas o negocios conjuntos. Fara
demoslrar gue cumple este elemento de la definicion, una entidad de Inversion:

(a) proporcionara a los inversores informacion scbre el valor razonable vy medllré
practicamante todas sus inversiones al valor razonable en sus estados financieros
siempre que se requiera o permita el valor razonable de acuerdo con las NIIF; y

{b)  presentara de forma interna informacion sobre el valor razonable al personal clave
de la gerencia de la entidad (ial como se define an la NIC 24), quien utiizara) el
valor razonable como atributo de medicién principal para evaluar el rendimienio
de practicamente todas las inversiones y tomar decisionas de inversion. .

Para cumplir el requerimiento del B85K(a), una entidad de inversion:

(@) optaria por contabilizar cualquier propiedad de inversidn ulilizando el modelo del
valor razonable de la NIC 40 Propiedades deg Inversion,

(b} optaria por la exencién de aplicar el método de la participacidn de la NIC 28 para
5us Inversiones en asociadas y negocics conjuntos; y
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BaSM

B&5N

BE50

BasP

B350

BB5SR

(c) mediria sus activos financieros al valor razonable utilizando los requenimientos e
la NIIF 9,

Una entidad de inversion puede tener algunos activos gue no son de inversion, tales
como el inmueble de la sede oficial y equipamiento relacionado, y puede tambien temr
pasivos financieros. El elemento de medicion del valor razonable contenide en la
definicién de una entidad de inversion del parrafo 27(c) se aplica a las inversiones de una
entidad de inversién. Por consiguiente, una entidad de inversion no necesita medir sus
activos que no son de inversidn o sus pasives al valor razonable

Caracteristicas tipicas de una entidad de inversion

considerara si muestra las caracteristicas tipicas de una de ellas (vease el parrafo 28).
ausencia de una o mas de estas caracteristicas tipicas no inhabilita necesapamente| a
una enlidad para clasificarla como una entidad de inversién pero indica que se requiere
juicia adicional para determinar si la enlidad es una entidad de inversidn.

Para determinar si cumple la definicidn de una entidad de inversién, una EnﬂdF

Msas de una inversion

Una entidad de inversion habitualmente mantene varias inversiones para dversificar gu
fnesgo y maximizar sus rendimientos. Una entidad puede mantener una cartera ie
nversiones directa o indirectamente, por gjempla, manieniendo una sola inversion en ofra
entidad de inversién que mantiene por si misma varias inversiones.

Puede haber ocasiones en las que la entidad mantiene una sola inversion. Sin embarge,
mantener una sala inversion no impide necesaramente que una entidad cumpla [la
definician de una entidad de inversion. Por ejemplo, una entidad de inversion puede
mantener solamente una sola inversion cuando la enfidad:

(a) esld en su periodo de puesta en marcha y lodavia no ha identificado las
inversiones adecuadas y, por elio, no ha ejecutado todavia su plan de inversi
para adquirir varias inversiones;

(b} no ha realizado todavia otras inversiones para reemplazar las que ha dispuesto;

(c) se establece para agrupar fondos de inversores para invertir en una sola inversion
cuando esa inversidn es imposible de oblener por inversores individuales {por
ejemplo cuando la inversién minima requerida es demasiado alta para un inversor
individual); o

) esta en proceso de liguidacion,

Mas de un inversor

Habitualmente, una entidad de inversion tendria varios inversores que pondrian i'pn
comun sus fondos para acceder a servicios de gestion de inversiones y oportunidades de
inversion a los que padrian no haber lenido acceso de forma individual, Habiendo '.ranFs
inversores seria menos probable gue la entidad, u otros miembros del grupo que contiene
la entidad, obtuvieran beneficios distintos de la apreciacion del capital o ingresos de
inversiones (véase el parrafo BASD,

Da forma alternativa, una entidad de inversién puede formarse por, o para, un sglo
inversor que representa o apoya los intereses de un grupo mas ampho de inversores {%rr
ejemplo, un fondo de pensiones, fondo de inversion gubemamental o f(ideicomiso
familiar).
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B85S Puede haber ocasiones en las que la entidad tiene, de forma temporal, un solo Inversor
Por ejempio, una enlidad de inversion puede tener sclamente un inversor cuando !a
entidad:

(a) estd dentro de su periodo de oferta inicial, que no ha expirado v la entidad EJ
wdentificando de forma activa inversores adecuados,

(b} no ha identificado todavia inversores adecuados para sustituir las parllclpar;lnnb5
en la propiedad que han sido canjeadas; o

(e} esla en proceso de liquidacion.
Inversores no relacionados

B85T Habitualmente, una entidad de inversion tiene varios inversores gue no son partbs
relacionadas de la entidad (tal como se definen en la NIC 24) u otros miembros del grupo
que contiene la entidad. Habiendo inversores que no son partes relacionadas sefia
menos probable que la entidad, u otros miembros del grupo que contiene la entidad
obtuvieran beneficios distintos de la apreciacion del capital o ingresos de inversiones
[véase el parrafo BESI).

B85U Sin embarga, una entidad adn puede cumplir los requisitos de una entidad de inversién a
pesar de que sus inversores sean sus partes relacionadas. Por ejemplo, una enfidad de
inversion puede establecer un fondo “paralelo” separado para un grupe de sbs
empleados (tales como perscnal clave de la gerencia) u otros inversores gue son partes
relacionadas. que refleja las inversiones del fondo de inversion principal de la entidad.
Este fondo "paralele” puede cumplir los requisitos para considerarse como una entidad de
inversion aun cuando todos sus inversores sean partes relacionadas. T

Participaciones en la propiedad

BB5Y Una entidad de inversion es habitualmente, pero no se requiere gue lo sea, una entid;
legal separada. Las participaciones en la propledad en una entidad de inversion tignen
habitualmente la forma de paricipaciones en el patrimonio o parficipacionas similar
{por ejemplo, participaciones societarias) a las gue se atribuye una parte proporcional
os actives netos de la entidad de inversion. Sin embargo, la existencia de diferent
clases de inversores, algunos de los cuales tienen derecho selo a una INversipn
especifica o grupos de inversiones, o que tienen participacion proporcional distinta en les
activos netos, no le impide a una entidad ser una entidad de inversion. |

BBSW Ademas, una entidad que tiene paricipaciones significativas en la propiedad en forma Fe
deuda que, de acuarde con otras NIIF aplicables, no cumple la definicion de patnmaonio
aln puede cumplir los requisitos para considerarse una entidad de inversion, siempre g
los tenedores de |a deuda estén expuestos a rendimientos vanables procedentes
cambios en el valor razonable de los actives netos de la entidad.

Requerimientos de contabilizacion |

== — x E —_—

Procedimientos de consolidacion

BBE Los estados financiercs consolidados:

(a) Combinan partidas similares de activos, pasivos, patnmanio, ingresos y gastﬂEI, ¥
flujos de efective de la controladora con los de sus subsidiarias.
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B8

B89

Bo0

B9

(o) Compensan (eliminan) el importe en libros de la inversian de la controladora &n
cada subsidiaria y la parte de la controladora en el patnmonio de cada subsidiaria
{la NIIF 3 explica la forma de contabilizar |a plusvalia relacionada).

(&) Eliminan en su totalidad los activos y pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y ﬂULﬂE
de efectivo intragrupo relacionados con transacciones entre las entidades dpl
grupo (resultades del periodo procedente de transaccionas intragrupo gue estan
reconocidos en activos, tales como inventarios y activos fijos, se eliminan
totalmente) Las pérdidas intragrupo pueden indicar un deterioro de valor, qqe
lequerira su reconocimiento en los estados financieros consolidados. La NIC 12
impuesioc a las Ganancias se aplicara a las diferencias temporarias que surjﬂn
COMOo consecuencia de la eliminacion de las ganancias y pérdidas derivadas de
lag transacciones intragrupo.

Politicas contables uniformes

Si un miembro del grupe ubiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en h:ts
estados financiercs consolidados, para transacciones y otros sucesos similares an
gircunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los estados financiergs
de los miembros del grupo al elaborar los estados financieros consolidades para asegurar
la conformidad con las politicas contables del grupo.

Medicion

Una entidad incluira los ingresos y gastos de una subsidiana en los estados financieros
consolidados desde |a fecha en que obtenga el control hasta la fecha en gue cese dicho
control sobre la subsidiana Los ingresos y gastos de la subsidiaria deberdn basarse dn
los importes de los activos y pasivos reconocidoes en los estados financieros consolidadas
en la fecha de la adguisicion. Por ejemplo, un gasto por depreciacidn reconocido en gl
estado dei resultado integral consclidado después de la fecha de la adquisicion se bﬂsaﬁ
en los valores razonables de los achvos depreciables relacionados reconocidos en |
estados financieros consolidados en la fecha de la adquisician.

Derechos de voto potenciales

Cuando existan derechos de volo potenciales, u otros instrumentos derivados gue
contengan derechos de volo potenciales, la proporcion del resultado del periodo y
cambios en el patrimonio asignados a la controladora y a las participaciones no
controladoras al preparar los estados financieros consolidados se {Ietennina’_[él
unicamente sobre la base de las participaciones en la propiedad ewistentes v
reflejaran el posible ejercicio o conversién de derechos de volo potenciales y otrgs
instrumentos derivados, a menos de que se aplique el parrafo BS0

En algunas circunstancias, una entidad tiene, en esencia, una participacion en la
propiedad que existe como resultado de una fransaccion que le da acceso, en ese
momento, a los rendimientos asociados con una participacion en la propiedad. En estas
circunstancias, |a proporcion asignada a la coniroladora y participaciones no
controladoras al elaborar los estados financieros consolidados, se determinara teniendo
en cuenta el ejercicio eventual de esos derechos de volo potenciales y otros instrumentas
dervados que dan acceso a la entidad a los rendimientos en ese momento

La NIIF 9 no se aplicard a participacionas en subsidiarias que se consoliden. Cuanda |
ingtrumentos gue contienen derechos de voto potenciales dan en esencia, en
momento, acceso a los rendimientos asociados con la paricipacion en la propiedad de
una subsidiaria, los instrumentos no estan sujetos a los requerimientos de la NIIF 9. En

GO-FM-AT7 v



- ~.. 2498
DECRETO NUMERO de Hoja N°. 9*5

“Por mecl_:‘u del cual se rnm_:tifica el Decreto 2420 de 2015 Uneo Reglamentario de las Normas de
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacién y se dictan otras

B9z

B93

Bh4

BA5

B9G

B9y

disposiciones”

los demas casos, los instrumentos que contengan derechos de volo potenciales en una
subsidiaria se conlabilizaran de acuerdo con la NIIF 8.

Fecha de prasentacion

Los estados financieros de la controladora v de sus subsidiarias, ufilizados para la
elaboracion de los estados financieros consolidados, deberan estar referidos a la mism
facha de presentacién. Cuando los finales de Ilos periodes sobre los que infmmaan
controladora y una de las subsidiarias fueran diferentes, ésta Glitima elaborara, a efect
de la consolidacidn, informacidn financiera adicional a la misma fecha que los estados
financieros de la controladora para permitir a ésta consolidar la informacién financiera c_ie

ia subsidiaria, a menos que sea impracticable hacerio,

|
S| fuera impracticable hacerlo, la controladora consolidara la informacion financiera de la
subsiliana wiizando los estados financieros mas recientes de ésta ajustados por 10s
efectos de transacciones significativas o sucesos que tengan lugar entre |a fecha de esets
estados financieros y la fecha de los estados financieros consolidados, En cualguier
caso, la diferencia entre |a fecha de los estados financieros de la subsidiaria y la de |
estados hnanciercs consolidados no sera mayor de tres meses, y la duracion de |
periodos sobre los que se informa y cualguier diterencia entre las fechas de los estadds
financieros sera la misma de pericdo a perodo

Participaciones no controladoras
|

Una entidad atribuira el resultado del periodo y cada componente de ofro resultado
integral a los propiefarios de la contraladora v a las paricipaciones no controladoras. L|.a
entidad atribuira también el resultada integral total a los propietarios de |la controladora) y
a las participaciones no controladoras incluso si los resultados de las participaciones rln
controladoras dan lugar a un saldo deudor,

Si una subsidiaria tiene en circulacién acciones preferentes con derechos acumulatives
que esién clasificados como paltrimonio, y cuyos tenedores sean las participaciones na
controladoras, la entidad computard su participacién en el resultade del pariodo despuﬁs
de ajustar los dividendos de estas acciones, al margen de gue éstos hayan sido
declarados o no |

Cambios en la proporcion mantenida por las participaciones no controladoras |

Cuando cambie la proporcidon de patrimonio mantenido por las participaciones no
controladoras, una entidad ajustara los Importes en libros de las patticipaciones
controladoras v no controladoras para reflejar los cambios en sus pardicipaciongs
relativas en la subsidiana. La entidad reconocera directamente en patrimaonio la diferer‘lt‘-:iﬂ
entre el importe por el que se ajusten las participaciones no controladeras y el valpr
razonable de la contraprestacion pagada o recibida y atribuida a les propietancs de lla
controladora.

Perdida de control

Una controladora puede perder el control de una subsidiaria en dos o mas acuerd
(fransacciones). Sin embargo, algunas veces las circunstancias indican gue los acuerdE
multiples deben contabilizarse como una transaccion Onica. Para determinar si
acuerdos se han de contabilizar como una Unica (ransaccion, una controlad
considerard todas las cldusulas y condiciones de dichos acuerdos y sus efe
economicos. Uno o varios de los siguientes indicios indican que una controladora deberla
contabilizar los acuerdos multiples como Una unica transaccion;
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Bag

(a) Son realizados en el mismo momenio o teniendo en cuenta el uno al otro
(b} Forman una transaccion anica disefada para lograr un efecto comercial total.

(c) El hecho de que ocurra un acuerdo depende de al menos uno de los Otrgs
acuerdos.

(d}) Un acuerdo considerado en sl mismo no estd econdmicamente justificado, pera 5
lo esta cuando se ke considera juntamente con otros. Un ejemplo es cuando E
precio de una disposicion de acciones se fija por debajo del mercado y se
COmMpensa con otra posterior a un precio supernor al de mercado

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria: [
(a) dara de baja en cuentas:

(i) los activos (incluyende la plusvalia) y pasivos de la subsidiaria por su
importe en libros en la fecha en que se perdio el contral, v

{1} el importe en libros de todas las paricipaciones no controladoras en |a
anterior subsidiaria en la fecha en que se pierda el control (incluyendo
todos los componentes de otro resultado integral atribuibie a las mismas) |

(b) reconocara;

i} el valor razonable de la contraprestacion recibida, si la hubiera, por JB
transaccion, sucesds o circunstancias que dieran lugar a la pérdida
control;

() cuando la transaccion, suceso o circunstancia que dé lugar a la pérdida de
control conlleve una distribucion de acciones de la subsidiaria a los
propietarios en su condicion de tales, dicha distribucion, y

(1) la inversion consenvada en la gue anteriormente fue subsidiarna por su
valor razonable en la fecha en que se perda el control

{c) Reclasificara el resultade del periodo, o transferira directamente a ganancias
acumuladas si se requiere por otras NIF, los importes reconocidos en otfo
resultado integral en relacion con la subsidiaria sobre la base descrita en gl
parrafo B99.

(d} Reconocera loda diferencia resultante como ganancia o pérdida en el resultado
del perindo atribuible a la controladora,

BYY9  5iuna controladora pierde el control de una subsidiaria, |a primera contabilizara todos |

importes anteniormente reconccidos en ofro resultado integral en relacidn con esa
subsidiaria scbre la misma base gue se habria requerido si la controladora hubiefa
dispuesto los aclivos o pasivos relacionades. Por ello, cuando se pierda el control de una
subsidiaria, si una ganancia o pérdida anteriormente reconocida en otro resultado integral
se hubiera reclasificado al resultado del periodo por la disposicion de los activos o
pasivos relacionados, la controladora reclasificara la ganancia o pérdida de patrimonio al
resultado del periodo (como un ajuste por reclasiiicacion). Cuando se pierda el control de
una subsidiaria, si un superavit de revaluacion anternormente reconccido en olro
resultado integral se hublera transferido directamente a ganancias acumuiadas por |a
disposicion del activo, la controladora transferird el superavit de revaluacion directamente
a ganancias acumuladas

B99A  Si una controladora pierde el control de una subsidiaria que no contiene un neg

como se define en la NIF 3, como resultado de una transaccion que involucra u EI
asoclada © un negocio. -mm’umu que se contabiliza utiizando el método de |a
participacion, la controladera determinara la ganancia o pérdida de acuerdo con IL@-
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parrafos B98 y B9. La ganancia o pérdida que procede de la transaccién (incluyendo los
impontes anteriormente reconocidos en otro resultado integral que se reclasificaria al
resultado del pericdo de acuerdo con el parrafo B99) se reconccera en el resultado
pericdo de la controladora solo en [a medida de las participaciones en esa asociada
negocio conjunto de olros inversores no relacionados con el (nversor. La parte restan
de la ganancia se eliminara contra el importe en libros de la inversion en esa asociada
negocio conjunto. Ademas, si la controladora conserva una inversién en la antig
subsidiaria y ésta es ahora una ascciada o un negocio conjunto que se contabiliz
utilizando el meétodo de la participacidén, la controladora reconocerd la pare de
ganancia o perdida que procede de fa nueva medicién a valor razonable de la invers
conservada en esa antigua subsidiaria en su resultado del perodo solo en la medida d
las participaciones en la nueva asociada o negocio conjunto de ofros inversores n
relacionados con el inversor, La pare restante de esa ganancia se eliminara contra
importe en libros de la inversion conservada en la antigua subsidiaria. Si la controlado
conserva una inversion en la antigua subsidiaria que se contabiliza ahora de acuerdo

la NIIF 5, |a parte de |la ganancia o péardida que procede de ia nueva medician a valor
razonable de la inversion conservada en la antigua subsidiaria se reconocera en
totalidad en el resultada del perindo de la controladora.

. Ejemplos de aplicacion

=¥

i)

Ejemplo 17

Una coniraladora tiane una participacion del 100 por cienio en una subsidiaria que no contiens un negocio,
La controladora vende el setenta por ciento de su participaciin en ia subsidiana a una asociada en la cual
tiene una participacidn del veinte por ciento, Como consecuencia de esla fransaccion la controladora plerde
&l control da ta subsidiara, El importe an |ibros de kos activos nelos de ka subsidaria es de 100 wm, y el
importe en libros de | particiracion vendida es de 70 um. (70 um, = 100 u.m. = T0%). El valor razonatie
de |a contraprestacion recibida es de 210 wm,, gue es tamblén el valor razonable e la parlicipacion
vendida. La inversion conservada en ia anligua subsidiana es una asoclada contabllizacs ulilizando el
método de la participacion ¥ su valor razonable es de 90 u.m, La ganancia determinada de acuerde con los
parrafos BSA a BS8, antes de |a eliminacitn requasida por el parafo B994, es de 200 wm, (200 wm, = 210
e 4+ 80 um. — 100 w.m.). Esta ganancla comprende dos parfes;

La ganancia (140 um,) gue procade de la venta de la participacién del setenta por ciento an la
aubeidiaria & la asociada. Este ganancia es la diferencia “entre @b valor razonable de la
contraprestacidn reciblda (210 um. )y e importe en Kbros de la participacian vendida (70 wm.). Da
acuerdo con el parrafo BA9A, |a controladora reconoce en su resultado del periodo & importe de 3
ganancia atribuible a las partcipaciones en la asociada de otros inversores no relaconados con el
inversar. Esto es el ochenta pos elento de esta ganancla, eso es 112 um (112 um =140 Lm =
A0%) El veinte par ciento que resta de |a ganancia (28 um. = 140 u.m. = 20%) se elimina contra
el importe en libros de'la inversidn an |a asociada existente.

La ganancia {E'EI um.} gue procede de la nueva medicidn & valor razonable de & inversién
directamente conservada en [a antigus subsidiaria, Esta genancia 25 |a difarencia entre el valor
razenable da la inversibn conservada en la antigua subsidiara (80 u.m.} y el 30 por cento del
importe en librog de les actives netos de la subsidiaria (30 u.m. = 100 u.m * 30%) De acuerdo
con el parrafo BOSA, 1a controladora reconoce en su resuliada del perodo el importe de la
ganancia atribuble a las parficipaciones en la asoctada nueve da los inversaras no relacionados
can &l inversar. Esto es de cincuenta y seis por ciento (70% x BO%) de la ganancia, eso &5 34 u.m.
(34 wm = B0 um. ® 56%). El 44 por ciento gue resta de [ ganancia 28 um, (26 um. = 60 u.m, =

44%]) se elimina contra el importe an libros de ia inversién conservada en 18 anfigua subsidiaria.
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Contabilizacion de un cambio en el estatus de una entidad de inversion

B100 Cuando una entidad deja de ser una entidad de inversion, aplicara la NIIF 3 a cualqujer
subsidiaria que fue medida anferiormente al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo con el parrafo 31. La fecha del cambio de estatus serd la fecha de
adguisicion atribuida. Al medir cualquier plusvalia o ganancia procedente de una compra
en condiciones muy ventajosas que surja de la adquisicion atribuida, el valor razonaljle
de la subsidiaria en la fecha de adquisicion atnbuida representara la contraprestacipn
atnbuida transferida, Todas las subsidiarias se consolidaran de acuerdo con los parrafps
19 a 24 de esta NIIF a partir de |a fecha de cambio de estatus.

B101 Cuando una entidad se convierla en una entidad de inversion, cesara de consolidar sus
subsidiarias en la fecha del cambio de esiatus, excepto por cualquier subsidiaria g
continuara consolidandose de acuerdo con el parrafo 32 La entidad de inversion aplicﬂré
los requenimientos de los parrafos 25 y 26 a las subsdiarias que daeje de consolidar o
si la entidad de inversién hubiera perdido el control de las subsidiarias en esa fecha.
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Apéndice C .
Fecha de vigencia y transicion

Esle apéndice forma parfe infegranfe de la NIIF y tiene el mismo cardcler normative que fas
ofras parfes de fa NIF.

Fecha de vigencia

— = I

G Una entidad aplicara esta NIIF en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enera de 2013. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta NIIF de
forma anticipada, revelara ese hecho y aplicara al mismo tiempo la NIIF 11, NIIF 12, NIC
27 Estados Financieros Separados y NIC 28 (modificadas en 2011)

C1A  El documento Eslados Financieras Consolidados, Acuerdos Conjuntos e Informacid v
Revelar sobre Participaciones en Otras Enfidades: Guia de Transicicn tMndiﬁcacim&% a
las NIIF 10, NHF 17 y NIIF 12), emitido en junio de 2012, modifico los parrafos C2 a CB y
anadio los parrafos C2A y C2B, C4A a C4C, COA, C6A y C6B. Una entidad aplicara esas
maodificaciones a periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2013, Si upa
entidad aplica la NIIF 10 para un periodo anterior, aplicara las modificaciones para ebe
mismo perodo.

C1B Enlidades de [nversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido
oclubre de 2012, modifico los parrafos 2, 4, C2A, C6A y el Apendice A vy afiadio |
parrafos 2V a 33, BBSA a BasW, B100 v B101 y C3A a CIF. Una enlidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014, ‘5&
permite su aplicacidon anticipada. Si una entidad aplica esas medificaciones con
anterioridad, revelara este hecho y aplicara todas las modificaciones incluidas en
Entidades -:i'e .rnuersiﬁn al mismo tiempo.

C1G  Venta o Aportacion de Activos eritre un Inversor y su Asociada o Negocia C
[I'u'[udﬂmd‘m'l?ﬂ [- mfr-' 10 y NIC 28), emitida en septiembre de 2014, modific los
6 y anadio el parrafo B99A, Una entidad aplicara esas rnndiﬂc:nnhnun
ma. pfmnﬁﬂvaiatm_ :  que tengan lugar en periodos ‘anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. 5i una entidad
aplicase las madificaciones en un periode que comience con anterioridad, revelara
hecho.
C1D Entidades de inversion; Apflicacion de la Excepeidn de Consolidacion tMud'rﬁca::imesfa
las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28), emitida en diciembre de 2014, modifico los parrafos 4. 32,
B8s5C, BBSE y C2A y afiadid les parrafos 4A y 4B. Una entidad aplicara esas
madificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, iﬁ
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un perio
anterior, revelara este hecho.

Transir.:mn

=

G2 Una entidad aplicara esta NIIF retroactivamente, de acuerde con la NIC 8 Politices
Contables, Cambios en Estimaciones Conlables y Errores, excepto por lo especificado en
los parrafos C24A a CB,

C2A A pesar de los requenmientos del parrafo 28 de la NIC B, cuando se aplica por primera
ver esta NIIF, y si se lo hace con posterioridad a que se apliquen por primera vez las
modificaciones de Enfidades de Inversion y Enfidades de [nversion: Aplicacion de |la
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C2B

C3

C3A

C3B

C3c

C3D

informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el pericdo anu
inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial de esta NIIF (&l "periodo inmediato
anterior”). Una entidad puede también presentar esta informacion para el perodo
presente o para periodos comparativos anterioras, pero no se requiere que lo haga.

A efectos de esta NIIF, la fecha de aplicacién inicial es el comienzo del periodo de
presentacion anual en que se aplica esta NIF por primeara vez.

En la fecha de aplicacidn inicial, no se requiere que una entidad realice ajusles a ia
corlabiidad anterior por su implicacion en:

{a) las entdades gue estaban consclidadas anteriormente de acuerdo con la NIC 27
Estados Financieros Consolidados y Separados y SI1C-12 Consolidacion-
Entidades de Comelicdo Especifico, continian siendo consclidadas de acuerdo
con esta NIIF; o

(b} entidades que eslaban anlerormente sin consolidar de acuerdo con la NIC 27 y
SIC-12 v, de acuerdo con esta NIIF, contindan sin ser consolidadas

En la fecha de aplicacién inicial, una entidad evaluara si es una enfidad de inversion
sobre la base de los hechos y crcunstancias que existan en esa fecha. 5i, en la fecha de
la aplicacion inicial, una entidad concluye que es una entidad de inversion, aplicara los
reguerimientos de los parrafos C3B a C3F en lugar de los parrafos C5 y CHA.

Exceplo por cualquier subsidiaria que se consolide de acuerdo con &l parrafo 32 (2 la aue
sa apliguen los parrafos C3 v C6 o los parrafos C4 a C4C, el que proceda), una entid il
de inversion medira su inversion en cada subsidiaria al valor razonable con cambios gn
resultados como si los requerimientos de esta NIIF hubieran estado siempre vigentes. La
entidad de inversidn ajustara de forma retroactiva el periodo anual que precede de forma
inmediata a la fecha de aplicacion imicial y el patrimonio al comienzo del ﬂEFi'I:ICICI
mmediato anterior por cualguier diferencia entre:

Excepcion de Consolidacion a esta NIIF, una entidad solo necesita preseniar F

(&) el impaorte en libros anterior de la subsidiaria, y
{b) el valor razonable de la inversion de la entidad de inversidn en la subsidiaria.

El importe acumulado de cualquier ajuste del valor razonable anteriormente rac.nnm:;ju
en otro resultado integral se transferira a ganancias acumuladas al comienzo del peri
anual que preceda de forma inmediata a la fecha de aplicacion inicial.

Antes de |a fecha en que se adopte fa NIIF 13 Medicion del Valor Razonable, una entidad
de inversion utilizard los importes del valor razonable que se presentaban anteriormente
a los inversores o a la gerencia, si esos impores representan el importe para el que la
inversion podria haber sido intercambiada enire un comprador y un vendedor interesados
y debidamente nformados, para realizar una transaccion en condiciones l:g_ie
independencia mulua en la fecha de la valoracion.

Si la medicion de una inversion en una subsidiaria de acuerdo con los parrafos CSE’-J
C3C es impracticable (tal come se define en |la NIC 8), una enlidad de inversion aplicara
los requenmientos de esta NIF al comienzo del primer pericdo para el gque s
praclicable la aplicacion de los parrafos C3B y C3C, gue puede ser el periodo presente.
El inversor ajusiara de forma retroactiva el periodo anual inmediato que precede a |a
fecha de la aplicacion inicial, a menos que el comienzo del primer pencdo para &l que es
practicable la aplicacion de este parrafo sea el periodo presente. Si es este el caso, el
ajuste a patrimonio se reconocera al comienzo del penodo presente.
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C3E

CaF

Ca

. a - v - i I
5i una entidad de inversion ha dispuesto, o ha perdido el control, de una inversion en ura

subsidiaria antes de la fecha de aplicacion inicial de esta NIIF, no se requiere que [
entidad de inversién realice ajustes en la contabilizacion anterior de esa subsidiaria.

Si una entidad aplica las modificaciones del documento Entidades de Inversion a un
panodo posterior al que aplique la NIIF 10 por primera vez, las referencias a "la fecha
aplicacidn inicial” de los parrafos C3A a C3E deberan interpretarse como “el comienzo del
periodo anual sobre el que se informa para el que las modificaciones del documen
Enfidades de Inversién (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitida &n
octubre de 2012, se apliguen por primera vez"

Cuando la aplicacion de esta NIIF por primera vez dé jugar a que un inversor consolide
una participada que no estaba consolidada de acuerdo con la NIC 27 y la SI1C-12 &l
inversar:

(a) 3i la participada es un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios), el Inversor medira los aclivos, pasivos y participaciones r]cr
cantroladoras en esa participada no consolidada con anterioridad en la fecha de |a
aplicacion iniclal como si esa paricipada hubiera sido consclidada (y por ello
habia aplicado la contabilidad de adguisicion de acuerdo con la NIIF 3) desde |a
facha en gue el inversor obtuvo el control de dicha participada sobre la base de
o5 requerimientos de esta NIIF. El inversor ajustara de forma retroactiva el
periodo anual inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial. Si la fecha
en que s obtuvo el control es anterior al comienze de periodo inmediato anteriar,
el inversor reconocera, como un ajuste en el patrimonio al comienzo del periodo
inmediato anterior, cualquier diferencia entre:

(i) el importe reconocido de los activos, pasivos y participaciones no
controladoras; y

(i) el impore en libros anterior a la implicacion del inversor en la participada.

(b) Si la parficipada no es un negocio (tal como se define en la NIIF 3), medira los
aclivas, pasivos v paricipaciones no conbroladoras en esa panicipada rim
consolidada con anterieridad en la fecha de la aplicacién inicial como si esa
participada hubiera sido consclidada (aplicando el meétodo de la adquisicion de
acuerdo con la NIF 3 sin reconocer ninguna plusvalia procedente de |a
participada) desde la fecha en gue inversor obluvo el control de esa parlicipada
sobre la base de los requerimientos de esta NIIF. El inversor ajusiara de forma
retroactiva el periodo anual inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial
Si la fecha en gque se obtuvo el control es anterior al comienzo de penodo
inmediale anterior, &l inversor reconocerd, como un ajuste en el patimonio pi
comienzo del periodo inmediato anterior, cualquier diferencia enire.

(i} &l importe reconocido de los activos, pasivos y parficipacionas fgﬂ
confroladoras; v

(i) el importe en libros anterior a la implicacion del inverser en la pam’::ipadaj
@

C4A  5i es impracticable la medicién de los aclivos, pasivos y paricipacion noe controladora

acuerdo con los parrafos C4{a) o (b) {tal como se define en la NIC 8), el inversor

(a) Si la participacién es un negocio, aplicara los requerimientos de la NIIF 3 en lla
fecha de adquisicién atribuida. La fecha de adquisicion atribuida sera el comienzo
del primer periodo en que es practicable la aplicacion del parrafo C4{a} que puede
ser el periodo presente. '

(b) Si la participada no es un negocio, el un inversor aplicard, el métode de |a
adquisicién como se describe en la NIIF 3 pero sin recenocer [a plusvalia de I}E
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C4B

C4C

Co

CHA

participada a la fecha de adquisicién atribuida. La fecha de adquisicion airjbui:t
serd el comienzo del primer periodo en que es praclicable la aplicacion de es
del parrafo C4(b), que puede ser el penodo presente.

El inversor ajusiarad de forma refroactiva el periodo anual inmediato que precede a iEI
fecha de la aplicacién inicial, @ menos que el cornienze del primer pericdo para el que as
practicable la aplicacion de este parrafo sea el periodo presente. 5i la fecha de
adquisicidn atnbuida es anterior al comienzo de periode inmediato antenor, el imrers.tir
reconocera, como un ajuste en el patimonio al comienzo del periedo inmediato antenor,
cualguier diferencia entre

(c) el importe reconocido de los activos, pasivos y participaciones no controladoras, y
(d) el imparte en libros anterior a la implicacion del inversor en la paflicipada.

Si el primer periodo para el que es praclicable la aplicacién de este parrafo es el periodo
presente, el ajuste en el palrimonio se reconocera al comienzo del pericdo presente.

Si un inversor aplica los parrafos C4 y C4A v Ia fecha en que obtuve el control de acuerdo
con esta NIIF es posterior a la fecha de vigencia de la NIIF 3 revisada en 2008 [NIIF |3
(2008]], la referencia a la NIIF 3 de los parrafos C4 y C4A sera a la NIIF 3 (2008). Si el
control se obtuvo antes de |a fecha de vigencia de la NIIF 3 (2008), un inversor aplicara
ya sea la NIIF 3 (2008) o la NIIF 3 (emitida an 2004)

Si un inversor aplica los parrafos C4 y C4A y la fecha en que obtuvo el control de acuerdo
con esta NIIF es posterior a la fecha de vigencia de la NIC 27 revisada en 2008 [NIC 27
(2008)], un inversor aplicara los requerimientos de esta NIIF para todos los periodos an
que la participada se consolide de forma retroactiva de acuerdo con los parrafos C4 )y
Cap,. Si el control se obtuve antes de la fecha de vigencia de la NIC 27 (2008), un
inversor aplicara ya sea.

(a) los requerimienios de esta NIIF para todos los periodos en que la participada ge
consolide de forma retroactiva de acuerdo con los parrafos C4 a C44; o

(b) los requerimientos de la version de la NIC 27 emitida en 2003 [NIC 27 (2003)],
para los pericdos anteriores a la fecha de vigencia de la NIC 27 (2008) y a parlir
de entonces, para los periodos siguientes, los requerimientos de esta NIIF. '

Cuando la aplicacion de esta NIIF por primera vez dé lugar a que un inversor deje de
consalidar una participada que era consolidada de acuerdo con la NIC 27 y la SIC-12, gl
inversor medira la participacitén conservada en la paricipada en la fecha de la aplicacidn
inicial al importe al gue hubiera sido medida si los reguerimientos de esta NIIF hubiaran
estados vigenies cuando el inversor pasd a estar involucrado en la participada (pero an
abtuvo el control de acuerdo con esta NIIF) o perdié el control de ésta. El inversor
ajustara de forma retroactva el pericdo anual inmediato gue precede a la fecha de
aplicacion imcial. Si la fecha en que el inversor pasd a involucrarse en |a participada (pero
no obtuvo el control de acuerdo con esta NIIF), o perdio el control de ésta, es anterior al
comienzo de periodo inmediato anterior, el inversor reconocera, comd un ajuste an
patrnmonio al comienzo del periodo inmediato anterior, cualquier diferencia entra:

(a) el importe en libros aniernor de los aclivos, pasivos y paricipaciones no
controladoras, y

b} el importe reconocido de la participacion del inversor en la participada.

Si la medicidn de una inversion en una subsidiana de acuerdo con el parrafo C5 s
impracticable (tal como se define en la NIC B), una entidad de inversion aplicara los
requerimientos de esta NIIF al comienzo del primer periodo para el que sea practicable ia
aplicacién del C5, que puede ser el periodo presenle. El inversor ajustara de forma
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C6

CaA

caB

cv

retroactiva el periode anual inmediato que precede a la fecha de la aplicacion inicial, a
menos que el comienze del primer periodo para el que es practicable la aplicacicn de
este pamafo sea el periodo presente. 5i la fecha en que el inversor paso a involucrarse en
la participada (perc no obtuvo el control de acuerdo con esta NIIF), o perdié el control de
esta, es anterior al comienzo de periodo inmediato anterior, el inversor reconocera, com
un ajuste en patrimonio al comienzo del periodo inmediato anterior, cualquier difEi‘Ent:li
antre:

{a) el importe en libros anterior de los actives, pasivos y pariicipaciones nd‘:
controladoras; y

{b) el importe reconocido de la participacion del inversor en la parficipada

S5i el primer periado para el que es practicable |a aplicacion de este parrafo as el perindd}
presente, el ajuste en el patrimonio se reconocera al comienzo del periodo presente.

Los parrafos 23, 25, B94 v B96 a B99 fueron modificaciones a la NIC 27 realizadas erl1
2008 que se trasladaron a la NIIF 10. Excepto cuando una entidad aplique el parrafo C3
o deba cumplir los requerimientos de los parrafos C4 & C5A, la entidad aplicard los
requenmientos de esos parrafos de la forma siguiente:

{a) Una entidad no reexpresara la atribucién del resultado del periodo a perindc;t
sobre los que se informa anteriores si aplica la medificacién del parrafo B94 p

primara vaz.

(b} Los requerimientos de los parrafos 23 v B96 sobre la contabilidad de los cambic
en las participaciones en |a propiedad de una subsidiaria después de obtener -%
control ne se aplicaran a los cambios que tengan lugar antes de que una entida
aphgue estas modificaciones por primera vez, Ji

(c) Una entidad no reexpresara el importe en libros de una inversiin en una antigu

subsidiaria si el control se perdié antes de la aplicacién por primera vez de lag
modificaciones de los parrafos 25 y BS7 a B89. Ademas, una entidad nq
recalculara ganancia o pérdida alguna por la pérdida de control de una EuhsidliariE
que haya ocurrido antes de que se apliquen por primera vez las modificaciones d

los parrafos 25 y B97 a B94.

Referencias al “periodo inmediato anterior”

A pesar de las referencias al penodo anual inmediato que precede la fecha de aplicacio
ivicial (el “periodo inmediate anterior”) de los parrafos C3B a C5A, una entidad puedE
tarmbién presentar  informacion comparativa ajustada para periodos anteriora

presentados, pero no se requiere gue lo haga. Si una entidad presenta informaciof
comparativa ajustada para periodos antericres, todas las referencias al “penods
inmediato anterior” de los parrafos C3B a C5A se interpretaran como al “primer pencdo
comparativo ajustado presentado”

5i una entidad presenta informacion comparativa no ajustada sobre periodos anteriores,
identificara con claridad la informacion que no ha sido ajustada, sefalara que ha sid
preparada con un fundamento diferente, y explicara ese fundamento.

Referencias a la NIIF 9 |

Si una entidad aplica esta NIIF pero no aplica todavia la NIIF 9, cualquer referencia e
esta NIIF a la NIIF 8@ debera interpretarse comao una referencia a la NIC 39 Instrument

Fnancieros: Reconocimiento y Medicion, |
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Norma Internacional de Informacion Financiera 10
Estados Financieros Consolidados

Objetivo e

1 El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacién y preparacion d
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas entidade
distinas. -

Cumplimiento del objetivo

2 Para cumplir el objetivo del parrafo 1, esta NIIF:

(a) requiere gue una entidad (la confroladora) que controla una o mas entidades
distintas (subsidianas) presente eslados financieros consolidados,

(b) define el principio de confrol, y estahlece el control como Ia base de la
consolidacion;

{€) establece la forma en que se aplica el principio de control para identificar sl u
nversor controla una participada y por ello debe consolidar dicha entidad

(d) establece los reguerimientos contables para la preparacién de los estado
financiercs consolidados; y

(e) defing una entidad de inversion y establece una excepcion de consolidar ciertas
subsidiarias de una enfidad de inversian, |

3 Esta Normma no trata los requerimientos para contabilizar las combinaciones de negocios
ni sus efectos sobre la consolidacién, incluyendo la plusvalia que surge de u
combinacidn de negocios (véase la NIIF 3 Combinacidn de Negocios). le

Alcance Ty =
; : . X |
4 Una entidad que es una controladora presentard estados financieros consclidados. Esta
NIIF se aplica a todas las entidades exceplo a las sigukentes;
(a) Una confroladora no necesita presentar estados financieros consolidados f.i

cumple todas las condiciones siguientes:

(1) 25 Una subsidiaria total o parcialmente participada por ofra entidad y tod
sus otros propietarios, incluyendo los titulares de acciones sin derechnE
voto, han sido informados de gue la controladora no presentara esiad
financieros consolidados ¥ no han manifestado objeciones a ello;

(i) sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mearcado
piblico {va sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado
no organizado, incluyendo mercados locales o regionales);

{1} no regqistra sus astados financieros, ni esta en proceso de hacerlo, en un
comision de valores u otra organizacion reguladora, con el propasito de
emitir algin tipo de instrumentos en un mercado pdblico; y

{iv) su controladora final, o alguna de las controladoras intermedias, elabo
estados financieros consolidados que se encuentran disponibles para uso
publico y cumplen con las NIIF, en los cuales las subsidiaras se
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|
consalidan o miden a valor razonable con cambios en resultados dIe
acuerdo con esla NIIF, '

(b) [eliminado]

{c) [eliminado]

4 Esta Morma no se aplica a los planes de beneficios post-emplec u ctros planes de
beneficios a largo plazo a los empleados a los que se aplica la NIC 19 Beneficios a los
Empleados

4B Una controladora que es una entidad de inversion no presentara estados financiergs
consolidados si se le requiere, de acuerdo con el parrafo 31 de esta NIIF, medir todas suis
subsidiarias a valor razonable con cambios en resullados,

Control o e — N,
5 Un inversor, independientemente de la naturaleza de su implicacion en una unlid:h
{la participada), determinara si es una controladora mediante la evaluacion de

control sobre la participada.

(1] Un inversor controla una participada cuando esta expuesto, o tiene derecho, a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en la participada y tiene fa
capacidad de influir en esos rendimientos a traves de su poder sobre ésta. '

T Por ello, un inversor controla una participada si, ¥ solo si, éste reune todos los
elementos siguientes:

(a) poder sobre la participada (véanse los parrafos 10 a 14);

(b)  exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada [véanse los parrafos 15y 16); y

(c) capacidad de utilizar su poder sobre la participada para influir en el importe
de los rendimientos del inversor (véanse los parrafos 17 v 18).

8 Un inversor considerara todos los hechos y circunstancias al evaluar si controla u
participada. El inversor evaluara nuevamente si controla una participada cuando |
hechos y circunstancias indiquen la existencia de cambios en ung o mas de los lrda
elementos de control enumerados en el pamrafo 7 (véanse los parrafos BB0 a B85).

9 Dos o mas inversores controlan de forma colectiva una participada cuando deben af:lujr
de forma conjunta para dirigir las actividades relevantes. En estos casos, dado que
ningln inversor puede dirigir las actividades sin la cooperacion de les otros. ningur
controla individualmente |a participada. Cada inversor contabilizaria su participacion en
participada de acuerdo con las NIIF corespondientes, tales como la NIIF 11 Acuerdds
Cormjuntos, NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos o NIIF 9 Insfrumenias
Financaros,

Poder

10 Un inversor tiene poder sobre una participada cuando éste posee derechos que Je
otorgan la capacidad presente de dirigir las aclividades relevanles, es decir, las
actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos de la participada.

" El poder surge de derechos. En ocasiones la evaluacion del poder es sencilla, tal como
cuando el poder sobre una participada se cbtiene de forma directa v unicamente de igs
derechos de voto concedidos por ios instrumentos de patrimonio, 1ales como acciones y
pueden ser evaluados mediante la consideracion de los derechos de voto procedentas
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dﬂ_l accionariado. En olros cases, la evaluacién serd mas compleja y requerird considerar
mas de un factor, por ejemplo, cuando el poder procede de uno ¢ mas acuerdas
contractuales.

12 Un inversor con capacidad presente para dirigir las actividades relevantes tiens poder
ncluso si su derecho a dirigir todavia no se ha ejercido. La evidencia de que el inverser
ha estado dirigiendo actividades relevantes puede ayudar a determinar si el inversor tiene
poder, pero esla evidencia no es, en si misma, concluyente para delerminar si dicho
inversor tene poder schre una participada

13 Si dos o mas inversores ostentan cada uno derechos exisientes gue le conceden t
capacidad unilateral para dirigir actividades relevantes diferentes, el inversor que tiena
capacidad presente para dirigir las actividades que afectan de forma mas significativa a
los rendimientos de la participada tiene &l poder sobre la participada |

14 Un inversor puede tener poder sobre una paricipada incluso si otras entidades tienan
derechos exislentes que les conceden la capacidad presente de participar en la direccian
de las actividades relevanies, por ejemplo, cuando otra entidad tiene J'nﬂuﬂn%
significativa. Sin embargo, un inversor que mantiene solo derechos protectores no tien
poder sobre una participada, y en consecuencia no controla a ésla (veanse los parraf
B26 a B28). T

Rendimientos

15 Un inversor esta expuesio, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de ju
implicacion en la participada cuando los rendimientos del inversor procedentes de dicha
implicacion tienen el potencial de variar como consecuencia del rendimiento de |a
participada_ Los rendimientios del inversor pueden solo ser positivos, solo negaltivos o
ambos, positives ¥ negativos,

16 Aunque solo un inversor puede controlar una participada, mas de una parie pu
comparir el rendimiento de la participada. Por gjemplo, tenedaores de parficipacionas no
controladoras pueden compartir las ganancias o distribuciones de una participada.

Vinculacion entre poder y rendimiento |

i Un inversor controla una participada si el inversor no liene solo poder sobre la participada
¥ exposicion o derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion en |a
participada, sino que también tiene |a capacidad de utilizar su poder para influir en B
rendimiento del inversor como consecuencia de dicha implicacion en la participada.

18 Por ello, un inversor con derechos de toma de decisiones determinara si es un principal|o
un agente. Un inversor que es un agente de acuerdo con los parrafos B58 a B7Z no
contrala una participada cuando ejerce derechos de toma de decisiones gue le han sido
delegados.

Requerimientos de contabilizacion s

s P
18 Una controladora elaborara estados financieros consolidados utilizando politicas
contables uniformes para transacciones y otros sucesos que, siendo similares, se
hayan producido en circunstancias parecidas. |:,
4

20 La consolidacion de una participada comenzara desde fa fecha en que &l Invers
obtenga el contral de la participada, cesando cuando pierda el control sobre &5ta. .

21 Los parrafos B8&6 a B93 eslablecen guias para la elaboracién de los estados financiergs
consolidados. i

GOFA1T |62




»Yu. 2498

DECRETO NUMERO _ de Hoja N°. 908

1

“Por medio del cual se modifica el Decreto 2420 de 2015 Unico Reglamentario de las Normas J‘f
Contabilidad, de Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se dictan ofr

disposiciones”

22

23

24

25

26

Determinacion de si una entidad es una entidad de inversion

Participacioneas no controladoras

Una controladora presentara las participaciones no controladoras en el EE!E_‘dG u]_e
situacion financiera consolidade, dentro del patrimenio, de forma separada del patrimon)io
de los propietarios de la controladora

Los cambios en |a participacion en la propiedad de una controladora en una subsidiagia
gue no den lugar a una pérdida de control son transacciones de patnimonio (es degir,
transacciones con los propsetarios en su calidad de tales).

Los parafos B94 a B96 eslablecen guias para la conlabilizacion de las participaciones po
controladoras en los estados financieros consolidados.

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, ésta:

(a) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de la entidad que ha dejado de ser
subsidiaria del estado de situacién financiera consolidado.
{b) Reconocera cualquier inversién conservada en la anbigua subsidiana |y

posteriormente contabilizard dicha inversion y los importes adeudados por lla
antigua subsidiaria o a ésia, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacidén conservada se medirda nuevamente, como se describe en IEB
parrafos BA8(b)ii) v BOSA. El valor nuevamente medido en la fecha en que se
pierde el contrel se considerara como el valor razonable en el momento cel
reconocimianto inicial de un activo financiero de acuardo con la NIIF & o al 0
en el momentoe del reconocimiento inicial de una inversion en una asociadal o
negocio conjunto, si procede.

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a
la anterior participacién controladora, come se especifica en los parrafos B98 a
B99A.

Los parrafos BSY a BS9A establecen las guias para la contahilizacidn de la pérdida de
contral de una subsidiania.

aT

28

Una controladora determinara si os una entidad de inversion. Una entidad :iiu
inversion es una entidad que:

{a) obtiene fondos de uno o mas inversores con el propdsito de prestar|a
dichos inversores servicios de gestidn de inversiones;

(D) 5@ compromete con Sus inversores a que su proposito de negocio sea
unicamente la inversion de fondos para obtener rendimientos por la
apreciacion del capital, ingresos de inversiones, o ambos; y

{c) mide y evaliua el rendimiento de practicamente todas sus inversiones sobre
la base del valor razonable.

Los parrafos B85A a BEB5SM proporcionan gulas de aplicacién relacionadas.

Para evaluar si cumple la definicion descrita en el parrafo 27, una entidad considerara si
tiene las caracteristicas tipicas siguienies de una entidad de inversion; |

(a) liene mas de una inversion (véanse los parrafos B850 a BB5P),
(b} tiene mas de un inversor (véanse las parrafos BA50D a BALSS),
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24

30

{c) tiene inversores que no son partes relacionadas de la entidad (véanse lgs
parrafos BB5T a BBSU), v

(d) lign_e participaciones en la propiedad en forma de patrimonio 0 participaciones
similares (véanse los parrafos BA5Y a BASW).

La ausencia de cualquiera de estas caracleristicas tipicas no impide necesariaments que
una entidad se clasfigue como una entidad de inversion. Una entidad de inversion que
no tiene todas estas caracleristicas tipicas propeorcionara la informacién a revelar
adicional requerida por el parrafo 9A de la NIF 12 Informacion & Revelar sobe
Participaciones en Ofras Enfidades.

31 los hechos y circunstancias indican que existen cambios en uno o mas de los trgs
elementos que constituyen la definicion de una entidad de inversion, tal como
describen en el parrafo 27, o en las caracteristicas tipicas de una entidad de inversian, ij!
como se describen en el parrafo 28, una controladora evaluara nuevamente si es una
entidad de inversion.

Una controladora que deja de ser una entidad de inversién o pasa a ser una entidad de
inversidn contabilizara el cambio en su estatus de forma prospectiva desde la fecha en |a
gue ocurnc dicho cambio (véanse los parrafos B100 y B101).

Entidades de inversion: excepcion a la consolidacion Al

31

32

33

Excepto por lo descrito en el parrafo 32, una entidad de inversidon no consolidara
sus subsidiarias ni aplicara la NIIF 3 cuando obtenga el control de otra entidad.

su lugar, una entidad de inversion medird una inversion en una subsidiaria al valor
razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 8, .

Sin perjuicio del requerimiento del parafo 31, si una enfidad de inversion liene urja
subsidiana que presta no es por si misma una entidad de inversion y cuyo principal
proposito ¥ actividades son proporcionar semvicios relacionados con las actividades n{e
inversion de la entidad de inversion (véanse los parrafos B85SC a BB5E), debeta
consolidar esa subsidiaria de acuerdo con los parrafos 19 a 26 de esta NIIF y aplicara los
requerimientos de la NIIF 3 para la adquisicién de cualguier subsidiania de este tipo.

Una controladora de una entidad de inversion consolidard todas las entidades gue
controla, incluyendo las controladas a través de una subsidiaria gue sea entidad de
inversion, a menos gue la controladora sea en si misma una aentidad de inversién

Eipierads LT pr mSaF s F i Tk T SR HEAEE BULE PR Dl B 3 R B N PR B o e cmbeee g meopiia WEF § Rk AN -i

i e 0 ba b T e e fagareen Barprroesaiong g

GGO-FRE-1T W2




suu— 223b

DECRETO NUMERO de 940

Hoja N°.

"Por medio del cual se modifica el Decreto 2420 de 2015 Unico Reglamentario de las Normas de

Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacidn y se dictan n{raé_.

disposiciones”

Apéndice A

Definiciones de terminos

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF.

actividades relevantes

control de una
participada
controladora

derecho de
destitucion
derechos protectores

enfidad de inversion

estados financieros
conzsolidados

Lo
participacidn no
controladora
poder

fuign toma decisiones

subsidiaria

A efectos de esta WIIF, ka5 actividades relevanies son aguetlas de la participada que
afectan de forma significative a ios rendimientos de fa partcipada

Un inversar contreda una pariicipada cuanda estd expuesio, o bene derecho, a
rendimientas varianles procedentes de su imphcacion en la paricipada v tana 13
capacidad de influir en esos rendimientos a Iraves de su podar sobre |a participada

Una entidad que controla una o mas enlidades, '

Derechos que privan a quien toma decisiones de su autondad para lemar desisiones

Los derachos dgefados para proteger \a particpacion de la pare que mantene esos
dergchos Sin olorgar 8 esa parte poder sobre la entidad con |a que asos derechos 58
relacionan.

Una enbdad que

[a) abtiene fandos de une o Mas inversares con el proposite de prestar a dichas
inversares senicins de gestitn de inversiones;

(b} S Comproimele con sus inwersores @ gue su propisilo de negocio sed
uricamente la inversion e fondos para oblensr rendimentos por a8

apreciacidn del capilal, ingresos de niversiones, o ambos, ¥

() mide y evalia el rendimsentd de prachcaments lodas sus inversones sobre
I3 base del valor razonable. |

Los astados financiercs de un grupe en ol gue los activos, pasivos, patrimonio,
ingresos, gastos, ¥ flujos de efeclive de la controladora v sus subsidiarias se
presentan como si 52 traflzse de una 30l3 entidad econdmica.

Una controladora v iodas sus subsidiarias.

El patnimamio de una subsidiarla no alrbuible, directa o indirsciaments, ala
controladora

Derechos existentes que otorgan la capacdad presente de dirgir 1as actividades
retevantes

Una entidad con derechas de toma de decisiones que &5 un principal o un agenta
para otras partes,

Una entidad que esta controlada por otra entdad

Los siguentes términos se definen en la NIIF 11 y NIF 12 Informacidn a Revelar sobrne
Participaciones en Oiras Entidades, NIC 28 (medificada en 2011) o NIC 24 Infcrnﬂa::irjnat
Revelar sobre Parfes Relacionadas y se utilizan en esta NilF con el significado especificado

esas NIIF: I
. asociada

. influencia significativa

. negocio conjunto

. pares relacionadas

. participacion en otra entidad

' personal clave de la gerencia
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Apéndice B |
Guia de aplicacién

Este Apeéndice forma parte infegrante de la NIIF. Describe la apiicacion de ios parrafos 1 a 33 y
tiere el mismo valor nommativo gue las ofras partes de fa NIIF.

B1 Les ejemples de este apéndice reflejan situaciones hipotéticas. Aungue algunos aspectos
de los gjlemplos pueden darse en hechos y circunstancias de la realidad, al aplicar la Nii
10 a situaciones reales se deben analizar las caracteristicas de cada situacion concreta
en detalle

Evaluacion del control

B2 Para determinar si un inversor controla una participada éste evaluara si presenta todos
los siguientes elemeantos:

{a) poder sobre la participada, |

() expasicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacian e
la participada; y

{c) capacidad de ulilizar su poder sobre la participada para influir en el importe de Icip
rendimientos del inversor,

B3 La consideracion de |os siguientes factores puede ayudar a realizar esa determinaciin: |
(a) el proposito y disefio de la participada (véanse los parrafos B5 a B);

(D) que actividades son relevantes y la forma en que se foman las decisiones subrla
esas actividades (veanse los parrafos B11 a B13), I

{c) si los derechos del inversor le olorgan la capacidad presente de dingir las
aclividades relevantes (véanse los paralos B14 a B54),

{d) si el inversor esta expuesto, o tiene derecho, a los rendimientos variablas
procedentes de su implicacién en la parlicipada (véanse los parrafe B55 a B57);

{e) si el inversor tienen capacidad de utilizar su peder sobre la participada para infiuir
en el importe de los rendimientos del inversor (véanse los parrafos B5B y B72).

B4 Al evaluar el control de una participada, un inversor considerara la naturaleza de su
relacion con ofras parles (veanse los parrafos B73 a B75).

Proposito y disefio de una participada

B5 Al evaluar el control de una participada, un inversor considerara el proposito y disefio {fﬂ
una participada para identificar las actividades relevantes, |a forma en que se toman las
decisionas sobre dichas actividades relevantes, quién tiene la capacidad presente dge
dirigir esas actividades y quién recibe los rendimientos de éstas.

B& Cuando se consideran el propdsito vy disefio de una participada, puede guedar clare gue
una participada esta controlada por medio de instrumentos de patrimenio gue otorgan &l
tenedor derechos de voto proporcionales, tales como acciones ordinarias de |a
participada. En este caso, en ausencia de cualesquiera acuerdos adicionales que art-&rqn
la toma de decisiones, la evaluacion de control se centrara en qué parie, sila hubiera, gs
capaz de ejercitar los derechos de voto suficientes para determinar las politicas financiera
y de operacion de la parlicipada (véanse los parrafos B34 a B50). En el caso mas
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Bé

B3

B10

B11

B12

B13

sencillo, el inversor que mantiene una mayoria de esos derechos de voto, an ausencia Eiﬂ
otros factores, controla la participada.

Para determinar si un mversar controla una participada en casos mas complejos, puede
ser necesario considerar algunos o todos los demds factores del parrafo B3,

Una participada puede disenarse de forma que los derechos de volo no sean el factor
dominante para decidir quién controla la participada, como pasa cuando los derechos de
voto se relacionan con las tareas administrativas y las actividades relevantes se dirigen
por medio de acuerdos contractuales. En estos casos, la consideracion por parle de un
inversor del proposito y disefio de la participada incluira tambien la de los riesgos para lgs
que la participada fue disenada para ser expuesta, los riesqos gue se disenaron para
transferr a las pares involucradas en dicha participada y si el inversor esta expuesto a
alguno o todos de esos nesgos. La consideracion de los resgos incluye no solo el riesgo
a la disminucion del valor de la inversion sino también al potencial aumento del valor de
ésta.

Poder

Fara tener poder sobre una participada, un inversor debe tener derechos existentes q|1e-
den al inversor la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes. A efectos de |a
evaluacion del poder, solo se consideraran los derechos sustantivos vy los que no sjn
protectores (veanse loa parrafos B22 a B28).

La determinacion sobre sl un inversor tiene poder dependera de las aclividadags
relevantes, la forma en que se foman las decisiones sobre dichas actividades relevantas
y los derechos que tienan el inversor v las otras paries en relacion con la participada.

Actividades relevantes y direccion de las actividades relevantes

FPara numerosas participadas, sus rendimientos se ven afectados por un rango de
actividades financieras y de operacitn. Ejemplos de actividades que, dependiendo de las
circunsiancias, pueden ser relevantes incluyen, perc no se limitan a;

{a) venta y compra de bienes o servicips:

{b) gestion de activos financleros durante su vida (incluyendo cuando haya
incumplimiento);

() seleccion, adguisicién o disposicién de actives; .

(d) investigacion y desarrollo de nuevos productos o procesos; ¥

{e)  determinacion de una estructura de financiacion u cbtencion de financiacion |

Ejemplos de decisiones sobre actividades relevantes incluyen pero no s limitan a

ia) el establecimiento de decisiones de capital y operativas de |a parllclpadh
incluyendo presupuestos; y

HEXTTILE remuneracion 2l personal cHEve 2 Ia erencla =
(k) el nombramiento y del |- gl de la g de
participada o suministradores de servicios y rescisidn de sus servicios o empleg

En algunas situaciones, pueden ser actividades relevantes las que se dan antes y
daspués de que surja un conjunto concreto de circunslancias o de que tenga lugar yn
suceso. Cuando dos o mas inversores tienen |la capacidad presente de dingir l&@s
aclividades relevantes y esas actividades tienen |ugar en momentos distintos, I9s
inversores determinaran que inversores tienen la capacidad de dingir las actividades que
afectan de forma mas significativa a esos rendimientos en coherencia con el fratamiento
de los derechos de toma de decisiones simultaneos (véase el parrafo 13). Los mversm%s
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reconsideraran esta evalvacion a lo largo del tiempo si cambian los hechos o
circunstancias relevantes

| Ejempios de aplicacion =Y

| Ejemplo 1
[os Nversores crean una parhcipads para desarrollar y comerndalizar un producto médico. Un inversor es
responsable de desarrollar y oblener la aprobacion del producto médice por parte del erganismo
reguladov—esa responsabilidad incluye tener 1a capacidad unilaleral de tomar todas o decisiones ralalivas
&l desarmolio del producto y obtener la aprobacion del organa regulador. Una vez el regulador ha aprobado
el producto, e otro inversor |0 fabricara y comercializara—este iInversor liene la capacidad unilateral da
tomar lodas ias decisiones sobre |3 fabvicacion y comercializacion del producto, S iodas las aclividages-—
desarrolio y oblencion de la aprobacion del regulador, asi come la fabricacion y comercalizacion del
producio médico—son actividades refevantes, cada inversor necesita determinar 5i es capaz de dirigir las
actividades gue afeclan de forma mas significatva a fos rendimientos de la participada, Por consiguiente,
cada inversor necesita consderar 5i desarrollar y obtener la aprobacitn del regulador o fabricar y
comercializar ¢l products médice es |a actividad que afecta de forma mas significativa a los rendimientos de
la participada y si es capaz de dirgir esa aclividad, Para determinar qué inversor tiene poder, los inversores
considerarin

a) &l propdsito v disefio de |a partcipada,

(b} ios faciomes qgue delerminan & margen de ganancia, ingresos de actividades ordinarias y valor de
la participada. asi como el valor del products médico;

L] el efects sobde los rendimientos de la paricipada de |a aulordad para tomar decisiones de cada
inversor con respecio a los factores de (b); ¥

[d) fa exposicion de los inversoras a i vanabllidad de los rendimientos.

En este ejernply concrelo, los inversores necesilanan consaerar lambadn

() a incertdumbre, vy & esfuerzo que requiere, l& obtencion de |3 aprobacin del regulador
iconsiderando que el inversor logre con axito el desarmollo ¥ obtencidn de la aprobacion del
reguiacor de procuctos medicos); v

{f) qud inversor conliata e producto médico una vez gue se ha superado ia fase de desarolo

| Ejemplo 2

Lin vehicuio de inversidn (fa particioada) se crea v financia con un instrumento de desda mantenido por un
imversor (e inversor en la deuda) & instrumentos de patrimono mantenidos por otros inversores. El framo
de palrimonio se disefia para absorber lag primeras pérdidas v reciblr los randimientos resduales de la
participada. Ling de los inversores del patrimonio quien oslenta el 30 por cento del patrimonio es tambén
el gerente ded activo. La participada wliliza sus productos para comprar una carera de aclivos financiems,
gue expanen a la paficipada al nesgo de crédito asociado con el posible incumpliméento de los pagos del
principal @ inlereses de los activos. La ransaccidn se comercializa al inversor de |a deuda como una |
IVErsion con exposicicn minima al resgo de crédito aseciado con el posible incumphmientds de 108 aclivos
de [a cartera debide a la naluraleza de esios aclivos v porque & framo de patrimonio esta disefadoe para
absoiDer |38 primeras pérdidas de fa participada. Los rendimientos de ia participada estan afectados
significativamente por la gestitn de fa carlera de aclivos de |a participada, lo que incluye las decisones
sobre ka seleccion, adguisicion v disposicion de los activos denfro de las guias relalivas a la carlera y la
gestion en caso de incumplimiento en cuakquiera de los aclivos de dicha carlera Todas esas actividades se
gestionan por el gerente de los actvos hasta que los moumpimenios alcanzan un proporcién especificada
del valor de la cartera [es decir, cuando el valor de la carlera es tal que el ramo de patrimionio de b
participada se ha consumido). Desde ese momentd, un tercero hiduciane gestiona los activos de acuerds
con las instrucciones del inversor de la deuda, La gestidn de la cartera de actives de la paricipada es una
acividad relevanie de la participada. El garente de los activos bone 13 capacidad de dingr las actividades
refevanies hasta que [os activos intumplidos alcancen la proparcion especificada del valor de la cartera: el
inversor de la deuda iene la capacidad de dingir las actividades relevantes cuando el valor de o5 aclivos
incumplidos sobrepase esa proporcitn especilicada del valar de la cartera. El gerente de los aclivos y @l
inversor de la deuda necesitan cada uno determinar si son capaces de dirigir las actividades que afeclan de
forma mas s:gnificativa a los rendimientos de la participada, incluyendo |a consideracion dal proposito y
_disefio de ia participada, asi como la exposicion de cada parte 2 |a variabildad de los rendimientos,
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B14

B15

B16

B17

B18

Derechos que otorgan poder a un inversor sobre una participada

El poder surge de derechos. Para tener poder sobre una participada, un inversor deje
tener derechos existentes que le den la capacidad prasente de dirigir las aclividadgs
relevantes. Los derechos que podrian dar poder a un inversor pueden diferir entre
participadas.

Ejemplos de derechos que, individualmente o en combinacion, pueden dar a un inversor
poder incluyen pero no se limitan a:

(a) derechos en forma de derechos de voto (o derechos de voto potenciales) de una
participada (véanse los parrafos B34 a B50);

(&) derecho a nombrar, reasignar o cesar a miembros del personal clave de
gerencia de una participada que tengan la capacidad de dingir las achvidadeas
relevantes;

{c) derecho a nombrar o cesar a otra entidad para que dinja las aclividades
relevantes;

(d) derecho a dirigir la participada para realizar transacciones en beneficio del
inversor, o vetar cualguier cambio en éstas; y

{e) otros derechos (tales como derechos de toma de decisiones especificadas en
contrato de gerencia) que olorga al lenedor la capacidad de dirigir las aclividades
relevanies,

Generaimente, cuando una parnticipada tiene un rango de activdades financieras y de
operacidn que afeclan de forma significativa a los rendimienios de la participada |y
cuando se requiere continuamente una toma de decisiones suslantiva con respecto a
estas aclividades, seran los derechos de volo o similares lo que oforguen poder a u
inversor, bien indwidualmente o en combinacion con olros acuerdos.

Cuando los derechos de volo puedan no tener un efecto significalivo sobre los
rendimientos de una participada, tales come cuando los derechos de voto relacionadds
unicamente con lareas administrativas y acuerdos contractuales determinen la direccic
de las actividades relevantes, el inversor necesitara evaluar esos acuerdos contractuale;
para determinar si fiene derechos suficientes que le den poder sobre la participada. Para
determinar si un inversor tiene derechos suficientes para darle poder, el inversor
considerara el propasito y disefo de la participada (véanse los parrafos B5 a BB) y Inis
requerimientos de los parrafos B51 a B54 junto con los parrafos B16 a B20.

En algunas circunstancias puede resultar dificil determinar si los derechos de un inuerscllr
son suficienies para darle poder sobre la participada. En estos casos, para faciitar la
evaluacion del poder a realizar, el inversor considerara la evidencia de si tieng la
capacidad factible de dirgir unilateralmente las aclividades rslevantes. Se prestama
atencion, aungue no se limitard, a los siguientes aspectos, que, considerados
conjuntamente con sus derechos v los indicadores de los parrafos B19 y B20, puede:n
proporcionar evidencia de que los derechos del inversor son suficientes para otorgarie
poder scbra la parlicipada:

(a) El inversor puede, sin tener el derecho contractual a hacerlo, nombrar o aprobar al
parsonal clave de |a gerencia de la participada gue tiene la capacidad de dingir |
actvidades relevantes.

|
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B19

B20

() El Iversor puede, sin tener el derecho contractual a hacerlo, dirigir la parﬁmpadla
para realizar transacciones significativas en beneficio del inversor, o puede vetar
cualquier cambio en éstas. |

(e)  El inversor puede dominar los procesos de nominacidn para la eleccion da
miembros del organo de gobiemo de la participada o la obtencibn de
delegaciones de derechos de voto de otros tenedores.

(d) El personal clave de la gerencia de la paricipada sen parles relacionadas del
inversor (por ejemplo, el ejecutivo principal de una parlicipada vy el eje::uwp
principal del inversor son la misma persona),

{e) La mayoria de los miembros del organo de gobierne de la participada son paries
relacionadas del inversor. |

Algunas veces habra indicaciones de que el inversor tiene una relacion especial con
parlicipada, que suglere gque éste tiene algo mas que una participacion pasiva en dich
participada. La existencia de cualguier indicador individual, 0 una combinacion particular
de indicadores, no significa necesariamente que se cumpla el crterio de poder. Si
embargo, tener algo mas que una participacion pasiva en la paticipada puede indicar
gue el invarsor tiena otros derechos relacionados suficientes para otorgarle poder g'u
proporcionar evidencia de |a existencia de poder sobre |la paricipada. Por ejemplo, los
siguientes elementos sugieren que el inversor tiene algo mas gue una participacion
pasiva en la participada lo gue, en combinacion con otros derechos, puede indicar pod er1

{(a) El personal clave de la gerancia que hene la capacidad de dirigir las actividades

relevantes son empleados acluales del inversor o lo han sido anterformente,
() Las operaciones de la paricipada dependen del inversor, tal como en IaL
situaciones siguientes,
{i} La paricipada depende del inversor para financiar una parte stgmflc.ativ{a
de sus operaciones. .
i) El inversor garantiza una parle significativa de las obligaciones de 1?F
participada. |

(lii}) La paricipada depende de los servicios eriticos, tecnologia suministros p
materias primas del inversor,

{iv) El inversor controla activos tales como licencias o marcas registradas qu
gon criticas para las operaciones de |la participada.

(v) La participada depende del inversor en materia de personal clave de IE
gerencia, tales como cuando el personal del inversor tiene conacimiento,
especializados de las operaciones de |a participada.

(1]

(€) Una parte significativa de las actividades de la participada involucran o estan
realizadas en nombre del inversor.
(d) La exposicion del inversor, ¢ los derechos, a rendimientos procedentes de su

implicacion con la participada es despropercionadamente mayor que sus volos U
otros derechos similares. Por ejemplo, puede haber una situaciin en la que se
otorgue a un inversor, o se exponga, a mas de la mitad de los rendimientos de I
participada pera mantenga menos de |a mitad de los derechos de volos de ésta. |

Cuanto mayor sea |la exposicion del inversor, o los derechos, a la vanabilidad de los
rendimienios procedente de su implicacidn en una participada, mayor sera el incentivp
del inversor para obtener derechos suficientes que le den poder. Por elio, estar mas
expuesto a la variabilidad de los rendimientos es un indiciador de que el inversor puede
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B21

B22

B23

tener poder. Sin embargo, la medida de la exposicion del inversor no determina, en gi
misma, si un inversor lene poder sobre una participada. ‘CE

Cuando los factores establecidos en el parafo B18 y los indicadores establecidos en
parrafos B19 y B20 se consideran conjuntamente con los derechos del inversor, se dars
mavyor peso a la evidencia de poder descrita en el parrafo B18.

Derechos susfantivos

Un inversor, al evaluar si tiene poder, considerara solo los derechos Eustantqu
relacionados con una participada (mantenidos por el inversor ¥ otros). Para que un
derecho sea sustantivo, el lenedor debe poseer la capacidad factible de ejercer ese
darecho.

La determinacion de si los derechos son sustantivos requiere juicio profesional, teniendo
en cuenta todos los hechos y circunstancias. Los factores a considerar para llevar a cabo
esa determinacion incluyen pera no se limitan a:

{a) Si existen barreras (economicas o de otro tipe) que impidan al tenedor ﬁﬂ
tenedores) el ejercicio de los derechos. Ejemplos de estas barreras incluyen pero
no s limitan a:

I
() Penalizacionas financieras e incentivos que /mpedirian (o disuadirian) al
tenedor del ejercicio de sus derechos,

(it} Un precio de ejercicio o conversién que crea una barrera financiera ch
impediria (o disuadiria) al tenedor del ejercicio de sus derechos,

(i) Términos y condiciones que hacen improbable que los derechos fueran
ejercidos, por gjemplo, condiciones que raducen el limite termporal de su
gjercicio.

{iv) La ausencia de un mecanismo razonable, explicito, en los documentos de
eonstitucion de una pariicipada o en las leyes o regulaciones aplicables
que permitiria al tenedor ejercer sus darechos.

{v) La incapacidad del tenedor de los derechos de obtener la informacidn
NECesara para ejercer sus derechos.

(vi) Barreras operativas o incentivos que impedirian (o disuadirian) al tenedor
del ejercicio de sus derechos (por ejemplo, la ausencia de otros gerentas
con veluntad o capacidad de proporcionar servicios especializados o
proporcionar los servicios y hacerse cargo de ofras parlicipaciongs
mantenidas por el gerente implicado).

{(vil  Requerimientos legales o de regulacion que impiden al tenedar el ejercicio
de sus derechos (por ejemplo, cuando se prohibe a un inversor extranjero
2l ejercicio de sus derechos).

(b}  Cuando el gjercicio de los derechos requiere el acuerdo de mas de una parte, o
cuando los derechos se mantienen por mas de una parte,. si exisle o no n
Mecanismo que proporciona a esas partes |a capacidad factible de ejercer sus
derechos de forma colectiva en el caso de que decidan hacerlo asi. La ausengia
de tal mecanismo es un indicador de gue los derechos pueden no ser sustantivos.
Cuantas mas partes estén obligadas a ponerse de acuerdo para ejercer s
derechos, menos probable sera que esos derechos s2an sustantivos. iin
embargo, un consejo de administracién cuyos miembros son independientes de
quien foma decisiones puede servir como mMecanismo para que numﬂmsis
inversores actien de forma colectiva en el ejercicio de sus derechos, Por ello, &35
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mas prcbable que derechos de desfitucidon ejercitables por un consejo de
administracidn independiente sean suslanlives, gue si los mismos derechds
fueran ejercitables individualmente por un gran nimero de inversores.

(c) 5i la parte o partes que mantienen los derechos se beneficiarian del ejercicio
esos derechos. Por ejemplo, el tenedor de derechos de volo potenciales en u
participada (veanse los parrafos B47 a B50) considerard el precic de ejercicio
conversion del instrumento. Las clausulas y condiciones de los derechos de voio
potenciales son mas probables que sean sustantives cuando el instrumentao tiene
un precio favorable o el inversor se beneficiaria por otras razones (por ejemple,
mediante la realizacion de sinergias entre el inverser y la participada) del ejercicio
o conversion del instrumento. |

B24  Cuando las decisiones sobre la direccion de las actividades de relevancia necesitan
realizarse, para ser sustantivos, los derechos también necesitan ser ejercitables.
Usualmente, para ser sustantivos, los derechos necesitan ser gjercitables en el presente.
=in embargo, algunas veces los derechos pueden ser sustantivos, aun cuando los
derachos no sean ejercitables en el presente.

| Ejemplos de aplicacion

Ejemplo 3

La participada heneg reunsonigs anuzles de socoichistas en las s loman decisionas para dinge 13s
aclividades relevanles. La préxima reumon programada de acciomstas es deniro de ocho meses, Sin
embargo, los accionistas que de forma individual o colectiva manlienen al menaos el 5 por clento de los
derechos de volo pueden convocar una reunidn extraordnaria para cambiar las potllicas existentes soore
las actividades retevanies, aungue los requenimisntos de convocatoria a los olros acciomisias Impican que
esla reunitan no podra celebrarse antes de 30 dias. Las polilicas sobre las actividades relevantes pueden
cambiarse soio en reuniones de acticonistas programadas o extracrdinarias. Esto incluye ia aprobacion de
ventas significativas de actvos. asi como la realizackdn o disposicidn de inversianes significativas.

Los anteriores hechos y circunstancias ocurridos se aphican a los ejemplos 3A a 30 que se describen a
conlinuacion. Cada ejempio a2 considera de forma aislada

Ejemplo IA

Un inversor mantiene una mayoria de derechos de volo en @ panicipada. Los derechos de voto del
mversor son sustaniivos porque el inversor ez capar de lomar decisiones sobre 1a dirgccubn de las
achividades relevanies cuando necesitan tomarse. El hecho de que vayan a franscurir 30 dias antes de
que & invarsor pueda ejercer sus derechas de volo no impide gue el inversor tenga la capacdad presente
de dirigir 1as actividades relevanies a partir del momento en que el inversor adquiere la participaciin

Ejemplo 3B

Uninversor es parte de un contrato a erming para adguinr la mayoria de fas acciones de |a participada. La
fecha de liguidacidn del conirato 2 terming es de 25 dias. Los accionisias existenles no son capaces de
cambiar [as polibicas existentes sobre las actividades relevanies porque una reunsin extraordinaria no s
puede mantener hasta pasados 30 dias, en cuyo momento el contrato a término habra sido liquidade. Por
ahio, el inversor bene derschos que son esencialmante aguvalentes a la mayoria de fos accionistas ded |
eiemplo 34 anterior (es decir, el inversor que mantiene el confrato a térming puede tomar decisiones sobre | |
la direccian de las actividades relevanies cuando necesiten tomarse). El contralo a terming ded inversor es
un derecho sustanfivo que olorga al inversor ia capacidad presente de dirigir las actividades relevanies |
Incliiso antes de que se liguide el coniralo a t&rming.

Ejemplao 3C |
Lin inwgrsor mantiens una ocacian sustanhva para agquinT ia ma']"ﬂria de las accwones de la participada que .

25 gjercitabde en 25 dias v el precio es muy favorable. Se llegaria a la misma conclusidn gue en e eemplo
iB
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Eiemplos de aplicacian
]

Ejemplo 30

Un nvarsar 5 pade de un conlraio a terming para adaguirit 13 mayoria de |as acciones de la participada sin

oiros derechos relecionados con esta. La fecha o gudacion deld contralo a @rming es deniro e seis

meses. Al contrarnio de os ejemplos anterigres, & inversaor no tiene la capacidad presenie de drigir las

aclividades relevantes Los accionislas exislenies tienen o capacidad presents de dirigir las actividades

redevanies porgua pueden cambaar las politicas exisienies sobre dichas achividades antes de gue se hquide
_el contrato a l&rmino

controlar la parlicipada con la que se relacionan esos derechos. Estos derecho
sustantivos no requieren gue los tenedores tengan la capacidad de poner en march
decisiones. Siempre que los derechos no sean meramente protectores (veanse in#
parrafos B26 a B2B), los derechos sustantives mantenidos por otras parles puedeF

1

B25 Los derechos sustantivos ejercitables por olras parles pueden impedir a un in'u'erscE

impedir al inversor controlar la participada incluso st los derechos otorgan a los tenedore
solo la capacidad presente de aprobar o bloguear decisiones relacionadas ©o
actividades relevantes,

Derechos proteclores

B26 Al evaluar si los derechos olorgan a un inversor poder sobre una paricipada, dich
inversor evaluara si sus derechos, y los derechos mantenidos por otros, son derech
protectores. Los derechos protectores se relacionan con cambios sustantivos de |
actividades de una participada o se aplican en circunstancias excepcionales. Eaii
embarge, no todos los derechos gue se aplican en circunstancias excepcionales
dependen de sucesos son protectores (véanse los parrafos B13 y BS3). !

E27  Puesto que los dereches protectores son disefiados para proteger las parlicipaciones d{a
sus tenedores sin otorgar poder a esa parle sobre la participada con la que eso
derechos se relacionan, un inversor gue mantiene solo derechos protectores puede n%
lener poder 0 impedir a otra parte tener poder sobre una participada (véase el parraf
14).

B28 Ejemplos de derechos protectores incluyen pero no se limitan a:

(aj) Derechos de un prestamista a limitar gue un prestatano lleve a cabo actividades
que podrian cambiar de forma significativa el rieego de crédito del prestatario ef
detrimento del prestamista.

b} El derecho de una parle que mantiene una participacion no controladora en un#
participada a aprobar gastos de capital mayores de o requerido en el curso
ordinaric del negocio, o a aprobar la emision de instrumentos de deuda ©
patrmonic, I

(€} El derecho de un prestamista a tomar los actives de un prestatario si éste nd
cumple las condiciones de reembolso del préstamo especificadas, |

Franguicias

B29 Un acuerde de franguicia en el que la participada es la franquiciada a menudo concede
los derechos del franquiciador que se disefan para proteger la marca de franguicia. Los
acuerdos de franquicia habitualmente conceden al franquiciador algunos derechos de
toma de decisiones con respecto a las operaciones de la franguiciada. |
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de ésle para fomar decisicnes que tienen un efecto significative sobre los rendimientas
del franquiciado. Ni hacen que los derechos del franquiciador en acuerdos de franguigia
necesaramente le den la capacidad presente de dirgr las actividades que afect
significativamente a los rendimienios de la franquiciada. |

Es necesaric disfinguir entre tener la capacidad presenie de tomar decisiones que
afecten significativamente a los rendimientos de la franquiciada y tener la capacidad de
tomar decisiones que protejan la marca de franguicia. El franquiciador no tiene pod
sobre el franguiciade si otras paries tienen derechos existentes que les otorgan |a
capacidad presente de dirigir |las actvidades relevantes de la franquiciada,

Mediante |a realizacion de un acuerdo de franguicia, el franquiciado ha tomado una
decision unilateral de operar su negocio de acuerdo con las clausulas del acuerdo de
franquicia, pero por su propia cuenta

El eentrol sobre decisiones suslantivas tales como la forma legal de |a franquiciada vy
estructura de financiacidn puede determinarse por partes distintas del franquiciador |y
puede afectar de forma significativa a los rendimientos de la franquiciada. Cuanto mas
bajo sea el nivel de apoyo financiero propercicnado por el franquiciador y mas baja sea |a
exposicion del franguiciador a la vanabildad de los rendimientos de la franguiciadp,
mayor sera la probabilidad de gque el franguiciador tenga Gnicamente derechags
protectores

Generalmente, los derechos del franquiciador no limitan la capacidad de partes dl’&tlﬂ%;

n

Derechos de voto

A menudo un inversor tiene |a capacidad presente, a través de |os derechos de voto|o
similares, para dingir las actividades relevantes. Un inversor considerara Lﬂs
requerimienios de esta seccién (parrafos B35 a B50) si las actividades relevantes de una
participada estan dingidas a través de los derechos de voto.

Poder con una mayoria de derechos dg volo

Un inversor que mantiens mas de la mitad de los derechos de voto de una participada
tiene poder en las siguientes situaciones, a menos de que se apliquen los parrafos BJG6 o
BaT:

(a) las actividades relevantes son dirigidas por el voto del tenedor de la mayora de
los derechos de voto, o
(b} una mayoria de los miembros del drganco de gobierno que dirige las actvidades
relevantes se nombran por el volo del tenedor de la mayoria de los derechos de
volto.

Mayoria de los derechos de volo pero no de poder

Para un inversor que mantiene mas de la mitad de los derechos de voto de una
participada, para tener poder sobre una participada, los derechos de voto del inversor
deben ser sustantivos, de acuerdo con los parrafos B22 a B25, y debe proporcionar &l
inversor la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes, que a menudo sefa
mediante la determinacion de las politicas financieras y de operacién. Si otra entidgd
tiene derechos existentes que proporcionen a esa enfidad el derecho de dingr las
actividades relevantes y esa entidad no es un agente del inversor, el inversor no tiene
poder sohre la participada,
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B39

B40

B41

B42

Cuando los derechos de voto no son sustantives, un inversor no tiene poder sobre urqla
participada, aun cuando el inversor mantenga la mayoria de los derechos de volo en |a
participada. Por ejemplo, un inversor gue fiene mas de |la mitad de los dereches de volo
de una participada puede no tener poder si las actividades relevantes estan sujetas a Ia
direccion de un gobierno, tnbunal, administrador, depesitario, liguidador o regulador. |

Poder sin una mayaria de derechos de volo

Un inversor puede tener poder incluso si mantiene menos de una mayoria de h:.fs
derechos de voto de una paricipada. Un inversor puede tener poder con menos de una
mayoria de los derechos de voto de una participada, por ejemplo, a traves de!

(a) un acuerdo contractual entre &l inversor v otros tenedores de volo (véase I&I
parrafo B39);

(b} derechos que surgen de otros acuerdos confractuales (véase el parrafo B40).
(c) derechos de volo del inversor (véanse los parrafos B41 a B45),

(d) derechos de volo potenciales (véanse los parrafes B47 a B50), o

(e) una combinacion de (a) a (d).

Acuerdo contractual con ofras lenedores de volo

Un acuerdo contraclual entre un inverser y ofros tenedores de voto puede otorgar al
inversor el dereche a ejercer derechos de volo suficienies para darle poder, incluso si no
thiene derechos de volo suficientes para darle ese poder sin el acuerdo contractual. Sin
embargo, un acuerdo contractual puede asegurar que el inversor pueda dingir
suficientemente a otros tenedores de voto sobre la forma de votar para permitir a dichp
inversor tormar decisiones sobre las actividades relevantes. |

Derechos procedenles de ofros acuerdos contractuales |

Otros derechos de toma de decisiones, en combinacién con derechos de voto, pued
olorgar a un inversor la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes. Pg
ejemplo, los derechos especificados en un acuerdo contractual en combinacién con o
derechos de voto pueden ser suficientes para dar a un inversor la capacidad presente di
dirigir los procesos de fabricacidn de una parlicipada o dirigir olras aclividades financieras
o de operacion de ésta gue afecte significativamente a los rendimientos de dicha
pariicipada. Sin embargo, en ausancia de cualesquiera otros derechos, la dependencia
economica de una paricipada con el inversor (tal como las relaciones de Ln
suministrader con su principal cliente) no conduce a que dicho inversor lenga poder snbre
la participada.

Derechos de volo del inversor

Cuando el inversor tiene la capacidad factible de dingir las actividades relevantes d
forma unilateral, un inversor con menos de la mayoria de los derechos de volo tien
derechos que son suficientes para otorgarle poder.

Al evaluar si los derechos de volo de un inversor son suficientes para otorgare poder,
éste considerara todos los hechos y circunstancias, incluyendo:

(a) el montante de los derechos de voto que mantiene el inversor en relacion con el
montante y dispersion de los que mantienen ofros tenedores de voto, destacand

quie:
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{i} cuantos mas derechos de voto mantenga un inversor, mayor sera
probabilidad de que el inversor tenga derachos existentes que e otorgi
la capacidad presenta de dirigir las actividades relevantes;

{in) cuantos mas derechos de voto mantenga un inversor en relacion a otras
tenedores de voto. mayor sera la probabilidad de que el inversor te
derechos existentes que le otorguen la capacidad presente de dingir |
actividades relevantes!

(i}  cuantas mas partes necesitaran actuar conjuntamente para gue el inversdr
perdiera una votacion, mayor sera la probabilidad de gue el inversor tenga
derechos existentes que le otorguen la capacidad presenie de dirigir las
actividades relevantes;

3 m

[ ]

(b} los derechos de voto potenciales mantenidos por el inversor, ofros tenedores de
volo U otras partes (veanse los parrafos B47 a B50),

() derechos que surgen de otros acuerdos contractuales (vease el parrafo B40), y

(d) cualesquisra hechos y circunstancias adicionales gue indiquen que el Inversgr
tiene, ¢ no tiene, la capacidad presente de dingir las actividades reflevantes en el
momento en que esas decisiones necesiten tomarse, incluyendo los patrones
conducta de volo en reuniones de accionistas anteriores.

Cuando la direccion de las actividades relevantes se determina por mayoria de vola y
inversor mantiene de fonma significativa mas derechos de voto que cualquier oiro tenedor
de voio 0 grupo organizado de fenedores de voto, y Ios otros accipnistas se encuantr
ampliamente dispersos, parece clarg, después de considerar los factores enumerados
2| parrafo B42(a) a (c) por sl solos, que el inversor tiene poder sobre la participada

Eiemplos de aplicacion ]

Ejemplo 4
Un inversor adguiere el 48 por ciento de los derechos de voto de una participada. Los derechos de volo

B44

restantes se mantienen por miles de accionistas. ninguno individualmente mantiena mas del 1 por clento da
los derechos de vote, Minguno de los accionistas tiene ningln acuerdo para consuliar con cualquiesa de los
obrcs o tormar decisones colectivas. Al evaluar la proporcidn de derechos de volo a adquirin, sobre la base

de la dimensian relativa de los otros accionistas, el inversor determind que un 48 por ciento de parlicipacion
seria suficients para darle el control. En esfte caso, sobre la base de la dimensidn absolula de su
participacidn v de la dimension relativa da los alros acckomnistas, el inversor concluye gue tiene participacion
de voto dominante suficiente para cumplir el criterio de poder sin necesidad de considerar 1as otras
evidencias de poder, I

Ejemplo 5

El inversar & mantiens e 40 por clento o8 105 derechos de voio de una participada y cooe iNYersires
distnios mantienen cada uno un 5 por cienka de los derechos de volo de ésfa. Un acuerdo de accionistas
concede al inversor A &l derecho a nombrar, destituir ¥ eslatiecer la remunaracian de la gerencia
responsable de dirigic las actividades relevantes, Para cambiar ¢ acuerdo, 52 reguere una mayorla da voto
de dos tercios de los acoonistas En esle caso, el inversor A concluye gue la dimensidn absoluta de la
participacidn del inversor v la dimension relativa de los obres accionistas poe sl 30las no son concluyenies
para determinar si el inversor ene derechos suficientes para otorgarie poder. Sin embarga, el inversor A
determina gque su derecho confractual para nombrar, destifuir ¥ establecer ka remune:acdn de la gerencia
es suficiente para concluir que tiene poder sobre la participada, Al evaluar si 8l inversor A tene poder, no
s@ considerara el hecho de que el inversor A pueda no haber gjercido este derecho o la probabilidad de
gue el iInversor A ppercite su derecho a seleccionar, nombrar o deslituir a la gefencia

En otras situaciones, puede estar claro después de considerar los factores enumerados
en el parrafo B42(a) a (c) por si mismos gque un inversor no tiene poder
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Ejemplo de aplicacidn

Ejemplo §

Elinversor & maniiene el 45 por ciento de los derechos de volo de una paricipada. Otros dos iInversores
mantienen cada una el 26 por cienio de los dereches de volo de ésta. El resto de |05 derechos de volo los
mantienen atros tres accionistas, cada uno con un 1 por cento. Mo existen olros acuerdos que afectena la
loma de decisiones. En este caso, la dimensidn de ia parficipacion de wolo del inversor A y sU famano
relalivo con respecto a los olros atcionistas son suficientes para concluir gue el inversor A no liene poder
Unicamente necesitarian cooperar los otros dos accionistas para ser capaces de mpedir gue el inversor A ||
dirigiera las actividades relevantes da la participada

Ba3 5in embargo, los factores enumerados en el parrafo Ba2(a) a (c) por sl mismos puedi;n
no ser cencluyentes, Si un inversor, habiendo considerado esos factores, no tieng ::«Jan:rgsi
tiene poder, considerara hechos y circunstancias adicionales, tales como si olrbs
accionistas son pasivos por naturaleza como demaostraron mediante patrones
conducta de volo en reuniones de accionistas anterioras. Esto incluye la evaluacion de
los faciores establecidos en el pamafo B18 y los indicadores de los parrafos B19 y B20.
Cuantos menos derechos de volo mantenga el nversor, ¥y menos parles necesilaran
actuar conjuntamente para gque el inversor perdiera una votacion, mayor seria |la
dependencia de hechos y circunstancias adicionales para evaluar si los derechos del
inversor son suficientes para otorgarile poder. Cuando los hechos y circunstancias de s
parrafos B18 a B20 se consideren conjuntamente con los derechos del inversar, se da{é
mayor peso a |a evidencia de poder del parrafo B18 que a los indicadores de poder de
los parrafos B19 y B20.

Ejemplos de aplicacicn

Ejemple 7
Lin inversar mantene el 45 por ciento de los derechos de volo de una parficipada. Ofros onNce inversares
manfienan cada uno el 5 por ciento de los derechos de volo de dicha participada Ninguno de los
accionistas liene acuerdos conlraciuales para consufar con cualguiera de los olros o lomar decisiones
colectivas. En esle caso, la dimensién absolula de la participacidn del inversor ¥ la dimensidn relativa de
los otros accionistas por sl solas no son concluyentes para determinar sl el imversor bane derechos

sulicientes para olorgare poder sobre a padicipada, Deberian considerarse hechos y circunstancias |
adicionales gue pudieran proporcionar evidencia de que el inversor tieng, o no, poder. |

Ejemplo 8

Un inversor mantiene el 35 por ciento de los derechos de volo de una pariicipada, Oiros bres inversanes
mantienan Cada ung el 5 por ciento de los derechos de volo de la paricipada. Los derechos da volo
restanies se manbensn por numearpsos accionistas, ninguna individuaimente mantiena mas del 1 por cianto
de los derechos de volo, Minguan accionisla lene acuerdos para consullar con cualguiena de [0s oros o
tomar decisiones colectivas. Las decisiones sobre as actividades relevanies de |a participada requieren la

| aprobacidn de la mayoria de 1os volos emitidos en las reunicnes de accionistas correspondienies—en las
correspondientes reuniones de accionislas recientes se han emitido el 75 por ciento de los derechos de
volo de la participada. En esle caso, la participacion activa de los otros accicnistas en resnanes de
acclonislas reciantas indica que el inverser no fendria la capacidad faclible de dirigir de forma unilateral lzs
achvidades relevantes, independieniemenie de si ol nversor ha dirigido las acividades relevantes porgue
Un niimera suficiente de olros sccionistas viotaton an el mismo sentido que el inversor.

B46  5i no estd claro, habiendo considerado los factores enumerados en el parrafo B42(a) a
(d), que el inversor tenga poder, el inversor no controla la participada.
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Learechos de volo polenciales

Al evaluar el control, un inversor considerara sus derechos de voto potenciales, asi co
los derechos de voto potenciales mantenidos por ofras partes, para determinar si tie
poder. Los derechos de voto polenciales son derechos a obtener derechos de volo de
una parlicipada, tales como los que surgen de instrumentos u opcwones convertibl
incluyendo contratos a término. Esos derechos de voto potenciales se considerar
unicamente si son sustantivos (véanse los parrafos B22 a B25),

Al considerar los derechos de voto potenciales, un inversor considerara el propdsito|y
disefio del instrumento, asi como el proposito v disefio de cualguier otra implicacion que
tenga el inversor con la panicipada. Esto incluye una evaluacion de |as diversas clausulas
y condiciones del instrumento, as! como de las expeciativas aparentes del inversar,
motivos y razones para acordar dichas clausulas y condiciones '

Si el inversor tiene tambign votos u otros derechos de toma de decisiones relativos a Ia:m
actividades de la paricipada, éste evaluara si esos derechos, en combinacion con
derechos potenciales de voto, le otorgan poder

Los derechos de voto potenciales sustantivos por si mismos, o en combinacion con ofros
derechos, pueden otorgar a un inversor la capacidad presente de dirigir las actividades
relevantes. Por ejempio, este probablemente sea el caso cuando un inversor mantieng el
40 por ciento de los derechos de voto de una participada vy, de acuerdo con el parrafo
B23, mantiene derechos sustantivos que surgen de opciones para adquirir un 20 por
ciento adicional de los derechos da voto.

Ejemplos da aplicacién

——— —_—

Ejemplo 8

E! inversor A mantiens el 70 por ciento de oz derechos de volo de una paticipada. El inversor B fiene el 30
paxr eento de los derechos de vole de 13 participada, as! como una opcitn para adauins la mitad de los
derechos de voto del inversor A La opcldn 8% ejercitable para los pricimos dos afios a un precio fijo gue es
mary desfavorable (v 58 espera que 52 manienaa asl por esae periodo de dos anos). El inversor A ha estado
ejerciendo sus votos ¥ esta dirigiendo de forma activa las actvidades relevantes de la participada, En este
caso, &l inversor A es probatie que cumpla el crilerio de poder porque parece tener |a capacdad presente
de dirigir las actividades relevantes, Aungue 2l inversor B fene opciones gercilables en el momerio
oresente para comprar s derechos de voio adicionales {que 5i 52 ejercen |e darian mayoria de derechos
de volo en k3 participadal, las clusulas v condiciones asocladas con esas opciones 500 tales gue las
optiones no se consideran sustantivas

Ejemplo 10

El inversor & v ofros dos inversores mantienen cada uno un ercic de os derechos de volo de una
participada, La aclividad de negocio de la participada esta estrechamente relacionada con &l inversor A,
Juntc con sus instrumentos de patrimondo, el inversor A lambign mantiens instrumenbos de dedda que son
convertibles en acciones ordinarias de la participada en cualguier momenio por un precio fijo que es
desfavorable (pero no muy desfavorable). Sise convirtiera la deuda, el inversor A mantendria ef 80 por
ciento de los dereches de volo de |a participada Si se comwirtigran 108 instrumentes de deuda en acciones
ordinanas, el inversor A se beneficiaria oe |a realizachdn de sinergias El inversor A tiene poder sobre &

participada porgue manfiene demechos de volo sobre ésta junto con derechos de vole polenciales
sustantivos que be otorgan la capacidad presents de dingir las actividades relevanics

Poder cuando los derechos de voto o similares no tienen un efecto significativo
sobre los rendimientos de la participada

B31

Al evaluar el proposito y diseno de una paricipada (véanse los parrafos BS a B8), un
inversor considerara la implicacion y decisiones lomadas en la creacion de la parﬁﬂipa_c_!a
como parte de su disefio y evaluara si las condiciones y caracteristicas de la transaccion

G,E!-FI'+1]’:I'.-2




2496

. =W i {
DECRETO NUMERO de Haoja N°. EFA

"Por medio del cual se modifica el Decreto 2420 de 2015 Unico Reglamentario de las Normas I
Conmtabilidad, de Infarmacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se dictan otras

disposiciones”

B5Z

B53

de la implicacién proporcicnan al inversor derechos que son suficientes para olorgarle
poder Estar involucrado en el disefio de una paricipada en si mismo no es suficiente
para dar a un inversor control, Sin embargo, la implicacion en el disefo puede indicar g ;1
el inversor luvo la oportunidad de obtener derechos que son suficientes para olorgarle
poder sobre la participada.

Ademas, un inversor considerara acuerdos contractuales tales como derechos de
compra, de venta y de liguidacion establecidos en la creacion de la participada, Cuando
es5ios acuerdos contractuales involucren actividades que estan estrechamente
relacionadas con |a participada, estas actvidades son, en esencia, una parte Integral de
las actividades globales de ésta, aun cuando puedan tener lugar al margen de los limites
legales de |la participada. Por ello, los derechos de toma de decisiones explicitos o
implicitos  insertados en los acuerdos contractusles que estan estrechamente
relacionados con la participada necesitaran considerarse como actividades relevantes al
geterminar el poder sobre la participada.

Para algunas participadas, las actividades relevantes suceden solo cuando surgen
circunstancias particulares o tienan lugar eventes. La paricipada puede estar diﬂef:g;E
de forma gue la direccion de sus actividades y sus rendimentos estén predeterminados) a
menos y hasta que surjan esas circunstancias particulares o tengan lugar los sucesos. En
este caso, solo las decisones sobre las aclividades de la participada, cuando esas
r::r::unalanclzm o sucesos lengan lugar, pueden afectar significativaments a 5l

rendimientos y por ello ser actividades relevantes. Las circunstancias o sucesos r;n
necesitan haber ocurrido para que un inversor con la capacidad para tomar esas
decisiones tenga poder. El hecho de que el derecho a tomar decisiones EEE
condicionado a qgue surjan circunstancias o {engan lugar sucesos no hacen, por

mismos, esos derechos protectores.
|

Ejemplos de aplicacidn

Ejemplo 11

La onica actividad de negocio de una participada, tal como se especifica en sus documentos de
constilucidn, es comprar derechos por cobrar ¥ adminisirados diariamente para sus inversores. La
administracion diara incluye el cobro y ransferencia de los pagos del principal @ interezes cuando sean
exigibles. Hasta que haya incumplimiento de un derecho por cobrar, la participada vende de forma
automatica el derecho por cobrar a un inverser segln lo acordade de forma separada en un acuerdo de
venta entre el inversor v |3 participada. La Unica actividad relevanie es gestionar los derechos por cobrar
hasta que haya mocumplmiero porgue 8s k& dnica acividad gue alecta de forma sgnificativa a los
rendimientos de la parbCipada. La gestidn de los derechos por cobrar antes del incumplimianta no &5 una
aclividad relevante porgue no regulens tomar deciziones susiantivas que puedan afectar de forma
significativa a los rendimientos de la panicipada—I@as actividades anteniores &l incumplimeento e5tan
predeterminadas y conllevan solo cobrar los Hujos de efective cuando sean exigibles y ransferiios a kos
inversores. Por ello, 8l evaluar ks actividades giobales de la panicipada que afectan de forma significativa
a los rendirmentos de dsta, solo se debe considerar el derecho del inversor a gestionar los aclives hasta
pue haya incumplimiento

En este gjemplo, el diseho de [a participada asegura que el inversor fiene autoridad para tomar decisicnes
sobre las actividades que afectan de forma significativa a los rendimientos v en el moments exacto en que
se requisre esfa aulonidad para lomar decisiones, Las dausulas del scuerdo de venla son giobales para |
lodas las fransacciones y la constitucion de la partcapada. Por edlo, las clausulas del acuerda de venta junto
con los documentos de constlucion de fa paricipada llevan a la conclusion de gue ef inversor tiene podar
sobre |2 participada aun cuando el inversor tenga & propiedad de os derechos por cobrar soko hasia que
haya incumplimiento y gestione los derechos par cobrar incumplides al margen de los imites legales de la
panicipada.
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‘ Ejemplos de aplicacion

I Ejemplo 12

Los dnicos aclivos de una participada son los deréchos por cobrar. Cuando se consideran el propésito ¥ |
disefo de la pardicipada, se determina que la drica actividad relevante es gestionar los derechos por cobrar |
hasia que hava incumphmiente. La parte que tiene la capacidad de gestionar los derechos por cobrar
mcumphdos liene poder scbre la participada independientements de si algunos prestaiarios han

imeumphdo

B34 Un inversor puede tener un compromise explicite o implicito de asegurar que una
paricipada continuara cperando como se disefd. Este compromiso puede incrementar L:—j
exposicion del inversor a la variabilidad de los rendimientos y por elio incrementar el
incentivo para que el inversor obtenga derechos suficientes para otorgarle poder. Por
ello, un compromiso para asequrar que una parficipada operara como se disefd pueqe
ser un indicador de que el inversor iena poder, pero ne olorga, por i mismo, al inversor
poder, ni impide a ofra parte tener poder.

Exposicion, o derechos, a rendimientos variables de la participada

B855 Al evaluar sl un inversor tiene control sobre una paricipada, el inversor detenﬂinarafi
esta Expuestu. o tiene derechos, a los rendimientos vanables procedentes de su
implicacion en la participada.

B56 Los rendimientos variables son rendimientos no fijos gue tienen el potencial de variar
como consecuencia del rendimiento de una participada. Los rendimientos vanables
pueden ser solo positives, solo negatives o tarto positivos como negativos (vease gl
parrafo 15). Un inversor evaluara si los rendimientos procedentes de una paricipada san
variables y |la forma en que éstos estan en |la base de la esencia del acuer
indepandientemente de la forma legal de los rendimientos. Por ejemplo, un inversor
puede mantenar un bono con pagos a tasa de interés fija. Los pagos a tasa de interés fijla
son rendimientos variables para el proposito de esta NIIF porque estan sujetos al nesgo
de incumplimiento y exponen al inversor al rigsgo de crédito del emisor del bono. EI
volumen de la vanabilidad (es decir, hasta qué punto son esos rendimientos variables)
dependera del riesgo de cradito dal bono. De forma analoga, comisiones de rendimiento
fias para gestionar los aclives de una parlicipada son rendimiantos variables porgue
exponen al inversor al riesgo de rendimiento de la participada. El volumen de variabilidad
dependera de la capacidad de la parficipada para generar suficienies ingresos para
pagar la comisidn. 1

B57 Ejemplos de rendimientos incluyen:

(a)  Dividendos, otras distribuciones de beneficios economicos procedentes de |a
participada (por ejemplo, intereses de titulos de deuda emitidos por la participad:rlll
y cambios en el valor de la inversion del inversor en |a participada.

(b) Remuneracion por administrar los activos o pasives de una paricipada
comisiones y exposicion a perdidas por proporcionar apoyo de crédito o liquidez,
participaciones residuales en los actives y pasivos de la participada EHB‘LEI
liquidacion de ésta, beneficios fiscales, y acceso a liquidez futura que un INversaor
tenga por su implicacién en una participada.

(¢}  Rendimientos que no estan disponibles para otros tenadores de participaciones,
Por ejempla, un inversor puede utilizar sus activos en combinacion con los activos
de la participada, tales como combinacion de funciones operativas para conseguir
oconomias de escala, ahorro de costos, fuentes de productes escasos, oblener

I
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B58

B52

H&0

B61

B&2

acceso a conocimientos del propietano o limitando algunas operaciones 0 act'm:‘ﬁ.
para mejorar el valor de otros aclivos del inversar |

Vinculacién entre poder y rendimiento

Poder delegado l

Cuando un inversor con derechos de toma de decisiones (guien oma decisiones) evalia
si controla una participada, determinara si es un principal o un agente. Un inverspr
también determinara si olra entidad con derechos de toma de decisiones esta actuango
como un agente del inversor. Un agente es una parle dedicada principalmente a acluar
en nombre y a beneficio de otra parte ¢ partes (el principal o principales) y, por ello, no
controla la paricipada cuando ejerce su autoridad para tomar decisiones (véanse los
parrafos 17 y 18), Por ello, algunas veces el poder de un principal puede mantenasel ¥
gjercerse por un agente, pero en nombre del principal. Quien toma declsiones no s un
agente solo por el hecho de que otras partes puedan beneficiarse de las decisiones |::||.-||e
toma.

Un inversor puede delegar su autoridad para tomar decisiones a un agenle en algunos
temas especificos o en todas actividades relevantes. Al evaluar si controla una
participada, el inversor tralara los derechos de toma de decisionss delegados a su agenle
como mantenidoes por &l inversor directamente. En situaciones en las que axiste mas de
un principal, cada uno de los principales evaluard si tiene poder sobre la paricipada
considerando los requerimientos de los pdrrafos B5 a B54. Los parrafos B0 a B72
proporcionan guias para determinar si quien toma dacisiones es un agente o un principdl

Quien toma decisiones considerara la relacion global entre &l mismo, la paricipada

gestionada y otras partes involucradas en la participada, en particular todos los factores
sefalados a continuacion, para determinar si es un agente.

(a) El alcance de su autoridad para tomar decisiones sobhre la participada {pérraf?ﬁ
BB2 y BE3),

(b) Los derechos mantenidos por otras pares (parrafos BG4 a B&7)

(g) La remuneracion a la que tiene derecho de acuerdo con los acuerdos d-e
remuneracion (parrafos BGB a B70).

{d) La exposicion de quien toma decisiones a la variabilidad de los rendimientos
procadentes de otras paricipaciones que mantiene en la parlicipada (parmafgs
B71y B72).

se aplicaran diferentes ponderaciones a cada uno de los factores sobre la base de
hechos y circunstancias particulares.

Determinar si quien toma decisiones 25 un agente requiere una evaluacion de todos las
factores enumerados en &l parrafo BE0 a menos que una sola parte mantenga derechads
sustantivos de destituir a quien toma decisiones (derechos de destitucian) y pueda
cesarlo sin meotive (véase el parrafo BE5).

El alcance de ia autoridad para lomar decisiones |

El alcance de la autoridad para tomar decisiones de quien toma dichas decisionas E_i|e.
evaluara considerando:

{a) las actividades gue le son permitidas sequn el acuerdo de toma de decisiones y lo
estipulado por estatuto, vy |
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BG3

BG5S

B&6

BG7

B&8

BE&9

*

(B la discrecion que tiene quien foma decisiones cuando toma decisiones sobre esas
actividades. |

Cluien toma decisiones considerara el proposito v disefio de la participada, los ries
para los que la participada fue disefiada para ser expuesta. [os riesgos que se dise
pasar a las partes involucradas v el nivel de implicacidn que tuve quien toma decisio

en el disefio de una paricipada. Por ejemplo, si guien toma decisiones esta
significativamente involucrado en el disefic de la paricipada (incluyendo la determinacipn
del alcance de la autoridad para tomar decisiones), esa implicacion puede indicar g
guien toma dichas decisiones tuvo |a oporlunidad e incentivo de oblener derechos gqle
den lugar a que tenga la capacidad para dirigir las actividades relevantes.

Derechos manierndos por ofras pares

Los derechos sustantives mantenidos por otras partes pueden afectar a la capacidad de
quien toma decisiones para dirigir las actividades relevanies de una parficipada. Los
derechos de destitucién sustantives u otros derechos pueden indicar que guien toma
decisiones es un agente.

Cuandoc una sola parte mantiene derechos de destitucién suslantivos y puede cesar a
gquien toma decisiones sin motivo, esto, aisladamente, es suficiente para concluir gue
este Ultimo es un agente. 5i mas de una parte mantiene estos derechos (y ninguna pare
individualmente puede destituir a gquien toma decisiones sin el acuerdo de las otras
partes) esos derechos no son, aisladamente, concluyentes para delerminar gue quifn
toma decisiones actua principalmente en nombre y beneficio de ofros. Ademas, cuanto
mayor sea el ndmerc de partes gue se requiers gue actien junias para ejercer

derechos a deslituir a quien loma decisiones y mayor sea la magnitud de otros interesgs
economicos de quien toma decisiones y la variabilidad asociada con éstos (es degr,
remuneracion y olros intereses), menor sera el peso que deberd aplicarse a este factor,

Al evaluar si quien toma decisiones es un agente, deberan considerarse los derechos
sustantivos mantenidos por otras pares que restringen la discrecion de guien toma
decisiones de forma similar a los derechos de destitucion. Por ejemplo, un decisen a
quien se le requiere que obtenga la aprobacién de sus actos por un pequefio ndmero (
otras partes, generalmente, es un agente. (Veanse |los parrafos B22 a B25 para guips
adicionales sobre derechos y si son sustantivos). r

La consideracion de los derechos mantenidos por otras partes incluira una evaluacion e
los derechos ejercitables por el consejo de administracién de una participada (u Dfm
grgana de gobisrmo) y sus efectos sobre la autoridad para tomar decisiones [vease =]
pérrafo B23(b)]. |

Remuneracion

Cuanto mayor sea la magnitud de la remuneracion de quien toma decisiones y la
variabilidad asociada con ésta, relacionadas con los rendimientos esperados procedentes
de la actividades de |a participada, mayor sera la probabilidad de gue quien toma
decisiones sea un principal.

Fara determinar si quien toma decisiones es un principal o un agente se considerara
también si existen las condiciones siguienies
(a) La remuneracion de quien toma decisiones es acorde con los servicios préstados.
{b) El acuerdo de remuneracidn incluye solo clausulas, condiciones o importes gue

estan presentes habitualmente en acuerdos para servicios similares y 2l nivel de
formacion se ha negociado sobre una base de independencia.
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BY0 Quien toma decisionas puede no ser un agente a menos que las r:t:rncti:iong;
to de

establecidas en el parrafo B69(a) vy (b) estén presentes. Sin embargo, el cumplimien
esas condiciones de forma aislada no es suficiente para concluir que quien toma
decisiones es un agente.

Expaosicion a la vanabilidad de rendimientos procedentes de olras participaciones

B71 Para evaluar si es un agente quien toma decsiones cuando este ditimo mantiene otras
participacicnes en una participada (por ejemplo, inversiones en la participada (o
proporciona garantias con respecto al rendimiento de la participada), se considerara su
exposicidn a la variabilidad de los rendimientos procedentes de esas participaciongs.
Manterer otras paricipaciones en una paricipada indica que quien toma decisio
puede ser un principal.

B72 Al evaluar su exposicién a la vanabilidad de los rendimientos procedentes de ofr

participaciones en la parlicipada quien toma decisiones considerara los siguient
elementos:

{a) Cuante mayer sea la magnitud de sus intereses econdmicos y la variabilidad
asociada a éstos, teniendo en cuenta su remuneracién y otros intereses en total,

mayor sara la probabilidad de que guien toma decisionas sea el principal,

(b}  Sisu exposicidn a la variabilidad de los rendimientos es diferente a la de los ofr
inversores y, si asi es, si ésta puede influir en sus acciones. Por ejemplo,
puede ser el caso de gue guien toma decisiones mantenga participacion
subordinacas en una participada, o proporcione ofras formas de mejora creditigia
a ésta.

Cuen toma decisiones evaluara su exposicion con respecto a la variabilidad total de |
rendimientos de la paricipada. Esta evaluacidn se realizara principaimenta sobre Ia ba
de los rendimientos esperados de las aclividades de la parficipada pero sin ignorar la

exposicion maxima de quien toma decisiones a la variabilidad de los rendimientos de la

participada a fravés de otras participaciones que mantenga quien toma decisiones.

Ejemples de aplicacion

| fiene ninguna obligacion de financiar pérdidas por encima del 10 par ciento de & inversion, No s& requisre

Ejemplo 13

Qulen loma decisiones [gerente del fondo) establece, comercializa ¥ geationa un fonde regulade, cobzado
en un mercada piblico de acuerde con pardmelios definidos detallademente establecicos en el mandala
de inversion tal como requieren sus leyes y regulaciones locales. E| fondo se comercializd a los inversores
COMO UNa inversitn an ura cartera divarsificada de valores de patnmonio de antidades cotizadas en
mertados poblicos. Denfro de los parametros definidos, al gerente del fondo fiens discracidn sobre los
actvos en los que inverlir. El garente del fondo ha realizaco una inversibn proporcicnal del 10 por ciento en
&l fondo vy recibe una comisiin basada en &l mercado por Sus seracios igual al 1 por clento del valor de los
achivos netos del fondo. Las comisiones son acordes con I0s servicios prestados. El gerente del fonda no

gue & fondo establezca, y no ha establecido. un consejo de administracién independiente. Los inversares
ng mantenen ningdn derecho sustantivo que afectaria a la autoridad para tomar decisiones del gerente del
lando, pero puede rescatar sus participaciones denfro de limites particulares establecidos por & fondo
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Ejemplos de aplicacion

| Aunque operando dentro de los pardmetros establecdos en el mandato de inversion v de acuerdo con los
reguerimientos de regulacian, el garerte del londo tiene derechos de toma de decisionas gue e olorgan |la
capacidad prezente de dingir [as actividades relevanies del fondo—Ios inversores no mantenen derechos
sustantivos que puedan alectar la autoridad para fomar decisiones del gerente des fondo. El gerente del
fondo recibe una comisidn basada en el mercado por sus Senicios que es acorde con el servicio prestado v
tiene también una inversidn proporcional en el fondo. La remuneracidn v su mversidn exponen al gerente
del fondo a la vanabilidad de los rendimientos de &s actividades del fondo s crear una exposicidn gue sea
lan significativa gque ndique gue af gerente dal fondo es un principal,

En este ejempho, 1o congsderation de o expasicion del gerente del fando a la variabilidad de rendimienios
del fondo junio con su aulondad para lomar decisiones dentro de los parametros restringidos indica gue el
gerente del fondo e un agente. Por aflo, of gerenie del fonds concluye que no controls el fonds

Ejemplo 14

Quien torma decisiones establece ia comercializacn vy gestion de un fondo que proporciona oportunidades
de inversidn a un nomerd de inversores. Quien toma decisiones [gerenie del fondo) debe tomar decisiones
en &l mejor interés de todos os inverzoras y segun los scuerdos gue gobiernan el fondo. Mo obstanbe, ef
gerente del fondo tene amplia discreciin para lomar decisiones. El gerente del fondo recibye una comesiin
basada en el mearcado par sus sencios igual al 1 por cento de los activos gestionados y del 20 por ciento
da todas las ganancias del fondo si se lagra un nivel especificado de gananca. Las comisiones son
acondes con |os senvicios prestados.

Aungue debe tomar decisiones en el mejor interés de todos kos Inversones, e gerente del londo tene
ampha auloridad para lomar decisiones para dingir las actvidades relevantes del fondo. Al gerente del
fondo se le pegan comscnes fijas y relacionadas con el rendimiento que son acondes con los sanicios
prestados, Ademds la remuneracin alinea los intereses del gerente del fondo can fos de los olros
inversores para inceermentar el valor del fondo, $in crear exposicion a la vanabiidad de los rendimientos de
las actvidades def fonoo gue sea lan significativa gue la remuneracion, cuando se considera aisladaments,
indigue gque el gerente del fondo &5 un principal.

El patrén de conducta de hechos anterior v el analisis se aplica a los gjemales 14A 3 140 que se describen
g continuacidn, Cada ejemplo se considera de farma aislada '

Ejemplo 144

El gerente del fondo lambéen tiene un 2 por ciento de inversion en el fondo que alinga sus nterases con |08
de [os oiros inversores. El gerente del fonde no tiene ninguna obligacidn de finandar pérddas por encima
del 2 por cienfo de ka inversidn. Los inversores pueden desbivir al gerente ded fonda por mayoria simple de
voto, pero solo por infracciin del contrato

La inversidn det 2 por ciento del gerenté del fondo incrementa su exposicion 8 [a vanabiidad de s
rendimienios de las actvidades del fondo sim crear una exposicion guee sea tan sgnificativa que indigue que
el gerente del fondo es un princpal. Los derechos de los ofros inversores a destituir al gerente del fondo se
consderan derechos profectones parngue solo son ejercitables en caso de infracckon del contrato. En este
elempko, aungue & gerenie el fondo tiene amplia autoridad para tomar decisionas y es1a expuesio ala
variabilidad de lbs rendimienios por su paticipacidn y remuneracidén, |3 exposicion del gerente de fondo
indica que éste s un agente. Por elle, el gerente del fondo concluye gue no controla ! fondo.

Ejemplo 148

El gerente del fondo tiene una inversidn proparcional mas gue sustancial en el fonda. pard no tena nnguta
pbligacitn de financiar pérdidas por encima de esa inversion, Los inversones pueden destitur @ gerenie del
fondo por mayoria simpie de volo, pero solo por infraccidn del contrato I

En este ajermplo, os derechas da los otros inversores a cesar al gerente del fondo 86 consideran derechos
protectores porque solo son ejercitables en caso de infraccion del contrato, Aungue se pagan al gerente del
fondo comisiones fjas v relacionadas con el rerdimienia que son acordas con 105 senvicios prestades, a
combinacion de la inversion del gerente de fondo junto con SU remMuPeracion podrian Grear una exposcion
a la variabilidad de los rendimientos de las actividades del fondo tan significativa que indigue gue el gerente
del fondo es un pringipal. Cuanto mayor sea la magmtud de los intereses econdmicos del gerente del
fonde, v la variabibdad asociada con éslos (considerando su remuneracian y otfos inlereses en su
lotalidad), mayor serd el énfasis que pondria el gerente del fondo en dichos intereses econdmicas en &
analisis, ¥ mayor sera ls probabilidad de gue el gerente del fondo sea un principal
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[ Ejemplos de aplicacién

I Por ejemple, habiendo considerado su remuneracién ¥ los otros factores, el gerenta del fondo puede
considerar que un 20 por ciendo da inversitn sea suficients para concluir que controla el fonda, Sin |

embargo, en crtunstancias diferentes (es decir, sf o remuneracion u otros factores son diferentes), puede
surgir control cuanda el nival de inversion sea diferente.

Ejemplo 14C |

El gerenie del fondo tiene una inversion proparcional &n el fondo, pero no tiene ninguna abligatidn de
financar pérdidas por encima de su 20 por ciento de nversian. El fando liene un consejo de administracion,
cuyos miembros son independientes del gerente del fondo y son nombradcs por los obros inversores, EN

| consejo nombra anualmente al gerente de fando. 51 &l consejo decide no renovar el contralo del gerente de

| fonde, los servicios presiados por éste podrian prestarse por otros gerentes del sector indusirial [

Aungue se pagan al gerente del fondo comisiones fijas y relacionadas con el rendimiento gue son acordes

| con los servicios prestadoes, & combinacion de la inversidn del 20 por ciento del gerente de fondo junio con |
U remuneracion podrian crear una exposicitn a la varisbilidad de los rendimientos de las actividades del |
fondo tan significativa que indigque que ol gerente del fondo es un principal. Sin embarge, los inversares | |
lianen derachos susianciales para destiuir al gerente del fondo—al consejo de administracon prepofoiona
UN MECANISMo para asequrar gue [os inversores pueden cesar al gerenie del fondo si decidieran hacerio.

En este ejemplo, el gerente del fondo pone en el analisis mayor énfasis en los derechos de deslitucian
sustantivos. Por ello, aunque el gerente del fondo tiene amplia autoridad para lomar decisiones y esta |
expuesta a Iz variabilidad de los rendimientos del fondo por remuneracidn e inversion, los derechos
sustantivos manienidos por oS otros inversores Indican que el gerente ced londo 85 W agente. For elio, el
gerente del fondo concluyea gue na controla el fordao.

Ejemplo 15

Una paricipada se crea para compFar una carera de vakores garantizados par activos a tasa fija, financiada
PO ingtiumenios de deuda a lasa fija e nsirumentos de patrimanio. Los instrurnenios de patrimono se
disefian para proporcinar proleccion de las primeras pérddas a los inversores de deuda y recibir s
rendimiantos residuales de la participada. La ransaccion se comercializd entre inversopres de deuda
polenciales como wna inverssn en una cartera de valores garantizados por activos con exposiciin al riesga
de crédilo asociado con el posible incumplimiento de los emisores de kos valores garantizados por aclives
de la cartera ¥ al riesgo de lasa de interés ascciade con la gestion de la cartera. En el momento de la
formacidn, los ingfrumentos de patimaonad representan e 10 por ciendo del valor de fos activos comprados,
Cuien loma decisiones {al gerente de los aclives) gesliona la carlera de actives de forma actlive lomando
decisiones de inversidn dentro de los paramalfos establacidos an ol falleta informative de l3 paricipada

Por esos servicios, el gerente de los actvos recibe una comisién fija basada en el mercadao (es decir, un 1
por cienio de los activos que gestiona) y comisiones relacionadas con el rendimiants (es decir, un 10 por |
cenio de las ganancias) si las ganancias de |a paricipada superan un nivel especificado. Las comisiones
S0N ICordes con los sarvicios prestados, El gerente da los aciivos mantiens un 35 por ciento dal patrmonio
en la paricipada El 65 por clento mstanta del patrmonio, v odes los instrumenios de deuda, se mantienan
por un gran numeso de inversores ampliamente dispersos que no son partes relacicnadas El gerente di
los aclives puede ser destituido. sin motivo, por decisién de los otras inversores por mayoria simple

Al gerente del fando se le pagan comisiones fijas y relacionadas con el rendimiento que Son acordes con
los servicios prestados, La remuneracion alinea los intereses del gerente de fondo con |05 de 0s olros
Inversores para incrementar el valor del fordo, El gerente de los activas tiene exposicion a la vaniabilidad
de los rendimienios precedentes de las actividades del fondo porque mantienes el 35 por cienio del
patrimona y por su remuneracion

Aunque apera dentro de los pardmetros eslablecidos en el folleta informativa de la participada, el gerente
de los activos tiene |a capacidad presente de lomar decisiones de inversién gue afectan de forma
significativa a los rendimientos de la participada—los dereches de destitucitn mantenidos por los otros
Inversores henen poco peso en el analisis porque esoas derschos sa mantienen por un gran nomaro de
Iversores ampliamente dispersos. En este ejemple, el gerenle de jof activos pone mayor anfasis an su
EXROSICION 8 la varabiidad de los mndimientos del fonde procedenies de su participacion an &l palrimonio, |
Que S8 subordina a los instrumentos de deuda. La participacion del 3% por cienfo del palrimonio crea una
exposcion subordinada a pérdidas y desechos a los rendimentos de @ parlicipada, gue son &n ‘
significativos que indica que el gerente de los activos es el principal Por elio, el gerente de los activos
| concluye gque controla la participada. I
I
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Ejemplos de aplicacidn

Ejemplo 16

Quien toma decisiones (el patrocinador) patrecina una entidad conducto multi-venta, que emite
instrumentos de deuda a corto plazo a inversores gue no son partes relacionadas. La fransaccidn e
comercializa a los inversores polenciales como una inversidn en una canera de activos a medic plazo con
tasas altas com exposicidén minima al riesgoe de credilo aecciado con el posible incumplimiento de los
emisores de los activos de la cartera. Varios Mansferidores vendan carleras de actves a medic plazo de
alta calidad a la entidad conducta. Cada transferndor atiende el servicic de la cartera de activos gus vende a
la entidad conducto v gestiona Ios derechos por cobrar an ol momento dal incumplimienta por una comisitn
de adminigiraciin basada en ol mercads. Cada transferdor tamblén proparciona praleccion de las pnmeras
pardidas conlra las pérdidas da crédilos procadentas de su cartera de astvaes madianta una garartia de log

aclvos ransferdos a la enfidad conducio superior a la necesana. El palrocinador establece las clausulas
de la antidad conducts y gestiona las operaciones de ésta por una comisien basada en &l mercado. La
cOmigin e85 aconda con los sedvicins prastados, Bl patrocinador aprueba a los vendadones a los que s los
parmite vender a la entidad conducto. aprueba los aclivos a comprar por i3 enfidad conducto y loma
decisiones sabre fa financiacin de ésta. El patrocinador debe actuar en el mejor intends de lodos Ios
INWErE0Tes,

El patrocinador ens derecho a los rendimientos resduales de la entidad conducto y también proporeiona a
la enfidad conducto mejoras del crédio ¥ liquidez. La mejora del crédito proporcionada por el patrocinador
absorbe pérddas de hasta el & por cienlo de lodos los aclivos de la entidad conducto despuds de gue las
pérdidas sean absortvdas por el transferider. Los servicios de liquidez no se adelantan contra los aclivos
meumplidos. Los inversores no mantiener derechos sustantivos gque podrian afectar a la autoridad para
fomar decisiones del patrocinador

Aun cuands se paga al patrocinador una cormisién sobre 13 base del mercado por 5U5 S2rvicios que es
acorde con los senvicins prestados, éste estd expueslo a la vanabiiidad de 1os rendimientos por las
aclividades de |a entidad conducto debido a sus derechos 3 los rendimigntos residuales de ks entidad
conducio v ka provision de mejoras de cradito y liquidez {es decir, la entidad conducto estd expuesta al |
riesgo de Fquidez por utilizar Instrmmentos de deuda a cono plazo para linanciar actihvos a medio plazo. Aun
cuando cada uno de los ransferdores lenga derechos para 2 toma de decisiones que afecian al valor de
los activos de ta entidad conducto, el patrecinador tiene una autendad amplia para lomar decisiones que le | |
oicrga la capacidad presente de dingir igs aclividades que afeclan de fooma mas significativa a Ios
rerdimientos de la enlidad conducto [as decir, el patrecinador establecié izs condiciones de |la enftidad
conducto, tene el derecho a tomar decisiones sobre los aclivos {aprobacion de los activos comprados y de
ks transferidores de esos achives) v la financiackin de la entidad conducto {cuya nueva inversidn debe
fimanciarse de forma regular)]. El dérecho a los rendimientos residuales de la entidad conducio v 18
provision de mejoras crediticias y Fquidez expenen al patrecinadgor a la varablidad de bos rendimientos de
las aclividades de la entidad conducto que es diferente de la de los ofros inversares. Por consiguienls, esa

exposicin indica que el patrocinacor ¢ un pancipal ¥, por ello, el patrocinador concliye que coniroka |3
enfidad conducto. La obligaciin ded patrocinador de actuar an el mejor interés de lodos los inverscres no
|_mipide due el palrocinador sea un principal

B73

B74

Relacién con otras partes

Al evaluar el control, un inversor considerara la naturaleza de su relacion con otras partes
y si éstas estan actuando en nombre del inversor {es decir, son “agentes de facto”). La
determinacion de si olras partes estan actuando como agentes de faclo requiere de juicio
profesional, considerando no solo [a naturaleza de la relacién sino también la forma
gue esas partes interactian entre ellas y el inversor

Esta relacion no necesita involucrar un acuerdo contractual. Una parte es un agente
facio cuando el inversor tiene, o lienen los que dirigen las actividades del inversor,
capacidad de dingir a esa parte para gue actie en su nombre, En estas circunstancias, ¢l
inversor considerara los derechos de toma de decisiones del agente de facto vy
exposicion indirecta, o derechos, a rendimientos variables a través del agente de fa
junto con los suyos propios al evaluar el control de una participada,
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B75

B76

BYv

B7E

B7S

B . ; I
Los siguentes son ejemplos de estas otras partes que, mediant2 la naturaleza de sus
relaciones, pueden actuar como agente de facto del inversor:

(a) Partes relacionadas del inversor.

(b} Una parte que recibe su participacian en la pariicipada como una aporlacion| o
préstamo del inversor. |

(c) Una parte que ha acordado no vender, transferir o gravar sus participacionas an !ta
participada sin la aprobacion previa del inversor (excepto en situaciones en las
que el inversor y la oftra parte tengan el derecho a la aprobacion previa y los
derechos se basen en clausulas mutuamente acordadas por partes
independientes interesadas)

id) Una parte gue no puede financiar sus operaciones sin el apoyo financiero
subordinado del inversor, '

e} Una participada para la que la mayoria de les miembros de su drgane de gobierno
o para la que su personal clave de la gerencia son los mismos gue los del
INVErsor,

{f) Una parte que tiene una relacion de negocio estrecha con el inversor, tales como
la relacion entre un suministrador de servicios profesionales vy une de sus clientes
significafivos

Control de activos especificados

Un inversor valorara si trata una parte de una participada como una entidad considerad
por separado v, sl es asi, si controla dicha enlidad. |

Un inversor tratarda una parte de una participada como una entidad considerada por
separado si y solo si se satisfacen las siguientes condiciones:

Los activos especificados de la participada (y las mejoras credificias relacionadas,
si las hubiera) son la Gnica fuente de pago de los pasivos especificados de |la
participada o de ofras participaciones especificadas de ésta. Las partes distintas
de aquellas con el pasivo especificado no tienen derechos u obligaciones
relacionadas con los activos especificados o con los flujos de efectivo residuales
procedentes de esos activos. En esencia, ningan rendimiento procedente de 10s
aclivos especificados puede utilizarse por lo que resta de |a participada y ningfm
pasivo de la entidad considerada por separado puede pagarse con los activos ge
lo que resta de la paricipada. Por ello, en esencia, todos los activos, pasivos! y
patimonio de la entidad considerada por separado estan protegidos de |la
parlicipada global. Esta entidad considerada por separade se denomina
habitualmente un “sila”

Cuando la condicion del parrafo B77 se satisface, un inversor identificara las at:u'.riﬂadLe
que afectan significativamente a los rendimientos de la entidad considerada por separado
y la forma en que se dirigen esas activdades para evaluar si fiene poder sobre esa parte
de la participada. Al evaluar el control de |a enfidad considerada por separado, el inversor
congiderara tambien si esta expuesta o tiene derechos a los rendimientos vanables por
su implicacion en esa entidad considerada por separado y la capacidad de utilizar su
poder sobre esa parte de la paricipada para influir en el importe de rendimientos t:}el
inversor

Si el inversor controla la entidad considerada por separado, el inversor consolidara ega
parte de la participada. En ese caso, otras partes excluiran esa parte de la participada al
evaluar el control de la participada y al consolidarla.
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B8O

B81

Ba2

BH3

Bad

B85

Evaluacién continua

Un inversor evaluard nuevamente si controla una participada si los hechos |y
circunsiancias indican que existen cambios en uno o mas de los Ires elementos de
control enumerados en el parrafa 7,

Si existe un cambio en la forma en que puede ejercerse el poder sobre una parlicipada,
ese cambio debe reflejarse en la forma en gque un inversor evalia su poder sobre una
participada. Por gjemplo, los cambios en los derechos de toma de decisiones pueden
significar que las actividades relevantes han dejado de ser dirigidas a través de
derechos de volo, sino que en su lugar otros acuerdos, tales como contratos, otorgan|a
otra parte o partes |la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes.

Un suceso puede ocasionar que un inversor gane o pierda poder sobre una participada
sin que el inversor se encuentre involucrado en ese suceso. Por ejemplo, un inversor
puede ganar poder scbre una participada porque los derechos de toma de decision
mantenidos por otra parte o partes que anteriormente impedian al inversor controlar una
participada han caducado

Un inversor también considerara os cambios que afecten a su exposicion, o derechos,|a
rendimientos variables por su implicacion en esa participada. Por ejemplo, un inversor
gue tiene poder sobre una participada puede perder el control de ésta si el inversor deja
de tener derecho a recibir rendimientos o de estar expuesto a obligaciones, porque gl
inversor no haya satisfecheo el parrafo 7(b) (por ejemplo, si se lermina un contrato pafa
recibir comisiones relacionadas con el rendimiento),

Un inversor considerara si su evaluacion de que actia como un agente o un principal ha
cambiade. Los cambics en la relacién global entre el inversor y otras partes puedan
significar que un inversor ha dejado de actuar como un agente, aun cuando haya acluado
previamente como un agente y viceversa. Por ejemplo, si los cambios en los derechgs
del inversor, o de otras paries, tienen lugar, el inversor reconsiderara su estatus como un
principal 0 un agente.

La evaluacion inicial de un inversor del conirol o su estatus come principal o agente no
cambiaria simplemente debido a un cambio en las condiciones de mercado (por Ejemp},

un cambic en los rendimientos de la parbcipada producikdos por condiciones dgl
mercado), a menos que el cambio en las condiciones de mercado modifiguen uno o mas
de |los fres elementos de control enumerados en el parrafo 7 o cambios en la relacion
global entre un principal y un agente.

Determinacion de si una entidad es una entidad de inversion |

BB5A,

B85B

Una entidad considerara todos los hechos y circunsiancias cuando evalle si es uj
entidad de inversion, incluyendo su proposito y disefio. Una entidad que poses los fras
elementos de la deflnu:lﬂm de una entidad de inversion establecidos en el parrafo 27 gs
una entidad de inversion. Los parrafos BBSB a BB5SM describen los elementos de la
definicion con mayor detalle |

Proposito del negocio |

La definicidn de una entidad de inversion requiere que el propdsito de la entidad sea
invertir (inicamente para apreciacién del capital, o ingresos de inversiones (tales como
dividendos, intereses o ingresos por alguileres), o ambos. Documentos que indiquen
cudles son los objetivos de inversion de la entidad, tales como el memorando de oferta
de la entidad, publicaciones distribukdas por la entidad y oiros documentos de la am:.edT
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BB5C

BBSD

BASE

Bask

o corporacion, habitualmente proporcionaran evidencia del propasito del negocio de u]Ja
enlidad de inversion. Evidencia adicional puede incluir la forma en gue la entidad &a
presentia a si misma ante lerceros (lales como inverscres potenciales o participadas
potenciaies);, por ejemplo, una entidad puede presentar su nNegocio como q
proporciona inversiones a medio plazo para apreciacion del capital. Por el contrario, uha
entidad que se presenta a si misma como un inversor cuyo objetive es desarrollar,
producir o comercializar conjuntamente productos con sus entdades parlicipadas liene
un proposito de negocio que es incongruente con el propasito de negocio de una entidad
de inversion, porque la entidad obtendra rendimientes de la aclividad de desarrol
produccidon o comercializacion, asi como de sus inversiones (véase el pamrrafo Baal).

Una entidad de inversién puede prestar servicios relacionados con inversiones a terceros
(por ejemplo servicios de asesoria de inversiones, geslién de inversiones, apoyo a la
inversion y servicios administrativos), bien directamente o a traves de una subsidiaria, a
terceros asl como a sus Inversores, incluso si esas aclividades son sustanciales para |la
entidad, siempre que la entidad continie cumphendo la definicion de una entidad
inversion.

Una entidad de inversidn puede participar tamben en |as siguentes actividades
relacionadas con inversiones, bien directamente o a traves de una subsidiana, si E‘SI§E
actividades se |levan a cabo para maximizar el rendimiente de la inversion {apreciacign
del capital o ingresos de inversiones) de sus paricipadas y no representan una actividad
sustancial de negocio separada o una fuente sustancial separada de ingresos para |a
entidad de inversion:

(a) prestacion de servicios de geslion y asesoria estratégica a una participada; y

{s]] prestacion de apoyo financiero a la participada, tal como un préstamio,
compromiso o garantia de capital. '

Si una entidad de inversién tiene una subsidiaria que presta no es por si misma una
entidad de inversion y cuyo principal propésito y actividades son proporcionar servicios o
actividades relacionados con inversiones, que se relacionan con las actividades de
inversion de la entidad de inversidn, a la entidad u otras partes, lales como los d:es-:nms
en los parrafos BBSC y BB5D, consolidard esa subsidiaria de acuerdo con el parrafo 32,
5i la subsidiana que proporciona los servicios o actividades relacionados con la inversion
es por sl misma una entidad de inversién, |a controladora gue es una entidad de inversién
medird esa subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con el
parrafo 31.

Estrategias de salida

|
Los planes de inversion de una entidad también proporcionan evidencia de su proposito
de negocio. Una caracteristica que diferencia una entidad de inversidn de ofras entidades
es que la primera no prevé manlenar sus inversiones de forma indefinida; las mantiene
por un periodo limitado. Puesto que las inversiones en patrimonio y las inversiones en
activos no financiercs tienen el potencial de mantenerse de forma indefinida, una entidad
de inversion lendra una estralegia de salida gue documente la forma en que preve
realizar la apreciacion del capital de practicamente todas sus inversiones en patrimnninlLe
inversiones en activos no financieros. Una entidad de inversion lendra tambien una
estrategia de salida para todos los instrumentos de deuda que tengan el polencial de
mantenerse de forma indefinida, por ejemplo, inversicnes en deuda perpetua. La Ent'rd%d
no necesita documentar estrategias de salida especificas para cada inversion individual
sino gue identificara estralegias polenciales diferenles para los diversos tipos o carteras
de inversiones, incluyendo una programacion de tiempo significativa para la salida de Igs
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BB5G

BB5H

Bas|

inversiones, Los mecanismos de salida que solo se definen para casos c||e
incumpiimiento, tales como una infraccion del contrate o falta de rendimiento, no se
consideran estrategias de salida para esta evaluacion

Las estrategias de salida pueden variar por tipe de inversidn Para inversiones en titules
de patnmonio no colizados, ejemplos de estrategias de salida incluyen una oferta pdblica
inicial, una colocacion privada, una venia acordada de un negocio, distribuciones (a
inversores) de participaciones en |a propiedad de parlicipadas y ventas de activgs
(incluyendo fa venta de actives de una parlicipada seqguida de una liquidacion de ‘}a

participada). Para inversiones en patrimonio que se negocian en un mercado bursafl,
ejemplos de estrategias de salida incluyen la venta de la inversion en una colocacion
privada o en un mercado bursatil. Para inversiones inmebiliarias, un ejemplo de ura
estrategla de salida incluye la venta del mmuehle a fravés de intermediancs de
propiedades especializados o del mercado abierto.

Una entidad de inversidn puede tener una inversidn en otra entidad de inversidn que esté
constituida en conexién con la entidad por razones legales, de regulacion, fiscales [o
motivos de negocio similares. En este caso, el inversor de la entidad de inversion
necesila lener una estralegia de salida para esa inversion, siempre que la parlicipada
gue sea una entdad de inversion tenga esirategias de salida apropiadas para suUs
inversiones.

Ganancias procedentes de inversiones

Una entidad no estd invitiende solamente para apreciacidn del capital, ingresos EIE
inversiones, o ambos, si la entidad u otro miembre del grupo gque contiene la entidad (gs
decir, €l grupo que es controlado por la controladora ditima de la entidad de inversion)
obtiene, o liene el objetivo de obtener, olres beneficios procedentes de las inversiones de

la entidad gue no estan disponibles para otras partes no relacionadas con |a participada.
Estos beneficios incluyen: r

(a) la adquisicidn, uso, intercambio o explotacidn de los procesos, aclivos |
tecnologia de una participada, Esto incluiria la entidad U otre miembro del grupo
que tenga derechos desproporcionados o exclusivos, para adguinr activos,
tecnologia, productos o servicios de cualquier participada; por ejemp
manteniendo una opcidn de compra de un activo de una participada si el
desarrollo del active se considera exitoso;

{b) acuerdos conjuntos (tal como se definen en la NIIF 11) u olros acuerdos entre |a
entidad u otro miembro del grupo v una participada para desarroilar, producir,
comearcializar o proporcionar productos o senvicios; '

{e) garantias o activos financieros proporcionados por una paricipada para sendr
como garantia colateral de acuerdos de préstamo de la entidad u ofro miemb
del grupo (sin embargo, una entidad de inversitn seria todavia capaz de wtilizar
una inversién en una participada como garantia colateral de cualquiera de s
préstamos),

{d}) una opcion mantenida por una pare relacionada de la enlidad para comprar, de
esa entidad u otro miembro del grupo, una participacion en la propiedad de una
participada de |la entidad;

{e) excepto por lo descrito en el parrafo B85J, las transacciones entre la entidad
otro miembro del grupo y una paricipada que:
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B&5J

BESK

BESL

BE5M

BE5N

] aean en términos que no estan disponibles para entidades que no sJ:n
parles relacionadas de la enlidad, de otro miembro del grupo o de Ja
parficipada;

(i) no estan al valer razonable; o

(i) representan una parte sustancial de |a aclividad de negocio de |a entidad|o
de la participada, incluyendo actividades de negocio de otras entidades del
grupo.

Una entidad de inversion puede tener una estralegia para invertir en mas de una
participada en el mismo sector industrial, mercado o area geografica para beneficiarse
sinergias que incrementan la apreciacion del capital e ingresos de inversiones ce 28535
participadas. A pesar del parrafc B25l{e), una entidad no queda inhabilitada para sér
clasificada come una entidad de inversion simplemente porque estas pﬂl‘t'mipadE'rEr
negocien entre ellas.

Medicion del valor razonable ‘

Un elemento esencial de la definicion de una entidad de inversion s que se mida Yy
evalie el rendimiento de practicamente todas sus inversiones sobre la base del valor
razonable, porque el uso del valor razonable da lugar a infermacién mas relevante que,
por ejemplo, la consalidacién de sus subsidiarias o la utilizacidn del método de |a
parlicipacion para sus parlicipaciones en asociadas o negocios conjuntos. Pa £
demaostrar que cumple este elemento de |a definicion, una entidad de inversian:

{a) proporcionara a los inversores informacion sobre el valor raronable y med'::lﬁ
practicamente todas sus inversiones al valor razonable en sus estados financiergs
siempre que se requiera o permita el valor razonable de acuerdec con las NIIF ¥

(b) presentara de forma interna informacion sabre el valer razonable al personal clave
de la gerencia de la entidad (tal como se define en la NIC 24), quien utilizara &l
valor razonable come atributo de medicién principal para evaluar el rendimiento
de practicamente lodas las inversiones y tomar decisiones de inversian.

|

Para cumplir el requenmiento del BB5K(a), una entidad de inversian: |

(a) optaria por contabilizar cualguier propiedad de inversion utilizando el modelo dlial
valor razonable de la NIC 40 Propiedades de fnversion,

(b} optaria por la exencion de aplicar el método de la participacion de la NIC 28 pana
sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos, y

{e) mediria sus actives financieros al valor razenable utiizando los requenmientos de
la NIIF &

Una enlidad de inversidn puede tener algunos activos gue no son de inversion, talas
como el inmueble de la sede oficial y equipamiento relacionada, y puede fambian Ien?r
pasives financieras. El elemento de medicion del wvalor razonable contenido en |a
definician de una entidad de inversién del parrafo 27(c) se aplica a las inversiones de una
entidad de inversion. Por consiguiente, una entidad de inversion no necesita medir sus
activos que no son de inversion o sus pasivos al valor razonable

Caracteristicas tipicas de una entidad de inversion

Para determinar si cumple la definicion de una enlidad de inversidn. una entiedald
considerara si muestra las caracteristicas tipicas de una de elias (véase el parrafo 28). Liil
ausencia de una ¢ mas de estas caracteristicas tipicas no inhabilita necesariamente |a
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B850

B85P

BE5Q

BB5R

Baas

BAST

una entidad para clasificarla como una entidad de inversion pero indica que se requiarne
juicio adicional para determinar si la entidad es una entidad de inversion.

Mas de una inversion

Una entidad de inversion habitualmente mantiene varias inversiones para diversificar su
resgo y maximizar sus rendimientos. Una entidad puede mantener una carlera ge
Inversiones directa o indirectamente, por ejemplo, manteniende una sola inversien en oira
entidad de inversién que mantiene por si misma varias inversiones.

Puede haber ocasiones en las gue ia entidad mantiene una sola inversion. Sin embargo,
mantener una sola inversion no impide necesariamente que una entidad cumpla |ia
definicion de una entidad de inversion. Por ejemplo, una entidad de inversion puede
mantener solamente una sola inversion cuando la entidad:

ia) esta en su periodo de puesta en marcha y lodavia no ha identificado lgs
inversiones adecuadas y, por ello, no ha gecutado todavia su plan de inversion
para adauinr varias inversiones;

i) no ha realizado todavia otras inversiones para reemplazar las gue ha dispuesto,

ic) se establece para agrupar fondos de inversores para invertir en una sola inversion
cuando esa inversion es imposible de obtener por inversores individuales &r
ejemplo cuanda la inversidn minima requerida es demasiado alta para un inversor
individual); o

(d) esta en proceso de liquidacion

Mas de un inversor

Habitualmente, una entidad de inversion tendria varios inversores qgue pondrian an
comun sus fondos para acceder a servicios de gestion de inversiones y oportunidades 3
inversion a los que podrian no haber tenido acceso de forma individual, Habiendo varios
Inversores seria menos probable que la entidad, u otros miembros del grupo que contiene
la entidad, obtuvieran beneficios distintos de la apreciacion del capital o ingresos de
inversiones (véase el parafo BBSI).

De forma alternativa, una entidad de inversion puede formarse por, o para, un salo
inversor que representa o apoya los intereses de un grupo mas amplio de inuer_snraa {i:_: r
ejemplo. un fondo de pensiones. fondo de inversion gubernamental o fideicomi
familiar).

Puede haber ocasiones en las que la entidad tiene, de forma tempaoral, un sola inversgr,

Por ejemplo, una entidad de inversidn puede tener solamente un inversor cuando (a
entidad:

(a) esta dentro de su pencdo de oferta inicial, que no ha expirado y la entidad esta
identificando de forma activa inversores adecuados;

() no ha identificado todavia inversores adecuados para sustituir las par‘tit‘iﬂﬂﬂiﬂﬂfs
en la propiedad que han sido canjeadas; o

{c) esta en proceso de liguidacion |

Inversores no relacionados

Habitualmente, una entidad de inversion tiene varios inversores que no son paregs
relacionadas de la entidad (tal como se definen en la NIC 24) u otros miembros del gru
que contiene la enfidad Habiende inverscres que no son partes relacionadas seffa
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menos probable que ia entidad, u otros miembros del grupo gque confiena la entidad,
cbtuvieran beneficios distintos de 'a apreciacion del capital © ingresos de Inversiongs
{véase el parrafo B85I).

Sin embargo, una entidad adn puede cumplir los requisitos de una entidad de in'urersi:ﬁnJ]a
pesar de que sus inversores sean sus partes relacionadas. Por ejemplo, una entidad
inversion puede establecer un fondo “paralelo” separado para un grupe de sus
empleados (lales como personal clave de la gerencia) u otros inversores gue son panés
relacionadas, que refleja las inversiones del fondo de inversion principal de la entidad.
Esle fondo "paralelo” puede cumplir los requisitos para considerarse como una entidad de
inversidén aun cuando todos sus inversores sean partes relacionadas

Participaciones en la propiedad

Una entidad de inversion es habitualmente, perc no se requiere que lo sea, una entidad
legal separada. Las participaciones en la propiedad en una enlidad de inversion tienen
habilualmente la forma de participaciones en el palrimonic o participaciones similar
(por ejemnplo, participaciones societarias) a las que se atribuye una parte proporcional de
los activos netos de la enlidad de inversion. Sin embargo, la existencia de diferen!f
clases de inversores, algunos de los cuales tienen derecho solo a una inversidn
especifica o grupos de inversionas, o gue tienen participacién proporcional distinta en los
activos netos, no le impide a una entidad ser una entidad de inversion.

B85W Ademds, una entidad que tiene participaciones significativas en la propiedad en forma de

deuda que, de acuerdo con otras NIIF aplicables, no cumple la definicion de patnimonip,
aln puede cumplir los requisitos para considerarse una entidad de inversion, siempre qye
los tenedores de la deuda estén expuestos a rendimientos variables procedentes de
cambios en el valor razonable de los activos netos de la entidad

Requerimientos de contabilizacion |

BaG

Procedimientos de consolidacion

Los estados financieros consolidados:

(a) Combinan partidas similares de activos, pasivos, patnimonio, ingresos y gastos, |y
flujos de efectivo de la controladara con los de sus subsidiarias.

{b) Compensan (eliminan) el importe en libros de la inversibn de la coniroladora en
cada subsidiaria y la parte de la controladora en el patrimenio de cada subsidiana
{la NIIF 3 explica la forma de contabilizar la plusvalia relacionada). '

{c) Eliminan en su totalidad los activos y pasivos, patnmonio, ingresos, gastos y flujgs
de efective intragrupo relacionados con transaccicnes entre las entidades del
grupo (resultados del penodo procedente de transacciones intragrupo que estan
reconocidos en activos, tales como Inventarios y activos fijos, se eliminan
ioflalmenie). Las pérdidas intragrupo pueden indicar un deterioro de valor, gue
requerira su reconccimiento en los estados financieros consolidados. La NIC 12
Impuesta a las Ganancias se aplicard a las diferencias temporarias que surj n
como consecuencia de la eliminacion de las ganancias v pérdidas derivadas de
las transacciones intragrupo.
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Politicas contables uniformes ‘

S| un miembro del grupo utiliza politicas contables diferentes de las adoptadas en los
estados financieros consolidados, para transacciones y olros sucesos similares éen
circunstancias parecidas, se realizaran los ajustes adecuados en los estados f:nan::i&rfa
de los miembros del grupo al elaborar los estados financieres consolidados para asegurar
la conformidad con las polilicas contables del grupo.

Medicion

Una entidad incluira los ingresos y gastos de una subsidiaria en los estados financierps
consolidados desde la fecha en que obienga el control hasta la fecha en que cese dicho
control sobre |la subsidiaria. Los ingresos y gastos de la subsidiaria deberan hasarse en
los importes de los activos y pasivos reconccidos en los esiados financiercs consolidadps
en la fecha de la adquisicion. Por ejemplo, un gasto por depreciacion reconocido en |el
estado del resultado integral consolidado después de la fecha de la adquisicion se basara
en los valores razonables de los activos depreciables relacionados reconocidos en lps
estados financieros consolidados en la fecha de la adquisicion. |

Derechos de voto potenciales

Cuando existan derechos de volo polenciales, u ofres instrumentos derivados gue
contengan derechos de volo poitenciales, la proporcion del resultado del periodo) y
cambics en el patrimonic asignados a |la controladora v a las padicipaciones no
controladoras al preparar los estados financieros consolidados se determinara
unicamente sobre la base de las paricipaciones en la propiedad existentes y no
reflejaran el posible gjercicio o conversion de derechos de volo potenciales y olrps
instrumentos derivados, a menos de que se aplique el parrafo BA0

En algunas circunstancias, una entidad tiene, en esencia, una participacion en |Ia

propiedad que existe como resultado de una transaccion que le da acceso, en E-;ﬁE
momento, a los rendimientos asociados con una participacion en la propiedad En estas
circunstancias, la proporcidn asignada a la controladora y participaciones no
controladoras al elaborar los estados financieros consolidados, se determinara teniendgo
en cuenta el gjercicio evenlual de esos derechos de volo potenciales y otres instrumen
derivados que dan acceso a la entidad a los rendimientos en ese momenta.

La NIIF 9 no se aplicard a participaciones en subsidiarias que se consoliden. Cuando |
instrumentos que contienen derechos de voto polenciales dan en eésencia, en Efz
momento, acceso a los rendimientos asociados con la paricipacion en la propiedad
una subsidiania, los instrumentes no estan sujetos a los requerimientos de la NIIF 9. En
los demas casos, los instrumentos que contengan derechos de voto potenciales en una
subsidiaria se contabilizaran de acuerdo con la NITF 4.

Fecha de presentacion

Los estados financieros de la controladora y de sus subsidiarias, ulilizados para |la
elaboracitn de los estados financieros consolidados, deberan estar refendos a la misma
fecha de presentacién. Cuando los finales de los periodos sobre los que informan (la
controladora vy una de las subsidianas fueran diferentes, &sta Uitima elaborara, a efectps
de la conseclidacion, informacién financiera adicional a la misma fecha que los estados
financieros de la controladora para permitir a ésta consolidar la informacion financiera de
la subsidiaria, a menos que sea impracticable hacerlo.
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5i fuera mpracticable hacerlo, la controladora consolidara la informacion financiera de la
subsidiana utilizando los estados financieros mas recientes de ésta ajustados por los
efectos de transacciones significativas o sucesos que tengan lugar entre la fecha de esps
estados financieros y la fecha de los estados financieros consolidados. En cualguier
caso, la diferencia entre la fecha de los estados financieros de la subsidiana vy |a de lps
esiados financieros consolidados no serd mayor de fres meses, y la duracion de los
periodos sobre |os que se informa y cualquier diferencia entre las fechas de los estados
financieros sera la misma de periodo a periodo,

Participaciones no controladoras

Una entidad atribuird o resullado del periodo y cada componente de otro resultado
mtegral a los propietarios de la controladora y a las participaciones no confroladoras,
entidad atribuira también el resultado integral total a los propietarios de la controladora y
a las paricipacionas no controladoras incluso si los resultados de |as parlicipaciones 11::
controladoras dan lugar a un saldo deudor.

Si una subsidiaria tiene en circulacion acciones preferentes con derechos acumulativ
que estén clasificados como patnmonio, y cuyos tenedores sean las particpaciones ‘Eﬂ
controladoras, la entidad computara su participacion en el resultado del periodo ﬂespu#s
de ajustar los dividendos de estas acciones, al margen de gue éstos hayan sido
declarados o no.

Cambios en la proporciéon mantenida por las participaciones no controladoras

Cuando cambie |la proporcion de patrimonio mantenido por las participaciones no
coniroladoras, una entidad ajustara los importes en libros de las participaciongs
controladoras y no controladoras para reflejar los cambios en sus participaciongs
relativas en la subsidiaria. La entidad reconocera directamente en patrimonio la diferendi

enire el importe por el que se ajusten las paricipaciones no controladoras y el uaTJar
razonable de la contraprestacidn pagada o recibida y atribuida a los propietarios de (la
controladora.

Pérdida de control

Una confroladora puede perder el control de una subsidiaria en dos o mas acuerdos
(fransacciones). Sin embargo, algunas veces las circunstancias indican que los acuerdos
multiples. deben contabilizarse como una fransaccidon Onica. Para determinar si los
acuerdos s& han de contabilizar coma una dnica fransaccidon, wuna controladora
considerara todas las clausulas y condiciones de dichos acuerdos y sus Efﬂﬂti:lﬁ
economicos. Uno o varios de los siguentes indicios indican gque una confroladora debeila
contabilizar los acuerdos multiples como una Unica transaccian:

{a) Son realizades en el mismo momento o teniendo en cuenta el uno al ofro.
(&) Forman una transaccion Unica disefiada para lograr un efecto comercial total

{c) El heche de que ocurra un acuerdo depende de al menos uno de los ofrps
acuerdos,

() Un acuerdo considerado en si mismo no esta econdmicamente justificado, pero/si
lo estd cuande se le considera juniamantu con otros. Un ejemplo es cuando &l
precio de una disposicion de acciones se fija por debajo del mercado y FE
compensa con otra posterior a un precio superior al de mearcado.

Cuando una controladora pierda &l contral de una subsidiaria:
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a) cara de baja en cuentas:

(i) los activos (incluyendo la plusvalia) y pasives de la subsidiaria por gu
importe en libros en la fecha en que se perdio el control, y
(it el importe en libros de lodas las participaciones no controladoras en |la

anterior subsidiaria en la fecha en que se pierda el control (incluyendo
todos los componentes de otro resultado integral atribuible a las mismas)

(b) reconocera:

(i) ¢l valor razonable de la contraprestacion recibida, si la hubiera, por la
transaccion, suceso o circunstancias que dieran lugar a la pérdida ge
control;

(i) cuando la transacclon, suceso o circunstancia que dé lugar a |la peérdida e

control conlieve una distribucibn de acciones de la subsidiana a Ips
propietarios en su condicion de tales, dicha distribucion; v

(i} la inversion conservada en la que anteriormente fue subsidiaria por Bu
valor razonable en la fecha en que se pierda el control,

(c) Reclasificara el resultado del periedo, o transferird directamente a ganancias
acumuladas si se requiera por otras NIIF, los importes reconocidos en ofro
resultado integral en relacion con la subsidiaria sobre la base descnta en el
parrafo BS99,

{d) Reconocera toda diferencia resultante como ganancia o pérdida en el resultatio
del penodo atribuible a la controladora.

Si una controladora pierde el control de una subsidiana, la primera contabilizara todos |
importes anteriormente reconocides en otro resultado integral en relacidn con e
subsidiaria sobre la misma base gue se habria requerido si la controladora hubiera
dispuesto los activos o pasivos relacionados. Por ello, cuando se pierda el control de una
subsidiana, si una ganancia o pérdida anteriormente reconocida en otro resultado integral
se hubiera reclasificado al resultado del perodo por la disposicion de los activos o
pasivos relacionados, la controladora reclasificara la ganancia o pérdida de patrimonioal
resultado del periode (como un ajuste por reclasificacion). Cuando se pierda el control de
una subsidiaria, si un superavit de revaluacion anteriormente reconocido en oo
resultado integral se hubiera transferido directamente a ganancias acumuladas por la
disposicion del activo, la controladora transferira el superavil de revaluacién directamenta
a ganancias acumuladas.

Si una controladora pierde el control de una subsidiaria que no contiene un nEgﬂc.go.
como se define en la NIIF 3, como resultado de una transaccion que involucra u
asociada o un negocio conjunte gue se contabiiza utiizando el meétodo de |la
participacion, la controladora determinara la ganarcia o perdida de acuerdo con
parrafos BOB y BO99. La ganancia o pérdida que procede de la transaccién (incluyendo
importas anteriorments reconocidos en ofro resultado integral que se reclasificaria al
resultado del periodo de acuerdo con el parrafo B99) se reconocera en & resullado del
periodo de la controladora solo en la medida de las participaciones en esa ascciada o
negocio conjunto de otros inversores no relacionados con el inversor. La parte resla
de |a ganancia se eliminara contra el importe en libros de la inversidn en esa asociada o
negocio conjunto. Ademas, si la controladora conserva una inversion en fa antigya
subsidiaria y ésta es ahora una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza
utiizando el método de |a participacion, la controladora reconocera la parte de |la
ganancia o peérdida que procede de la nueva medicidn a valor razonable de la inversién
consefvada en esa antigua subsidiaria en su resultade del periodo solo en la medida Te
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las padicipaciones en la nueva asociada o negocio conjunto de olros Inversores rlﬂ
relacionados con el inversor. La parie restante de esa ganancia se eliminara contra el
importe en libros de la inversién conservada en |a antigua subsidiana. Si la controladara
conserva una inversidn en la antigua subsidiana que se contabiliza ahora de acuerdo ci:n
la NIIF 8, |a parte de la ganancia o pérdida que procede de la nueva medicidn a valor
razonable de la inversion conservada en la antigua subsidiaria se reconocera en su
totalidad en el resultado del penodo de la contraladora.

| Ejemplos de aplicacidn |

‘ Ejemplo 17

Lina controladara tiena una participacion del 100 por cianto en una subsidiaria que mo conbiens un Negosin.

La controladora vende el setenia por cienio de su participacidn en la subsidiaria a una asociada en la cual
| tiene una paricipacion dal veinde por cienio. Como consecuencia da esta ransaccitn la controladora perde
| el contral de la subsidiaria El imparie en Fhros de los activos netos-de la subsidiaria es de 100 u.m v &l
importe an libros de @@ padicipacidn vendida es de FTOum (70 um = 100um, = 70%) El valor razonable
de la contraprestacitn recibida es de 210 w.m., gue es fambign el valor razonable de |3 parficipacidn
vendida La inversidn consenvada en la antigua subsidiara es una asociada contabilizada utizando el
método de la participacion y su valor razonable es de 90 u.m, La ganancia determinada de aguerdo con los
parrafos BOB a B99, anies de |la eliminacidn requenda por e parralo BESA, es de 200 uwm. (200 um. =210
W + 20 wm. — 100 wm.), Esia ganancia comprende dos paries:

(a8}

(b

La ganancia (140 urrh guee procade de la venla de la participacon del setenta por clenio an la
subsidiarie a8 |8 asociada Esta ganancia es la diferencia entre el valor razonable de la
contraprestacion recibeda (210 um.) y el importe en libros de la parbeipacian vendida (70 wm ) De
acuerdo con el parrafo 8994, la controladora reconoce e@n su esullado del panedo el imponte de la ||
ganancia alribuible a las parlicipaciones en la esociada de otros iversores no relacionados con el
imvarsar. Esla es el ochenta por ciento de esta ganancia, ezo es 112 um. (112 um. = 140 um = |
Be). El velnie por clento que resta de |3 ganancia {28 um. = 140 u m. ® 20%) se aliming conira |
el importe en lbros de |3 inversion en |la asociada exisente

La ganancia (60 wm.) que procede de la nueva medicion a valor razonable de fa inversiGn ||
dircctamente conservada en la anbgua subsidiaria Esta ganancia es fa diferencia enlre el vaior ||
razonable de i@ inversidn conservada en la anfigua subsidieria (50 um.) y el 30 por ciento del ||
imparte an libroa de los activos nétes de la subsidiarda (30 um, = 100 wm, = 30%), De acyerdo |
con el parrafo BS0A, I8 controladora reconoce en su resultado del periodo el importe de la
gananca atribuibée a las participacones en la asociada nueva de los inversores no relacionados
con el inversor. Esto es de cincuenta vy seis por cento (T0% = B0%) de |2 ganancia, eso es 3d um
(34 um, =80 um x 56%) El44 por ciento que resta de la ganancia 26 u.m. (26 um, = 60 um =
44%) sa alimina conira el imparte en libros de ia nversidn conservada en |a antigua subsidiaria

Contabilizacion de un cambio en el estatus de una entidad de inversion

B100

Cuando una entidad deja de ser una entidad de inversién, aplicara la NIIF 3 a cualquier
subsidiaria gue fue medida antenormente al valor razonable con cambios en resultados
de acuerdo con el parrafo 31. La fecha del cambio de estatus sera la fecha de
adquisicion atribuida, Al medir cualguier plusvalia o ganancia procedente de una compra
en condiciones muy ventajosas que surja de la adquisicidn atribuida, el valor razonable
de la subsidiaria en la fecha de adquisicidn atnbuida representara la ccantrapreatanif}n
atnbuida transferida. Todas las subsidiarias se consolidaran de acuerdo con los parrafos
19 a 24 de osta NIIF a partir de la fecha de cambio de estatus.
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B101 Cuando una entidad se convierta en una entidad de Inversion, cesara de consolidar sis
subsidiarias en la fecha del cambio de estatus, exceplo por cualguier subsidiaria gque
continuara consolidandose de acuerdo con el parrafo 32. La entidad de inversion apli::drﬁ
los requerimientos de los parrafos 25 y 26 a las subsidiarias gue deje de consalidar como
i la entidad de inversian hubiera perdido el control de las subsidiarias en esa fecha
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Apeéendice C
Fecha de vigencia y transicion

Este apéndice forma parte integrante de la NIIF y tiene ef mismo cardcter normalive que fps
olras partes de la NiIF,

Fecha de vigencia '

C1 Una entidad aplicara esta NIIF en los periodos anuales que comiencen a partr del 1 de
enerc de 2013, Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta NIIF de
forma anticipada, revelara ese hecho vy aplicara al mismo tiempo la NIIF 11, NIIF 12, NIC
27 Estados Financieros Separados y NIC 28 (modificadas en 2011).

C1A  El documento Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos e Informacion a
Revelar sobre Participaciones en Ofras Entidades: Guia de Transicion (Modificaciongs a
las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12), emitido en junio de 2012, modificé los parrafos C2 a Ch y
afiadid los parrafos C2A v C2B, C4A a C4C, ChA, CBA v CEB. Una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comigncen a partir del 1 de enerc de 2013. Si una
entidad aplica la NIIF 10 para un pericdo anterior, aplicara las modificaciones para ese
mismo periodo.

C1B  Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en
octubre de 2012, maodifice los parrafos 2, 4, C2A, C6A y el Apandice A y afadid IDE
parrafos 27 a 33, BA5A a BasW, B100 y B101 y C3A a C3F. Una entidad aplicara
modificaciones a periodos anuales que comiencen a parir del 1 de enero de 2014. &
permite su aphcacion anticipada. 51 una entidad aplica esas modificaciones Bfl
anterioridad, revelara este hecho y aplicara todas las modificaciones incluidas
Entidades de Inversion al mismo tiempo. |

C1C  Venla o Aporacion de Aclivos enfre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunlo
{(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28), emitida en septiembre de 2014, modificd los
parrafos 25 y 26 y afadié el parrafo BO0A Una entidad aplicara esas modificaciones de
forma prospectiva a transacciones que tengan lugar &n periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion anticipada. 5i una entidad
aplicase las modificaciones en un periode que comience con anterioridad, revelara E;E
hecho.

C10  Enlidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcidn de Consolidacion (Modificacionas a
las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28), emitida en diciembre de 2014, modificd los parrafos 4, 32,
BB5C, BBSE y C2A y anadid los parrafos 44 y 4B. Una entidad aplicara es
modificaciones a periodes anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. He
permite su aplicacion anticipada. 5i una entidad aplica esas modificaciones en un periodo
anterior, revelara este hecho.

Transicidn '

c2 Una enbdad aplicara esta NIIF retroactivamente, de acuerdo con la NIC 8 FﬂIu:n:L
Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Ermores, exceplo por lo especificado én
los pérrafu-s C2Aa a CB.

C2A A pesar de los requerimientos del parrafo 28 de la NIC 8, cuando se aplica por primera
vez esta NIIF, y si se lo hace con posterioridad a que se apliguen por primera vez [
modificaciones de Enfidades de Inversion y Enfidades de Inversion: Aplicacidn de la

GD-FM-17}v2




_ eue 2498
DECRETO NUMERO de Hoja N°. 475

"Por medio del cual se modifica el Decreta 2420 de 2015 Unico Reglamentano de las Narmas t:le
Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacidn y se dictan

s
disposiciones”

c28

C3A

C3B
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Excepcion de Consolidacion a esta NIIF, una entdad solo necesita presentar |la
nformacion cuantitativa requernida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo angal
inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial de esta NIIF (el “penodo inmediato
anterior"). Una entidad puede tambien presentar esta informacién para el penodo
presente o para periodos comparativos anteriares, pero no se requiere que lo haga.

A efectos de esta NIF, la fecha de aplicacidn inicial es el comienzo del periodo de
presantacian anual en gua se aplica esta NIIF por primeara vez,

En la ftecha de aplicacion inicial, no se requiere que una entidad realice ajustes alla
contabilidad anterior por su implicacion en:

(a] las entidades que estaban consolidadas anteriormente de acuerdo con la NIC 27
Estados Financieros Consolidados y Separados y SIC-12 Consolidacion—
Entidades de Comelide Especifico, contindan siendo consolidadas de acuergdo
con esta NIIF; o

[{#]} entidades gue estaban anteriormente sin consolidar de acuerdo con la NIG 27 y
SIC-12 vy, de acuerdo con esta NIIF, contindan sin ser consolidadas,

En la fecha de aplicacion inicial, una entidad evaluara si es una entidad de inversién
sobre [a base de los hechos y circunstancias gue existan en esa fecha. Si, en la fecha He
la aplicacién inicial, una entdad concluye que es una entidad de inversian, aplcara fos
requerimientos de los parrafos C3B a C3F en |lugar de los parrafos C5 v CHA.

Exceplo por cualquier subsidiaria que se consalide de acuerdo con el parrafo 32 (a la que
s& apliguen los parrafos C3 y C6 o los parrafos C4 a C4C, &l que proceda), una entidad
de inversion medira su inversion en cada subsidiaria al valor razonable con cambios en
resultados como si los requerimientos de esta NIIF hubieran estado siempre vigentes. La
entidad de inversion ajustara de forma retroactiva el periodo anual que precede de forma
inmediata a la fecha de aplicacion inicial v el patimonio al comienzo del periotdo
inmeadiato anterior por cualquier diferencia entre:

(a) el impore en libros anterior de |a subsidiania; v
(b} &l valor razonable de la inversion de la entidad de inversion en la subsidiara,

El importe acumulado de cualquier ajuste del valer razonable anteriormente reconocigo
an ofro resultado integral se transferird a ganancias acumuladas al comienzo del perioto
anual que precede de forma inmediata a la fecha de aplicacion inicial.

Antes de la fecha en que se adopte la NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable, una entidad
de inversion utilizara los importes del valor razonable gque se presentaban anteriormente
a los inversores o a la gerencia, si esos importes representan el importe para el quella
inversion podria haber sido intercambiada entre un comprador y un vendedor interesados
vy debidamente informados, para realizar una ftransaccion en condiciones de
independencia mutua en la fecha de la valoracion,

5i la medicion de una inversién en una subsidiana de acuerdo con los parrafos C3B y
C3C es impracticable {lal como se define en la NIC 8), una entidad de inversién apliﬁé

los requerimientos de esta NIF al comienzo del primer penodo para el que = |
practicable la aplicacion de los parrafos C3B y C3C, que puede ser el periodo presenie.
El inversor ajustard de forma retroactiva el periodo anual inmediato que precede alla
fecha de la aplicacidn inicial, a menos que el comienzo del primer periodo para el que es
practicable la aplicacion de este parrafo sea el periodo presente. Si es este 2 caso, |8l
ajuste a patrimonio se reconocera al comienzo del periodo presante,

GO-FM-TTE



http:GD-FM-17.v2

> oo 2496

DECRETO NUMERO de Hoja N°. o7

“Por medio del cual se modifica el Decreto 2420 de 2015 Unico Reglamentario de las Normas e
Contabilidad, de Infermacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacion y se dictan ﬂlrﬂﬁ

disposiciones”

C3E Siuna entidad de inversion ha dispuesto, o ha perdide el control, de una inversion an una

C3F

C4

C4A

subsidiaria antes de la fecha de aplicacion inicial de esta NIIF, no se requiere que |la

entidad de inversion realice ajustes en la contabilizacion anterior de esa subsidiaria.
Si una entidad aplica las modificaciones del documento Entidades de lnversicn a un
periode posterior al que aplique la NIIF 10 per primera vaz, las referencias a "la f&:haj&e

aphicacion inicial” de los parrafos C3A a C3E deberan interpretarse como “el comienzo del
1o

periodo anual sobre el gue se informa para el que las modificaciones del docume
Entlidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido ¢
oclubre de 2012, se apliguen por primera vez™. Iﬂ

Cuando la aplicacién de esta NIIF por primera vez dé lugar a gue un inverser consoli
una participada que no estaba consolidada de acuerdo con la NIC 27 y la SIC-12 el
inversar: -

(a) 5i la participada es un negocio (tal como se define en la NIIF 3 Combmacionas 1:'9
Negocios), el inversor medira los aclivos, pasivos y parlicipaciones no
controladoras en esa paricipada no consolidada con antenicridad an la fecha dela
aplicacion inicial como si esa paricipada hubiera sido consclidada (y por ello
habia aplicado la contabilidad de adquisicién de acuerdo con la NIIF 3) desﬂelh
fecha en gue el inversor obtuve el control de dicha parlicipada sobre la base de
los requenmientos de esta NIIF. El inversor ajusiarda de forma retroactiva el
periodo anual inmediato gue precede a la fecha de aplicacion inicial. Si la fecha
en que se obluvo el control es anterior al comienzo de periodo nmediato anterior,
el inversor recaonocera, como un ajuste en el patrimonio al comienzo del periodo
inmediato antenor, cualguier diferencia entre:

{1} el imparte reconocidoe de los activos, pasivos y paricipacionas no
contreladoras; y

{b) S5l la participada no es un negocio (tal como se defing en la NIF 3), meadira Ips
activos, pasivos ¥y paricipaciones no coniroladoras en esa paricipada 1o
conscldada con anterioridad en la fecha de la aplicacion inicial como si esa
participada hubiera sido consolidada {aplicando el meétodo de la adquisicion de
acuerda con la NIIF 3 sin reconocer ninguna plusvalia procedente de la
participada) desde la fecha en gue inversor obtuvo el control de esa pariicipada
sobre la base de los requerimientos de esta NIIF. E| inversor ajustara de forma
refrcactiva el periodo anual inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial,
Sl la fecha en gue se obtuve el control es anterior al comienzo de pericdo
inmediato anterior, el inversor reconocerd, como un auste en el patrimonio al
comienzo del periodo inmediato anlerior, cualquier diferencia entre:

(1) el importe reconocide de los aclives, pasives y participaciones Jm
controladoras; y

{ii} el importe en libros anterior a la implicacién del inversor en la padicipada}

(i) el importe en libros anterior a la implicacion del inversar en la participada.

Si es impracticable la medicion de los activos, pasivos y participacion no controladora de
acuerdo con los parrafos C4(a) o (b) (tal como se define en la NIC 8), el inversor:

(a) Si la participacion es un negocio, aplicara los requerimigntos de la NIIF 2 en
fecha de adguisicién atnbuida. La fecha de adquisician atribuida serd el comenzo
del primer pericdo en que es practicable la aplicacion del parrafo C4(a) que pue:zke
ser el periodo presents.

(D} Si la participada no es un negocio, el un inversor aplicard, el método de la
adqguisicion como se describe en la NIIF 3 pero sin reconocer la plusvalia de la
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C48

c4C

5

CSA

participada a la fecha de adguisicion atribuida. La fecha de adquisicién atribuida
sera el comienzo del primer perodo en que es practicable la aplicacion de este
del parrafo C4(b), que puede ser el periodo presente,

El inversor ajustarad de forma retroactiva &l penodo anual inmediate que precede ajla
fecha de la aplicacion inicial, a menos que el comienzo del primer periodo para el que egs
practicable la aplicacidén de este parrafo sea el perindo presente. Si la fecha fe
adquisicion atribuida es antenor al comienzo de periodo inmediato anterior, el invergor
reconocera, como un ajuste en el patrimonio al comienzo del perioda inmediato anterior,
cualguier diferencia entre:

(c) el importe reconocido de los activos, pasivos v participaciones no controladoras |y
(d} el importe en libros anterior a la mplicacion del inversor en |a participada.

Si el primer periodo para el gue as practicable la aplicacion de este parrafo es el periodo
presente, el ajuste en el patrimonio se reconocera al comienzo del periodo presente.

Siun inversor aplica los parrafos C4 v C4A vy |a fecha en que obtuvo el control de acuerdo
con esta NIIF es posterior a la fecha de vigencia de la NIIF 3 revisada en 2008 [NIIF 3
{2008}], ka referencia a la NIIF 3 de los parrafos C4 y C4A sera a la NIIF 2 {2008), Siel
control se obtuvo antes de la fecha de vigencia de la NIIF 3 (2008), un inversor aplicara
ya sea la NIIF 3 (2008) o la NIIF 3 (emitida en 2004).

Si un invarsor aplica log parrafos Cd y C4A vy la fecha en que obtuvo el control de acuerdo
con esta NIIF es posterior a la fecha de vigencia de la NIC 27 revisada en 2008 [NIC 27
(2008)], un inversor aplicara los reguerimientos de esta NIIF para todos los penodos ¢n
que la panicipada se consolide de forma retroactiva de acuerdo con los parrafos Cd{ y
C4A. Si el control se obtuvo antes de la fecha de vigencia de la NIC 27 (2008), ¢n
inversor aplicara ya sea.

(a]  los requerimientos de esta NIIF para todos los periodos en que la participada $e
consolide de forma retroactiva de acuerdo con los parrafos C4 a C4A; o

{b) los requerimientos de la version de la NIC 27 emitida en 2003 [NIC 27 {2003}],
para los periodos anteriores a la fecha de vigencia de la NIC 27 (2008) y a partir
de entonces, para los periodos siguientes, los requerimientos de esta NIIF.

Cuando Ia aplicacién de esta NIIF por primera vez dé lugar a que un inversor deje 1:

consolidar una participada que era consolidada de acuerdo con la NIC 27 y la SIC-12, 2l
inversor medira la participacion conservada en la participada en la fecha de la aplicacién
inicial al importe al que hubiera sido medida si los requerimientos de esta NIIF hubieran
estados vigentes cuando el inversor pasd a estar involucrado en la participada (pero no
obluvo el control de acuerdo con esta NIIF) o perdid el control de ésta. El invers
ajustara de forma refroactiva el periodo anual inmediato que precede a la fecha de
aplicacion inicial. 5i la fecha en que el inversor paso a involucrarse en la participada (pefo
na obluve el control de acuerdo con esla NIIF), o perdiéd el control de ésta, es anterior al
comienzo de periodo inmediato anterior, el inversor reconocera, como un ajuste EFH
patrimenio al comienzo del periodo inmediato antenior, cualgquier diferencia entre:

{a) el importe en libros anterior de los activos, pasives y participaciones 1‘;.u::
controladoras; y
(b) el importe reconocido de la participacion del inversor en la participada.

Si la medicidn de una inversion en una subsidiaria de acuerde con el parrafo G5 s
impracticable (tal como se define en la NIC 8}, una entidad de inversion aplicara los
requerimientos de esta NIIF al comienzo del primer periodo para el que sea practicable Ja
aplicacion del C5, que puede ser el periodo presente. El inversor ajustara de forma
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I
refroactiva el periodo anual inmediato que precede a la fecha de la aplicacidn inicial, a
menos que el comienzo del primer perodo para el que es practicable la aplicacion de
este parrafo sea el periodo presente. 5i la fecha en gue el inversor pasd a involucrarse en
la participada (pero no obtuvo el control de acuerdo con esta NIIF), o perdié el control de
esla, es antenor al comienzo de pericdo inmediato anterior, el inversor reconocer, como
un ajuste en patnmonio al comienzo del penodo inmediato anterior, cualguier diferencia
enire;

(&) el importe en libros anterior de los activos, pasivos y parficipaciones no
controladoras,; y

(b) el imporie reconocido de |a participacion del inversor en la participada,

Si el primer perodo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo es el periodo
presente, el ajusle en el patnmonio se reconocera al comienzao del periodo presente.

Los parrafos 23, 25, B94 y BSE a B99 fusron modificaciones a la NIC 27 realizadas gn
2008 gue se trasladaron a la NIIF 10. Excepto cuando una entidad aplique e! parrafo Eg
0 deba cumplir los requerimientos de los parrafos C4 a C5A, la entidad aplicara

requerimientos de esos parrafos de la forma siguiente:

{a) Una entidad no resxpresara la atribucion del resultado del pericdo a pericdos
sobre los gque se informa anteriores si aplica la modificacion del parrafo B84 por
primera vez.

B Las requerimientos de los parrafos 23 y BY96 sobre la contabilidad de los cambios
en las participaciones en la propiedad de una subsidiaria después de obtener! el
confrol no se aplicaran a los cambios que tengan lugar antes de gue una entidad
aplique estas modificaciones por primeara vez. '

i) Una entidad no reexpresara el importe en libros de una inversian en una antigua
subsidiaria si el control se perdid antes de la aplicacidn por primera vez de Ips
modificaciones de los parrafos 25 y B897 a B99. Ademas, upa entidad lm
recalculara ganancia o pérdida alguna por la pérdida de control de una subsidiatia
que haya ocurndo antes de que se apliguen par primera vez las modificaciones de
log parrafes 25y BG7 a BGO,

Referencias al “periodo inmediato anterior”

A pesar de las referencias al periodo anual inmediato que precede la fecha de aplicacign
inicial {el "periodo inmediato anterior”) de los parrafos C3B a C5A, una entidad puede
tambien presentar Informacion comparativa ajusiada para periodos anteriores
presentados, pero no se requiere que lo haga. S una entidad presenta infnnﬂaniq.an
comparativa ajustada para periodos anteriores, todas las referencias al 'perimimo'»
inmediate anterior” de los parrafos C3B a C5A se interpretardn come al "primar perio
comparativo ajustade presentado”,

51 una entidad presenta informacidn comparativa no ajustada sobre periodos anterioras,
ientificara con claridad la informacion que no ha sido ajustada, sefalara que ha 5||:Iu

preparada con un fundamente diferente, y explicard ese fundamento,

Referencias a la NIIF 9

Si una entidad aplica esta NIIF pero no aplica todavia la NIIF 9, cualguier referencia en
esia NIIF a la NIIF 8 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39 Insfrumentos
Financieros: Reconocimiento vy Medicion. T
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Derogacion de otras NIIF |

|
CH Esta NIIF deroga los requerimientos relativos a los estados financieros consolidados de
NIC 27 (modfficada en 2008).

co Esta NIIF tambien deroga la SIC-12 Consolidacién—Entidades de Cometido Especifico
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Norma Internacional de Informacion Financiera 11
Acuwerdos Conjuntos

Objetivo

1 El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacidn l,:lﬂ
informacion financiera por entidades que tengan una participacién en acuerd
que son controlados conjuntamente (es decir, acuerdos conjunios).

Cumplimiento del objetivo
|
2 Para cumplir el objetivo del parralo 1, esta NIIF define confrol conjunio y requiere que upa
entidad que es una parfe de un acuerdo conjunio determine el tipo de acuerdo conjunio
en el que se encuenira involucrada mediante la evaluacion de sus derechos!y
obligaciones y contabilice dichos derechos y obligaciones de acuerdo con el tipo de
acuerdo conjunto.

Alcance ‘

== — T
3 Esta NIIF se aplicard por todas la entidades que sean una parte de un acuerdo
conjunto.

Acuerdos conjuntos

4 Un acuerdo conjunto s un acuerdo mediante el cual dos o mas partes mantienen
control conjunto.
5 Un acuerdo conjunto tiene las siguientes caractensticas:

(a) Las partes estan obligadas por un acuerdo contractual (véanse los pﬁrral'l:s
B2 a B4).

(b) El acuerdo contractual otorga a dos o mas de esas partes control l:unjunln
sobre el acuerdo (véanse los parrafos 7 a 13).

& Un acuerdo conjunto es una operacion conjunia o un negocio conjunio.

Control conjunto

T Control conjunto es el reparto del control contractualmente decidido de |.||n
al:.uerdn, gue existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes
requieren el consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

8 Una entidad que es una parte de un acuerdo evaluara si el acuerdo contractual otorga a
ledas las partes, o a un grupo de las pares, conbrol del acuerde de forma EEIIEE:IHHF:
Todas las partes, o un grupo de las partes, controlan el acuerdo de forma colecti
cuando deben actuar conjuntamente para dirigir las actividades que afectan de fn::rr%EI
significativa a los rendimientos del acuerdo (es decir, las actividades relevantes)

g Una vez ha sido determinado gue todas las partes, o un grupo de las partes, controlan el
acuerdo de forma colecliva, existe control conjunto solo cuanda las decisiones sobre las
achvidades relevantes requieren del consentimiento unanime de las partes que controlan
el acuerdo de forma colectiva.
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En un acuerdo conjunto, ninguna parte individualmente controla el acuerdo por si misma.
LIna parte con cantral canjunto de un acuerdo puede mpedir que cualquiera de las otras
partes, o grupo de las paries, controle el acuardo,

Un acuerdo puede ser un acuerdo conjunto aun cuando no todas las pares tienen control
conjunta del acuerdo. Esta NIIF distingue entre partes gue tienen control conjunto de un
acuerdo conjunto (operadores conjunios o participantes en un negocio conjunfa) y las
partes que participan en un acuerdo conjunto pero no tienen control conjunto sobra Aste.

Una entdad necesitara aplicar el juicio profesional al evaluar si todas las partes o un
grupo de las partes, tiene control conjunto de un acuerdo. Una enlidad realizara esta
evaluacion considerando todos los hechos v circunstancias (véanse los parrafos BS a
B11).

51 cambian los hechos y circunstancias, una entidad evaluara nuevamente si todavia
tiene control conjunto del acuerdo.

Tipos de acuerdo conjunto

Una entidad determinara el tipo de acuerdo conjunto en el que esta involucrada. La
clasificacion de un acuerdo conjunto como una operacion conjunfa o un negocio
conjunto dependera de los derechos y obligaciones de las partes con respecto al
acuerdo. :

Una operacion conjunta es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes qil,la
tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciongs
con respecto a los pasivos, relacionados con el acuerdo. Esas partes se
denominan operadores conjuntos. i

Un negocio conjunto es un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tienen
control conjunto del acuerdo tienen derecho a los actives netos del acuerdo. Esas
partes se denominan participantes en un negocio conjunto.

Una entidad aplicara el juicio profesional al evaluar si un acuerdo conjunto es una
operacion conjunta o un negocio conjunto. Una entidad determinara el tipe de acuerdo
conjurnto en el que esta involucrada considerando sus derechos y obligaciones surgidps
del acuerdo. Una entidad evaluarda sus derechos y obligaciones considerando |[la
estructura y forma legal del acuerdo, las clausulas acordadas por las partes en el acuergo
contractual y, otros factores y circunstancias, cuando sean relevantes (véanse los
parrafos B12 a B33). DE

En ccasiones las partes se encuentran limitadas por un acuerdo marco que establece las
clausulas contractuales generales para llevar a cabo una o mas actividades. El acuerdo
marco puede contemplar que las partes establezcan acuerdos conjuntos diferentes para
tratar actividades especificas que forman parte del acuerdo. Aun cuando esos acuerdps
conjuntos se relacionen con el mismo acuerdo marco, su hipo puede ser diferente si lps
derechos y obligaciones de las partes difieren cuando llevan a cabo las distinlas
aclividades contempladas en el acuerdo marco. Por consiguiente, operaciones conjuntas
y negocios conjuntos pueden coexistir cuando las partes llevan a cabo actividades
diferentes que forman parte del mismo acuerdo marco. |

Si cambian los hechos y circunstancias, una entidad evaluard nuevamenle si ha
cambiado el tipo de acuerdo conjunto en que esia involucrada, |
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Estados financieros de las partes de un acuerdo conjunto

Operaciones conjuntas

20 Un operador conjunto reconocera en relacion con su participacion en uL
GPBF-E-L‘.IC-I'I t—ﬂl‘ljl.l nta:

(a) sus activos, incluyendo su participacion en los activos mantenid):s

conjuntamente;

{b) sus pasivos, incluyendo su participacién en los pasivos IncurrldFE
conjuntamente;

e) sus ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su
participacion en el producto que surge de la operacion conjunta;

(d) su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de|la

venta del producto que realiza |la operacion conjunta; y |

(e) sus gastos, incluyendo su participacién en los gastos incurridos
conjuntamente. |

21 Un operador conjunto  contabilizara los actives, pasives, ingresos de actividades
ordinarias y gastos relativos a su participacion en una operacion conjunta de acuerdo con
las MIIF aplicables en particular a los aclivos, pasivos, ingresos de actividades ﬂrdrnanFs
y gastos,

21A . Cuando una entidad adguiere una participacién en una operacion conjunta en la que |Ia

ad de dicha operacion conjunta constituye un negocio, tal como se define en

NIIF 3 Combinaciones de Negocios, aplicard, en la medida de su participacién,

acuerdo con el parafo 20, todos los principios de contabilizacion de las combinaci

de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, que no entren en- conflicto con las guias de ¢

NIIF y. revelara la informacién que se requiera en dichas NIIF en relacién con Ia

combinaciones de negocios. Esto u&*agﬂuub]ﬁ & la adquisicion de la participacion inicial y

participaciones  adicionales en una operacidn conjunta cuya actividad constituye un

negocio. La contabilizacion de l& adquisicién de una participacion en esta opera
conjunta se especifica en los parrafos B33A a B33D.

22 La contabilidad de transacciones tales como la venta, aportacion o compra de activps
entre una entidad y una operacién conjunia en la gue es un operador conjunto se
especifica en los parrafos B34 a B37.

23 Una parte gue participa en una operacion conjunta, pero no tiene contrel conjunto de
ésfa, contabilizara también su participacion en el acuerde segun los parrafos 20 a 22, s
esa parte tiene derecho a los activos y obligaciones con respecto a los pasivos, relalivos
a la operacidn conjunta. Si una parte participa en una operacion conjunta, perc no tiene
el contral conjunto de ésta, ni tiene derecho a los aclivos v chligaciones con respectol a
loe pasivos, relatives & esa operacién conjunta, contabilizara su participacion en |a
operacidn conjunta de acuerdo con las NIIF aplicables a esa parlicipacian.

Negocios conjuntos

24 Un participante en un negocio conjunte reconocera su participacion en un negocio
conjunto como una inversion y contabilizara esa inversion utilizando el método de
la participacién de acuerdo con la NIC 2B Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos a menos gue la entidad esté exenta de aplicar el método de
participacion tal como se especifica en esa norma.
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Estados financieros separados

26

27

(&)

Una parte que participa en un negocio conjunio, pere no tiene el control conjunto de és-_Le,
contabilizara su participacion en el acuerdo segin la NIIF 9 Insfrumenfos Fr'nant:r'emsi a
menos que tenga una influencia significaliva sobre el negocio conjunto, en cuyo caso lo
contabilizara de acuerdo con la NIC 28 [modificada en 2011).

En sus estades financieros separados, un operador conjuntoe o participante en un
negocio conjunto contabilizara su participacion en:

(a) una operacion conjunta de acuerdo con los parrafos 20 a 22;
(b) un negocio conjunto de acuwerdo con el parrafo 10 de la NIC 27 Es 5
Financieros Separados, |

En sus estados financieros separados, una parte que participe en un acuqn:'.ia
conjunte, pere no tenga el control conjunte sobre éste, contabilizara su
participacion en:

(a) una operacién conjunta de acuerdo con el parrafo 23;

un negocio conjunto de acuerdo con la NIIF 9, a menos que la entidad mnha
influencia significativa sobre el negocio conjunto, en cuyo caso aplicara el parrafo
10 de la NIC 27 (modificada en 2011).
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Apéndice A
Definiciones de términos

Esfe Apendice forma parfe integrante de fa NilF

acuerdo conjunio Un acuerde por el cua dos o mas paries tienen control conjunto.

control conjunto El reparto del conlrol confraciualments decidido de un aouerdo, que exmle solo
cuando las decisiones sobme Bs aclividades relevanles reguieren al consentimiento
unanime de las partes gque comparen &l contred,

negocio conjunto Un acuerdo conjunto mediante el cual las partes que tenen control conjunto del |
acugrdo tienen derecho a los activos netos de éste
operacion conjunia Un acuerdo conjunto mediante &l cual s partes que ienen control conjunto del |

acuerdo Benen deresha a fos achves y cbligatiches Con respecla & s pasnes,
relacionados can el aouerdo

operador conjunto Lina parte de una operacién conjunta que tiene contrel conjunto sobre &sfa

parie de un acuerdo LUna entidad que participa en un acuerdo conjunto, independientermente de sl esa
conjunta erlidad tene contral conjunte de dicho acuerda,

particlpes de un

negocio conjunto Una parle de un negocio conjunto gue liens control conjunto sobve este

vehicule separado Lina estructura financiera identificable de forma separada que incluye entidades |

iegalmente separadas o enlidades reconocidas por eglalule, independientements de
% e5as entidades tienen personslidad legal

Los siguientes términos se definen en la NIC 27 (modfficada en 2011), NIC 28 (modificada }sﬂ
2011) o en la NIIF 10 Eslados Financieros Consolidados y se utilizan en esta NIIF con los
significados especificados en esas NIIF:

. actividades relevantes

¥ control de una participada

. derechos protectores

. estados financieros separados

. influencia significativa ,
. método de la participacién '
. poder

|
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Apéndice B |
Guia de aplicacion

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF. Describe fa aplicacidon de los pdrrafos 1 a E?!' ¥
hiene el imismo valor normaiivo que las olras partes de la NIIF.

B1 Los ejemplos de este apandice reflejan siluaciones hipotéticas. Aungue algunos as pEG’tﬂE
de los ejemplos pueden darse en hechos v circunstancias de la realidad, al aplicar la NIIF
11 a situaciones reales se deben analizar las caracteristicas de cada situacion concrela
en detalle.

Acuerdos conjuntos

I
|
Acuerdo contractual (parrafo 5) ‘

B2 Loz acuerdos contractuales pueden ponerse de manifiesto de diversas formas. Un
acuerdo contractual de cumplimiento obligatorio es, a menudo, pero no siempre, por
escrito, habilualmente en forma de un contrato o conversacionas documentadas entre las
partes. Los mecanismos estatutarios pueden lambien crear acuerdos de obligado
cumplimiento, por sl mismos o conjuntamenie con contratos entre las partes.

B3 Cuando los acuerdos conjuntos se estrucluran a traves de un vehlculo separado (véan
los parrafos B19 a B23), el acuerdo contractual, o algunos aspectos de esle,
incorporaran en algunos casos en los articulos, escritura conslitutiva, o estatutos del
vehiculo separado.

B El acuerdo contractual establece las clausulas por las cuales las pares panicipan en
actividad que es el sujeto del acuerdo. El acuerdo contractual generaimente tFEJTEI
aspectos tales como;

{a) El propdsito, actividad y duracién del acuerdo conjunto.

(b) La forma en que se nombran los miembros del consejo de administracion, |u
&rgano de gobierno equivalente, del acuerdo conjunio.

(c) El proceso de toma de decisiones: los temas que requieren decisiones de las
partes, los derechos de voto de las parles y el nivel requerido de apoyo a esos
lemas. El proceso de toma de decisiones reflejado en el acuerdo contractual
astablece el control conjunte del acuerdo (véanse los pamrafos B5 a B11),

{d) El capital u otras aportaciones requernidas a las parles.

(=1} La forma en que las partes comparen los aclivos, pasivos, ingresos de
actividades ordinarias, gastos o resultado del pencdo, relativos al acuerdo
conjunto

Control conjunto (parrafos 7 a 13)

BS Al evaluar si una entidad tiene el control conjunto de un acuerdo, una entidad evaluara en
primer lugar si todas las partes, o un grupo de las partes, controlan el acuerdo. La NIIF Fﬂ'
define el control v se utilizarad para determinar si todas las partes, o un grupo de las
partes, estdn expueslas, o tienen derecho, a los rendimientos varables por $u
participacion en el acuerdo y tienen la capacdad de influir en esos rendimientos mediante
su poder sobre el acuerdo. Cuando todas las parles, 0 un grupc de las parlm-.
consideradas de forma colectiva, son capaces de dirigir las actividades que afectan de
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B7

forma significativa a los rendimientos del acuerdo (es decir, las aclividades relevantas),
las partes controlan el acuerdo colectivamente. Lle

Tras concluir que todas las partes, o un grupo de las partes, controlan el acuerdo
forma colectiva, una entidad evaluara si fiene el control conjunto del acuerdo. Existe
control conjunto solo cuando las decisiones sobre |as actividades relovantes requieren el
consantimiento unanime de las partes gue de forma colectiva controlan el acuerdo.
evaluacion de si el acuerdo es controlado de forma conjunta por todas las partes o por un
grupo de estas, o contrelade por una de sus partes en solitario, puede requerir el juicio
profesional. |

En ocasiones, el proceso de toma de decisiones que se acuerda entre las partes en su
acuerdo coniractual de forma implicita conduce al control conjunto. Por ejemplo,
supongase que dos partes eslablecen un acuerdo en el que cada una tiene el 50 por
ciento de los derechos de voto y el acuerdo contractual entre ellas especifica que se
requiere al manos el 51 por ciento de los derechos de voto para tomar decisiones sobire
las actividades relevantes. En este caso, las partes han acordado de forma implicita g
tienan control conjunto del acuerde porgue las decisiones sobre las activida
relevantes no pueden lomarse sin gue lo acuerden ambas partes.

En ofras circunstancias, el acuerdo contractual requiere una proporcion minima

derechos de voto para tomar decisiones sobre las activdades relevantes, Cuando esa
minima proporcion de derechos de voto requerida puede legrarse mediante mas de upa
combinacion de las partes que acuerden conjuntamente, ese acuerdo No @s un acuerto
conjunto a menos que el acuerdo contractual especifique qué partes {0 combinacion de
eslas) se requieren para acordar de forma unanime las decisiones sobre las actividades

relevantes del acuerdo.

—

Ejemplos de aplicacidn

Ejemplo 1

Supdngase que tres partes establecen un acuerdo; A tiene el 50 par cienio de bs derechos de volo del
acuerdo, B tiene el 30 por giento v C tiene el 20 por ciento. Bl acuerdo contractual entre A, B y © especifica
gue s& requiere al menos &l 75 por clento de los derechos de volo para tomar decisiones sobre las
actividades relevantes del acuerda. Aun cuando A pueda bloguear cualgueer decisidn, ng controia e
acuerdo porgue necesita ¢l acuerda de B, Las condiciones de su acuerdo contraciual que requieren al
menes @l 75 por cienlo de s derechos de viota para tomar decisiones sobre las aotividades relevanies
implica gue A v B tienen &l conirof conjunta del acuerdo porque |as decisones sobre [as actividades
refgvanies del acuerdo no pueden lomarse sin que 1o acuerden Ay B

Ejemplo 2

Supongase un acuerdo que liene fres partes: A liene el S50 por ciento de kos derechos de volo del acuerdo ¥
By C tenen ef 25 por clento cada und. El acuesdo contractual entre &, B y © especiica que s reguiens al
menos el TS par centa de las derechas de vola para tomar decisiones sobre las actividades réeevantes del
Aceerdo. Aun cuando & puede bloquesr cualguier decisidn, ro cantrola el acuerdo porgusa necesita &l
acuerdo de B ode G En esle gemplo A, B y C controlan de forma colectiva el acuendo, Sin embarge,
exisle mas de una combinacidn de las partes que puede acordar alcanzar &l 75 por cignto de los derechos
de vote (es decir, A y Bo Ay G} En esta siluackin, para serun acuerdo conjunto el acuendo contractual
enlre las partes necesitaria especificar qué combinacidn de las partes se requiere gue oskén de acuerdo de
forma unanime para acordar deciziones sobre [as actividades relevanies del acuerdo.

Ejemplio 3

Supéngaze un acuerdo en el que Ay B tiane cada unc gl 35 por canto dao los derechos de voto del acuerdo
| estando el 30 por ciento restante ampliamente disperso. Las decisiones sobre las actividades relevantes

requiaren la aprabacidn per una mayoria de derechos de volo, A& ¥ B tienen contral conpunto del acuerdo
| soko si el acuerdo contractual especifica gue las decisiones sobre las actividades relevantes del acuerdo
| requieren gue estén de acuerdo Ay B,
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B9

B10

B11

|
El requerimiento de consentimiento unanime significa que cualquier parte con confrol

conjunto del acuerdo puede impedir que cualquier otra parte, o un grupo de otras partes
tomen decisiones unilaterales (sobre las actividades relevantes) sin su consentimiento.| Si
&l requenmiento de consentimiento undnime se relaciona solo con decisiones gue
otorgan a una parte derechos protectores y no con decisiones sobre las aclividades
refevantes de un acuerdo, esa parte no s una con controd conjunto del acuerdo, |

Un acuerdo contractual puede incluir cldusulas de resolucidn de disputas, tales como el
arbitraje. Estas disposiciones pueden permilir gue se tomen decisiones en ausencia
consentimiento unanime entre las partes que tenen control conjunto. La existencia
astas disposiciones no evita que el acuerdo esté controlado conjuntamente y, por
consiguiente, que sea un acuerdo conjunto

|
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Cuando un acuerdo queda al margen del alcance de la NIIF 11, una entidad contabilizara
su participacion en dicho acuerdo segun las NIIF correspendientes, tales como la NIIF ’FI}
NIC 28 {modificada en 2011) o NIIF 8. ‘

Tipos de acuerdo conjunto (parrafos 14 a 19)

B12

B13

B14

Los acuerdos conjuntos se establecen para una varedad de propositos (por ejemplp,
como forma de que las partes compartan costos y riesgos, o para proporcionar a [as
partes acceso a nueva tecnologia o nuevos mercados), y puede establecerse ul:llmﬂn
estructuras vy formas legales diferenies.

Algunos acuerdos no requieren gue la actividad sujeta al acuerdo se lleve a cabo en gn
vehicule separado. Sin embargo, otros acuerdos involucran la creacion de un vehiculo

separado lﬁ
La clasificacién de acuerdos conjuntos requerida por esta NIIF depende de los derech

y obligaciones de las partes que surgen del acuerdo en el cursa normal de negnclu E'-‘-i-'-l
NIIF clasffica los acuerdos conjuntos como operaciones conjuntas o negocios conjuntos.
Cuando una entidad tiene derechos sobre los actives y obligaciones con respecio a los
pasivos relativos al acuerdo, éste es una operacion conjunta. Cuando una entidad tiene
derechos sobre los activos netos del acuerdo, éste es un negocio conjunto. Los parrafgs

CEEMT 2




